D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58.

Testo unico delle disposizioni in materia di intediazione finanziaria, ai sensi degli articoli 8Jedella legge 6
febbraio 1996, n. 52.

(G.U. 26 marzo 1998, n. 71 S.0.).

TESTO PREVIGENTE ALLE MODIFICHE APPORTATE DAL D.LGS AGOSTO 2017, N. 129, APPLICABILE
FINO ALLE DATE IVI PREVISTE DALL'ART. 10

PARTE |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1. Definizioni

1. Nel presente decreto legislativo si interaper:

a) “legge fallimentare”: il regio decreto 1@rmo 1942, n. 267 e successive modificazioni;

b) “Testo Unico bancario” (T.U. bancario)décreto legislativo 1 settembre 1993, n. 385 eessice
modificazioni;

c) “CONSOB”: la Commissione nazionale perdeista e la borsa;

d) "IVASS": L'Istituto per la Vigilanza sullassicuraziont;

d-bis) "SEVIF": il Sistema europeo di vigilanfinanziaria composto dalle seguenti parti:

1) "ABE": Autorita bancaria europea, istitutan regolamento (UE) n. 1093/2010;

2) "AEAP": Autorita europea delle assicurazierelle pensioni aziendali e professionali, isté con regolamento
(UE) n. 1094/2010;

3) "AESFEM": Autorita europea degli strumefitianziari e dei mercati, istituita con regolame(itic) n.
1095/2010;

4) "Comitato congiunto": il Comitato congiurdelle Autorita europee di vigilanza, previsto @aticolo 54 del
regolamento (UE) n. 1093/2010, del regolamento (kIE)094/2010, del regolamento (UE) n. 1095/2010;

5) "CERS": Comitato europeo per il rischidesisico, istituito dal regolamento (UE) n. 1092/2010

6) "Autorita di vigilanza degli Stati membri& autorita competenti o di vigilanza degli Stagmbri specificate
negli atti dell'Unione di cui all'articolo 1, paradp 2, del regolamento (UE) n. 1093/2010, del lmgento (UE) n.
1094/2010 e del regolamento (UE) n. 1095/2610

e) “societa di intermediazione mobiliare” (9tMimpresa, diversa dalle banche e dagli interia@dinanziari
iscritti nell'elenco previsto dall'articolo 107 delJ. bancario, autorizzata a svolgere servizitwit di investimento,
avente sede legale e direzione generale in ftalia

f) “impresa di investimento comunitaria”™: ljmesa, diversa dalla banca, autorizzata a svolgerézi o attivita di
investimento, avente sede legale e direzione glenieran medesimo Stato comunitario, diverso dalis *;

g) “impresa di investimento extracomunitariéfnpresa, diversa dalla banca, autorizzata aggvelservizi o
attivita di investimento, avente sede legale in 8tato extracomunitarity

h) “imprese di investimento”: le SIM e le ingge di investimento comunitarie ed extracomunitarie

i) "societa di investimento a capitale vari@b{SICAV): 'OICR aperto costituito in forma dbsieta per azioni a
capitale variabile con sede legale e direzione igémén Italia avente per oggetto esclusivo l'inireento collettivo del
patrimonio raccolto mediante I'offerta di proprigami °;

i-bis) "societa di investimento a capitales@’ (SICAF): I'OICR chiuso costituito in forma diceta per azioni a
capitale fisso con sede legale e direzione genardfalia avente per oggetto esclusivo l'investimoecollettivo del
patrimonio raccolto mediante I'offerta di proprigami e di altri strumenti finanziari partecipatfyi

i-ter) "personale": i dipendenti e coloro dmnunque operano sulla base di rapporti che nerdieteno
l'inserimento nell'organizzazione aziendale, arinHerma diversa dal rapporto di lavoro subordirfato

j) "fondo comune di investimento": I'OICR cdwito in forma di patrimonio autonomo, suddivisoguote, istituito
e gestito da un gestote

k) "Organismo di investimento collettivo dedparmio” (OICR): I'organismo istituito per la ptazione del servizio
di gestione collettiva del risparmio, il cui patomio & raccolto tra una pluralita di investitoridiente I'emissione e
l'offerta di quote o azioni, gestito in monte netBresse degli investitori e in autonomia dai nsgdénonche investito

! Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. drzo 2014, n. 44.

Z Lettera inserita dall'art. 2 del D.Lgs. 30 lugt©12, n. 130.

3 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.
* Lettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.
® Lettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.
® Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. drpo 2014, n. 44.

’ Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

8 Lettera inserita dall'art. 4 del D.Lgs. 12 mag@@d5, n. 72.

® Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. drpo 2014, n. 44.



in strumenti finanziari, crediti, inclusi quellia@gati, a favore di soggetti diversi da consumatoxialere sul patrimonio
dell'OICR, partecipazioni o altri beni mobili o inafili, in base a una politica di investimento predminata™;

k-bis) 'OICR aperto”: I'OICR i cui partecipamanno il diritto di chiedere il rimborso delleate o azioni a valere
sul patrimonio dello stesso, secondo le modalitarela frequenza previste dal regolamento, dadltui e dalla
documentazione d'offerta del'OICR

k-ter) "OICR chiuso": I'OICR diverso da quediperta'?;

) "OICR italiani": i fondi comuni d'investinmo, le SICAV e le SICAE?

m) "Organismi di investimento collettivo inlga mobiliari italiani" (OICVM italiani): il fondocomune di
investimento e la SICAV rientranti nell'ambito gipicazione della direttiva 2009/65/C

m-bis) "Organismi di investimento collettivo valori mobiliari UE" (OICVM UE): gli OICR rientnati nell'ambito
di applicazione della direttiva 2009/65/CE, codfiiim uno Stato dell'UE diverso dall'ltaltg

m-ter) "OICR alternativo italiano" (FIA ital@): il fondo comune di investimento, la SICAV eJECAF rientranti
nell'ambito di applicazione della direttiva 201 U6 *°

m-quater) "FIA italiano riservato”: il FIA itiano la cui partecipazione € riservata a investjioofessionali e alle
categorie di investitori individuate dal regolanedit cui all'articolo 39"

m-quinquies) "OICR alternativi UE (FIA UE)"li@ICR rientranti nell'ambito di applicazione dellirettiva
2011/61/UE, costituiti in uno Stato dell'UE divecall'ltalia™®,

m-sexies) "OICR alternativi non UE (FIA non WHgli OICR rientranti nell'ambito di applicaziomlla direttiva
2011/61/UE, costituiti in uno Stato non apparteaeitUE":

m-septies) "fondo europeo per il venture @p{EUVECA): I'OICR rientrante nell'ambito di ajigdzione del
regolamento (UE) n. 345/20%%

m-octies) "fondo europeo per l'imprenditoi@iale” (EUSEF); 'OICR rientrante nell'ambito gipdicazione del
regolamento (UE) n. 346/20%3

m-novies) "OICR feeder": 'OICR che investeteprie attivita totalmente o in prevalenza ndiC& master?

m—dzescies) "OICR master": I'OICR nel quale unpiu OICR feeder investono totalmente o in prevadele proprie
attivita =,

m-undecies) "investitori professionali”: ieiti professionali ai sensi dell'articolo 6, con#¥guinquies e 2-sexies
24,

m-duodecies) "investitori al dettaglio": gliviestitori che non sono investitori professioAgli

n) "gestione collettiva del risparmio": il s&io che si realizza attraverso la gestione di RECdei relativi rischf®;

0) "societa di gestione del risparmio” (SGR)societa per azioni con sede legale e direziememle in Italia
autorizzata a prestare il servizio di gestionesttilla del risparmio®’

0-bis) "societa di gestione UE": la societéoamzata ai sensi della direttiva 2009/65/CE i Btato dell'UE
diverso dall'ltalia, che esercita I'attivita di tiese di uno o pit OICVM®,

p) "gestore di FIA UE" (GEFIA UE): la sociedaitorizzata ai sensi della direttiva 2011/61/Ukno Stato delllUE
diverso dall'ltalia, che esercita l'attivita di iese di uno o piu FIA®

10 ettera sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 ma2fd4, n. 44, gia modificata dall'art. 22 del D.B.giugno 2014, n. 91,
convertito dalla L. 11 agosto 2014, n. 116 e ctisriormente modificata dall'art. 17 del D.L. 1d¢gaio 2016, n. 18,
convertito dalla L. 8 aprile 2016, n. 49.

| ettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marza2. 44.

12| ettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marza2. 44.

13 | ettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. drmw 2014, n. 44.

14 |_ettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. drao 2014, n. 44.

15 Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 apBi#l2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
16 ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 apBi#l2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
" ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 apBi#l2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
18 |ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 ap8i#l2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
19 ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 apBi#l2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
2| ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

2L | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

2| ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

%3 | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

24 | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

% | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marzd.20n. 44.

% ettera gia sostituita dall'art. 2 del D.Lgs. bsip 2003, n. 274, modificata dall'art. 1 del D.L48 aprile 2012, n.
47 e cosi ulteriormente sostituita dall'art. 1@dlgs. 4 marzo 2014, n. 44.

%7 Lettera cosi sostituita dall'art. 2 del D.Lgs.gbsto 2003, n. 274.

28 _ettera inserita dall'art. 2 del D.Lgs. 1 agosi02, n. 274 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
29 Lettera gia sostituita dall'art. 2 del D.Lgs. bsip 2003, n. 274 e cosi ulteriormente sostitwuiléiadt. 1 del D.Lgs. 4
marzo 2014, n. 44.



q) "gestore di FIA non UE" (GEFIA non UE):dacieta autorizzata ai sensi della direttiva 201/1J& con sede
legale in uno Stato non appartenente all'UE, checita |'attivita di gestione di uno o pit FIA

g-bis) "gestore": la SGR, la SICAV e la SICAlfe gestiscono direttamente i propri patrimongdeieta di gestione
UE, il GEFIA UE, il GEFIA non UE, il gestore di EIBCA e il gestore di EUSEE;

g-ter) "depositario di OICR": il soggetto atitaato nel paese di origine dell'OICR ad assurti@carico di
depositaric”

g-quater) "depositario del'OICR master o'@#{CR feeder": il depositario dellOICR master dl'@®CR feeder
ovvero, se I'OICR master o I'OICR feeder &€ unOIGRdhon UE, il soggetto autorizzato nello Statorijine a
svolgere i compiti di depositarit

g-quinquies) "quote e azioni di OICR": le gaidei fondi comuni di investimento, le azioni dC3V e le azioni e
altri strumenti finanziari partecipativi di SICAF:

r) "soggetti abilitati": le SIM, le imprese idivestimento comunitarie con succursale in ltdéamprese di
investimento extracomunitarie, le SGR, le sociéigedtione UE con succursale in Italia, le SICAY/SICAF, i
GEFIA UE con succursale in Italia, i GEFIA non Uiarizzati in Italia, i GEFIA non UE autorizzati imo Stato
dell'UE diverso dall'ltalia con succursale in l&lhonché gli intermediari finanziari iscritti Helenco previsto
dall'articolo 106 del Testo Unico bancario e ledyanitaliane, le banche comunitarie con succuirdtalia e le
banche extracomunitarie, autorizzate all'eseraeicservizi o delle attivita di investimentd

r-bis) "Stato di origine della societa di geisé UE": lo Stato dell'lUE dove la societa di gesé UE ha la propria
sede legale e direzione generie

r-ter) "Stato di origine dell'OICR": Stato HeE in cui I'OICR & stato costituitd;

r-quater) "rating del credito"; un parere t®faal merito creditizio di un'entita, cosi comefidito dall'articolo 3,
paragrafo 1, lettera a), del regolamento (CE) 6012009%;

r-quinquies) "agenzia di rating del creditohia persona giuridica la cui attivita include I'esione di rating del
credito a livello professionaf@:

s) "servizi ammessi al mutuo riconoscimente'attivita e i servizi elencati nelle sezioni Balella tabella allegata
al presente decreto, autorizzati nello Stato cotatinidi origine*;

t) "offerta al pubblico di prodotti finanzidriogni comunicazione rivolta a persone, in quaisiarma e con
qualsiasi mezzo, che presenti sufficienti inforroazsulle condizioni dell'offerta e dei prodottéinziari offerti cosi
da mettere un investitore in grado di deciderecduistare o di sottoscrivere tali prodotti finamziancluso il
collocamento tramite soggetti abilit4tj

u) “prodotti finanziari”: gli strumenti finamari e ogni altra forma di investimento di natuirgahziaria; non
costituiscono prodotti finanziari i depositi bariaapostali non rappresentati da strumenti finamZfa

v) “offerta pubblica di acquisto o di scambiogni offerta, invito a offrire 0 messaggio prorimmle, in qualsiasi
forma effettuati, finalizzati all'acquisto o alloasnbio di prodotti finanziari e rivolti a un numetbsoggetti e di
ammontare complessivo superiori a quelli indicatinegolamento previsto dall'articolo 100, comméettere b) e c);
non costituisce offerta pubblica di acquisto oddirabio quella avente a oggetto titoli emessi dadleche centrali degli
Stati comunitarf®;

w) "emittenti quotati: i soggetti, italianiesteri, inclusi i trust, che emettono strumemtafiziari quotati in un
mercato regolamentato italiano. Nel caso di ricevditdeposito ammesse alle negoziazioni in un nh@rca
regolamentato, per emittente si intende I'emitteleievalori mobiliari rappresentati, anche qual@lavalori non sono
ammessi alla negoziazione in un mercato regolarwetia

%0 ettera gia sostituita dall'art. 2 del D.Lgs. bsigp 2003, n. 274 e cosi ulteriormente sostituai#adt. 1 del D.Lgs. 4
marzo 2014, n. 44.

31 Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 ap8i&L2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
32 | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 ap8&L2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
3 Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 ap8&L2, n. 47 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.l4gmarzo 2014, n. 44.
3 Lettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marza£. 44.

% Lettera gia sostituita dall'art. 2 del D.Lgs. bsip 2003, n. 274, dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten?007, n. 164,
modificata dall'art. 1 del D.Lgs. 16 aprile 20124id e cosi ulteriormente sostituita dall'art. LRI¢gs. 4 marzo 2014,
n. 44.

% | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 ap8@12, n. 47 e cosi modificata dall'art. 1 del D.l4ysnarzo 2014, n. 44.
37 ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 16 ap8@l2, n. 47.

3 | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 7 magg@i3, n. 66.

%9 ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 7 magg@i3, n. 66.

“0 Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

1 Lettera modificata dall'art. 3 del D.Lgs. 29 didem2006, n. 303 e cosi sostituita dall'art. 2lels. 28 marzo
2007, n. 51.

“2 Lettera cosi modificata dall'art. 3 del D.Lgs.d#embre 2006, n. 303.

“3 Lettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.ri®embre 2007, n. 229.

“ Lettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs.féBbraio 2016, n. 25.



w-bis) "prodotti finanziari emessi da imprekessicurazione": le polizze e le operazioni diauami vita Ill e V
di cui all'articolo 2, comma 1, del decreto ledisia 7 settembre 2005, n. 209, con esclusione dellae
pensionistiche individuali di cui all'articolo 18pmma 1, lettera b), del decreto legislativo 5 ilbee 2005, n. 259

w-bis.1) «prodotto di investimento al dettagli assicurativo preassemblato» o «PRIIP»: un pimdosensi
all'articolo 4, numero 3), del regolamento (UEL286/2014°:

w-bis.2) «prodotto d'investimento al dettaglr@eassemblato» o «PRIP»: un investimento ai skati&rticolo 4,
numero 1), del regolamento (UE) n. 1286/2614

w-bis.3) «prodotto di investimento assicurativun prodotto ai sensi dell'articolo 4, numerpd®) regolamento
(UE) n. 1286/2014%,

w-bis.4) «ideatore di prodotti d'investimentalettaglio preassemblati e assicurativi» o «oleadi PRIIP»: un
soggetto di cui all'articolo 4, numero 4), del riegoento (UE) n. 1286/201%;

w-bis.5) «persona che vende un PRIIP»; unetbggli cui all'articolo 4, numero 5), del regolartee(UE) n.
1286/2014°,

w-bis.6) «investitore al dettaglio in PRIIRm cliente ai sensi dell'articolo 4, numero 6), @gjolamento (UE) n.
1286/2014",

w-ter) "mercato regolamentato”: sistema natiitale che consente o facilita I'incontro, al iserno e in base a
regole non discrezionali, di interessi multipliadiquisto e di vendita di terzi relativi a strumdimanziari, ammessi
alla negoziazione conformemente alle regole detaterstesso, in modo da dare luogo a contrattieeea@yestito da
una societa di gestione, & autorizzato e funziegalarmenté?

w-quater) "emittenti quotati aventi I'ltaliarme Stato membro d'origine™:

1) gli emittenti azioni ammesse alle negoziazin mercati regolamentati italiani o di altrcagt membro della
Comunita europea, aventi sede in ltalia;

2) gli emittenti titoli di debito di valore nanale unitario inferiore ad euro mille, o valom@iispondente in valuta
diversa, ammessi alle negoziazioni in mercati rgentati italiani o di altro Stato membro dell'Umoeuropea, aventi
sede legale in ltalia;

3) gli emittenti valori mobiliari di cui ai meri 1) e 2), aventi sede legale in uno Stato mupagenente all'Unione
europea, che hanno scelto I'ltalia come Stato memhbrigine tra gli Stati membri in cui i proprilea mobiliari sono
ammessi alla negoziazione in un mercato regolanwerita scelta dello Stato membro d'origine restalassalvo che
I'emittente abbia scelto un nuovo Stato membragif@ ai sensi del numero 4-bis) e abbia comunitatoscelta;

4) gli emittenti valori mobiliari diversi dauglli di cui ai numeri 1) e 2), aventi sede legal&alia o i cui valori
mobiliari sono ammessi alle negoziazioni in un myacegolamentato italiano, che hanno sceltoifliedme Stato
membro d'origine. L'emittente puod scegliere un Sikto membro d'origine. La scelta resta validaafreeno tre anni,
salvo il caso in cui i valori mobiliari dell'emitiée non sono pit ammessi alla negoziazione in alceircato
regolamentato della dell'Unione europea, o saleol'emittente, nel triennio, rientri tra gli emittedi cui ai numeri 1),
2), 3) e 4-bis), della presente lettera;

4-bis) gli emittenti di cui ai numeri 3) e i4ui valori mobiliari non sono piu ammessi allggogiazione in un
mercato regolamentato dello Stato membro d'origimesono stati ammessi alla negoziazione in unat@rc
regolamentato italiano o di altri Stati membri e del caso, aventi sede legale in Italia oppurehaimmo scelto I'ltalia
come nuovo Stato membro d'origitie

w-quater.1 "PMI": fermo quanto previsto da@lisposizioni di legge, le piccole e medie impresmittenti azioni
guotate, il cui fatturato anche anteriormente ralitassione alla negoziazione delle proprie azidaijrdferiore a 300
milioni di euro, ovvero che abbiano una capitalzzaae di mercato inferiore ai 500 milioni di eulon si considerano
PMI gli emittenti azioni quotate che abbiano supeentrambi i predetti limiti per tre anni consaeutia Consob
stabilisce con regolamento le disposizioni attwatiella presente lettera, incluse le modalita migive cui sono
tenuti tali emittenti in relazione all'acquisto @ve alla perdita della qualifica di PMI. La Consablla base delle
informazioni fornite dagli emittenti pubblica I'eleo delle PMI tramite il proprio sito intern¥t

> Lettera aggiunta dall'art. 3 del D.Lgs. 29 diceen®®06, n. 303.

“% ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveenB016, n. 224, con la decorrenza ivi previstaatali3.

*" Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveenB016, n. 224, con la decorrenza ivi previstaatall3.

“8 |ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveenB016, n. 224, con la decorrenza ivi previstaatall3.

*9 Lettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveenB016, n. 224, con la decorrenza ivi previstaatall3.

%0 | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveenB016, n. 224, con la decorrenza ivi previstaatall3.

°! | ettera inserita dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveenB016, n. 224, con la decorrenza ivi previstaatall3.

%2 Lettera aggiunta dall'art. 2 del D.Lgs. 28 mar@02, n. 51 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.Ltj&settembre 2007,
n. 164.

%3 Lettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 6 noven?087, n. 195 e cosi modificata dall'art. 1 del@.L15 febbraio
2016, n. 25.

% Lettera inserita dall'art. 20 del D.L. 24 giugr@l2, n. 91, convertito dalla L. 11 agosto 2014, %6 e cosi sostituita
dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbraio 2016, n. 25.

n.
n.
n.
n.



w-quinquies) "controparti centrali": i soggetidicati nell'articolo 2, punto 1), del regolanterfUE) n. 648/2012
del Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 &ug0i12, concernente gli strumenti derivati OTG;detroparti
centrali e i repertori di dati sulle negoziaziohi

w-sexies) "provvedimenti di risanamento”: @predimenti con cui sono disposte:

1) 'amministrazione straordinaria, nonchénlsure adottate nel suo ambito;

2) le misure adottate ai sensi dell'articddebts.4;

3) le misure, equivalenti a quelle indicatpuaiti 1 e 2, adottate da autorita di altri Stathanitari®®;

w-septies) "depositari centrali di titoli"soggetti indicati nell'articolo 2, paragrafo 1, puf), del regolamento
(UE) n. 909/2014 del Parlamento europeo e del @basdel 23 luglio 2014, relativo al miglioramerdel
regolamento titoli nell'Unione europea e ai depositentrali di titoli®’.

1-bis. Per "valori mobiliari" si intendono egprie di valori che possono essere negoziati eetato dei capitali,
quali ad esempio:

a) le azioni di societa e altri titoli equigati ad azioni di societa, di partnership o diialiggetti e certificati di
deposito azionario;

b) obbligazioni e altri titoli di debito, comgsi i certificati di deposito relativi a tali titp

¢) qualsiasi altro titolo normalmente negaziche permette di acquisire o di vendere i valabitnari indicati alle
precedenti lettere;

d) qualsiasi altro titolo che comporta un lagwento in contanti determinato con riferimentealori mobiliari
indicati alle precedenti lettere, a valute, a tdssiteresse, a rendimenti, a merci, a indicirnisure®,

1-ter. Per "strumenti del mercato monetariatitendono categorie di strumenti normalmente z&gbnel mercato
monetario, quali, ad esempio, i buoni del Tesoretificati di deposito e le carte commercali

2. Per "strumenti finanziari" si intendono:

a) valori mobiliari;

b) strumenti del mercato monetario;

¢) quote di un organismo di investimento dbile del risparmio;

d) contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap", acéqrer scambi futuri di
tassi di interesse e altri contratti derivati cassi@ valori mobiliari, valute, tassi di interesseendimenti, o ad altri
strumenti derivati, indici finanziari o misure fimgarie che possono essere regolati con consegjna flel sottostante
o attraverso il pagamento di differenziali in canita

e) contratti di opzione, contratti finanziariermine standardizzati (“future™), "swap"”, acéqrer scambi futuri di
tassi di interesse e altri contratti derivati casgsi@ merci il cui regolamento avviene attravelpagamento di
differenziali in contanti o puo avvenire in tal neod discrezione di una delle parti, con esclustb#ieasi in cui tale
facolta consegue a inadempimento o ad altro evagaletermina la risoluzione del contratto;

f) contratti di opzione, contratti finanziaitermine standardizzati ("future™), "swap" e attntratti derivati
connessi a merci il cui regolamento pud avvenimr@atrso la consegna del sottostante e che somzia¢igsu un
mercato regolamentato e/o in un sistema multilatanegoziazione;

g) contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap", cotitra termine
("forward") e altri contratti derivati connessi @i il cui regolamento pud avvenire attraversodasegna fisica del
sottostante, diversi da quelli indicati alla lest€r che non hanno scopi commerciali, e aventalatteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, considerando, tedtlb, se sono compensati ed eseguiti attravesszstdi
compensazione riconosciute o se sono soggetticdaregichiami di margini;

h) strumenti derivati per il trasferimento dsthio di credito;

i) contratti finanziari differenziali;

j) contratti di opzione, contratti finanziaritermine standardizzati ("future"), "swap", cottira termine sui tassi
d'interesse e altri contratti derivati connessagdabili climatiche, tariffe di trasporto, quoteatnissione, tassi di
inflazione o altre statistiche economiche uffigidlcui regolamento avviene attraverso il pagamehtdifferenziali in
contanti o puo avvenire in tal modo a discrezioinené delle parti, con esclusione dei casi in alé facolta consegue
a inadempimento o ad altro evento che determinadéuzione del contratto, nonche altri contra#tridati connessi a
beni, diritti, obblighi, indici e misure, diversadjuelli indicati alle lettere precedenti, aveatchratteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, considerando, tedtib, se sono negoziati su un mercato regolan®@otat un sistema
multilaterale di negoziazione, se sono compensiatiseguiti attraverso stanze di compensazioneggmute 0 se Sono
soggetti a regolari richiami di margiffi

2-bis. Il Ministro dell'economia e delle firmsm con il regolamento di cui all'articolo 18, comB individua:

% ettera aggiunta dall'art. 33 della L. 6 agosta2. 97.

% Lettera aggiunta dall'art. 2 del D.Lgs. 16 noves®®15, n. 181.

> Lettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 12 ag@6, n. 176.

8 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten3@7, n. 164.

%9 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten3@7, n. 164.

0 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.



a) gli altri contratti derivati di cui al conan, lettera g), aventi le caratteristiche di atrumenti finanziari derivati,
compensati ed eseguiti attraverso stanze di corapeme riconosciute 0 soggetti a regolari richidimargine;

b) gli altri contratti derivati di cui al coma®, lettera j), aventi le caratteristiche di atrumenti finanziari derivati,
negoziati su un mercato regolamentato o in unreteultilaterale di negoziazione, compensati ed@settraverso
stanze di compensazione riconosciute o soggegtjalari richiami di marginé".

3. Per "strumenti finanziari derivati" si intlono gli strumenti finanziari previsti dal commgdettere d), e), ), g),
h), i) e j), nonché gli strumenti finanziari prewidal comma 1-bis, lettera &.

4. 1 mezzi di pagamento non sono strumengirfziari. Sono strumenti finanziari ed, in particelecontratti
finanziari differenziali, i contratti di acquistovendita di valuta, estranei a transazioni comnadireiregolati per
differenza, anche mediante operazioni di rinnovinmatico (c.d. "roll-over"). Sono altresi strumeimanziari le
ulteriori operazioni su valute individuate ai sesell'articolo 18, comma .

5. Per "servizi e attivita di investimento'iiendono i seguenti, quando hanno per oggettiongnti finanziari:

a) negoziazione per conto proprio;

b) esecuzione di ordini per conto dei clienti;

C) sottoscrizione e/o collocamento con assumeza fermo ovvero con assunzione di garanziaardianti
dell'emittente;

c-bis) collocamento senza assunzione a fegrasaunzione di garanzia nei confronti dell'emiéen

d) gestione di portafogli;

e) ricezione e trasmissione di ordini;

f) consulenza in materia di investimenti;

g) gestione di sistemi multilaterali di negazone®.

5-bis. Per "negoziazione per conto propridh@nde l'attivita di acquisto e vendita di struntadinanziari, in
contropartita diretta e in relazione a ordini dérti, nonché l'attivita di market mak&t

5-ter. Per "internalizzatore sistematico'nsende il soggetto che in modo organizzato, fretpiersistematico
negozia per conto proprio eseguendo gli ordinictiehte al di fuori di un mercato regolamentata armsistema
multilaterale di negoziaziorf&

5-quater. Per "market maker" si intende ilga&itp che si propone sui mercati regolamentati sistemi
multilaterali di negoziazione, su base continuamealisposto a negoziare in contropartita direttpiestando e
vendendo strumenti finanziari ai prezzi da essiniief’.

5-quinquies. Per "gestione di portafogli"rdeinde la gestione, su base discrezionale e indilizvata, di portafogli
di investimento che includono uno o pitl strumein@fziari e nell'ambito di un mandato conferito danti .

5-sexies. Il servizio di cui al comma 5, ledte), comprende la ricezione e la trasmissiordini, nonché l'attivita
consistente nel mettere in contatto due o piu ititees rendendo cosi possibile la conclusionemoperazione fra loro
(mediazionef®.

5-septies. Per "consulenza in materia di itiwesnti" si intende la prestazione di raccomandgizi@rsonalizzate a
un cliente, dietro sua richiesta o per iniziatieh prestatore del servizio, riguardo a una o pi€rapioni relative ad un
determinato strumento finanziario. La raccomandez® personalizzata quando & presentata come pdaitaliente
o0 € basata sulla considerazione delle carattdréstiel cliente. Una raccomandazione non € pergzaddi se viene
diffusa al pubblico mediante canali di distribuzdh

5-octies. Per "gestione di sistemi multilaieddanegoziazione" si intende la gestione di sistenultilaterali che
consentono l'incontro, al loro interno ed in basegole non discrezionali, di interessi multipliadiquisto e di vendita
di terzi relativi a strumenti finanziari, in moda dare luogo a contraffi.

5-novies. Per "portale per la raccolta di tdpper le PMI e per le imprese sociali" si intengha piattaforma on
line che abbia come finalita esclusiva la facilitee della raccolta di capitale di rischio da paiede PMI come
definite dalla disciplina dell'Unione europea, déthprese sociali e degli organismi di investimerubettivo del
risparmio o altre societa che investono prevaleateein PMI™2

1 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten@7, n. 164.

62 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.
% Comma cosi sostituito dall'art. 9 del D.Lgs. 18sig 2010, n. 141.

6 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.
%5 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 settenf67, n. 164.

% Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 settenf67, n. 164.
67 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 settenf67, n. 164.
® Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten@7, n. 164.
% Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten3@7, n. 164.

“ Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten3@7, n. 164.

L Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten3@7, n. 164.

2 Comma inserito dall'art. 30 del D.L. 18 ottobré 20n. 179, convertito dalla L. 17 dicembre 201221, gia
modificato dall'art. 4 del D.L. 24 gennaio 20153nconvertito dalla L. 24 marzo 2015, n. 33, $oit dall'art. 1,



5-decies. Per "start-up innovativa" si intetalsocieta definita dall'articolo 25, comma 2, detreto-legge 18
ottobre 2012, n. 178.

5-undecies. Per "piccola e media impresa iatiga” o "PMI innovativa" si intende la PMI defiaitiall'articolo 4,
comma 1, del decreto-legge 24 gennaio 2015,'h. 3

5-duodecies. Per "imprese sociali" si intermenimprese sociali ai sensi del decreto legigtadii cui all'articolo 1,
%omma 2, lettera c), della legge 6 giugno 201800, costituite in forma di societa di capitaliicsdcieta cooperativa

6. Per “servizi accessori” si intendono:

a) la custodia e amministrazione di strumgnéinziari e relativi servizi connes%j

b) la locazione di cassette di sicurezza;

¢) la concessione di finanziamenti agli initestper consentire loro di effettuare un'operageioelativa a strumenti
finanziari, nella quale interviene il soggetto domcede il finanziamento;

d) la consulenza alle imprese in materiarit&tra finanziaria, di strategia industriale eqdestioni connesse,
nonché la consulenza e i servizi concernenti leeotmazioni e I'acquisto di imprese;

e) i servizi connessi all'emissione o al adlmento di strumenti finanziari, ivi compresa lamgzazione e la
costituzione di consorzi di garanzia e collocamgnto

f) la ricerca in materia di investimenti, l&disi finanziaria o altre forme di raccomandazigeaerale riguardanti
operazioni relative a strumenti finanziaki

g) l'intermediazione in scambi, quando coltagdla prestazione di servizi d'investimento;

g-bis) le attivita e i servizi individuati coagolamento del Ministro dell'economia e dellafine, sentite la Banca
d'ltalia e la Consob, e connessi alla prestazidoserdizi di investimento o accessori aventi adetgggstrumenti
derivati’®,

6-bis. Per “partecipazioni” si intendono leosw, le quote e gli altri strumenti finanziari ch#ribuiscono diritti
amministrativi o comunque quelli previsti dall'aio 2351, ultimo comma, del codice civil@.

6-ter. Se non diversamente disposto, le naleh@resente decreto legislativo che fanno rifentoal consiglio di
amministrazione, all'organo amministrativo ed aghiministratori si applicano anche al consiglio etipne e ai suoi
componenti®

6-quater. Se non diversamente disposto, lmealel presente decreto legislativo che fannoimiiento al collegio
sindacale, ai sindaci e all'organo che svolgetaifine di controllo si applicano anche al consigdligsorveglianza e al
comitato per il controllo sulla gestione e ai leamponenti®*

Art. 2. (Rapporti con il diritto del'Unionaispea e integrazione nel SEVI.

1. Il Ministero dell'economia e delle finangBanca d'ltalia e la Consob esercitano i pdbea attribuiti in
armonia con le disposizioni dell'Unione europegligpno i regolamenti e le decisioni dell'Unioneapea e
provvedono in merito alle raccomandazioni concetinemmaterie disciplinate dal presente decreto.

2. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'esévdielle rispettive competenze, sono parti del SE® partecipano alle
attivita che esso svolge, tenendo conto della agieviza in ambito europeo degli strumenti e deléesgirdi vigilanza.

2-bis. Le Autorita indicate al comma 1 esauit, ciascuna per quanto di competenza, i potatedento attribuiti
loro dalle parti | e Il del presente decreto legfisio anche per assicurare il rispetto del regof@m&E n. 575/2013,
delle relative norme tecniche di regolamentaziodeattuazione emanate dalla Commissione europgenai degli
articoli 10 e 15 del regolamento UE n. 1093/20M¥e0o in caso di inosservanza degli atti del' AESFH& dell'ABE
direttamente applicabili adottati ai sensi di quekimi regolamentf™.

3. La Banca d'ltalia e la Consob, nei casirdii 0 di tensioni sui mercati finanziari, tengocunto degli effetti dei
propri atti sulla stabilitd del sistema finanziadiegli altri Stati membri, anche avvalendosi degiportuni scambi di
informazioni con I'AESFEM, il Comitato congiuntd GERS e le autorita di vigilanza degli altri Statembri.

Art. 3. Provvedimenti

comma 70, della L. 11 dicembre 2016, n. 232 e witsiiormente modificato dall'art. 18 del D.Lgduglio 2017, n.
112.

3 Comma inserito dall'art. 30 del D.L. 18 ottobrd 20n. 179, convertito dalla L. 17 dicembre 201221.
4 Comma inserito dall'art. 4 del D.L. 24 gennaio 201 3, convertito dalla L. 24 marzo 2015, n. 33.

S Comma inserito dall'art. 18 del D.Lgs. 3 lugliolZQn. 112.

% ettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

" ettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

'8 Lettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten007, n. 164.

9 Comma aggiunto dall'art. 9.48 del D.Lgs. 17 gem2803, n. 6.

8 Comma aggiunto dall'art. 9.48 del D.Lgs. 17 gem2803, n. 6.

81 Comma aggiunto dall'art. 9.48 del D.Lgs. 17 gem2803, n. 6.

82 Articolo cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. B@lio 2012, n. 130.

8 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72.



1. | regolamenti ministeriali previsti dal peste decreto sono adottati ai sensi dell'artit@lccomma 3, della legge
23 agosto 1988, n. 400.

2. La Banca d'ltalia e la CONSOB stabiliscotermini e le procedure per l'adozione degli attiei provvedimenti
di propria competenza.

3. I regolamenti e i provvedimenti di caradtgenerale della Banca d'ltalia e della CONSOB saublicati nella
Gazzetta Ufficiale. Gli altri provvedimenti rileveaumelativi ai soggetti sottoposti a vigilanza sqmnabblicati dalla
Banca d'ltalia nel proprio sito internet e dallaN®DB, in formato elettronico, nel proprio Bolletiff’,

4. Entro il 31 gennaio di ogni anno, tuttegolamenti e i provvedimenti di carattere genesat@anati ai sensi del
presente decreto nonché i regolamenti dei meroat pubblicati, a cura del Ministero dell'economidelle finanze,
in un unico compendio, anche in forma elettronie anche uno solo di essi sia stato modificatcordo dell'anno
precedente®

Art. 4. Collaborazione tra autorita e segudtdficio

1. La Banca d'ltalia, la CONSOB, la Commissidivigilanza sui fondi pensione, e I''VASS colbaano tra loro,
anche mediante scambio di informazioni, al finagkvolare le rispettive funzioni. Dette autorité pmssono
reciprocamente opporsi il segreto d'uffiéfo

2. La Banca d'ltalia e la Consob collaboramzhe mediante scambio di informazioni, con le rétate i comitati
che compongono il SEVIF al fine di agevolare I@eisive funzioni. Nei casi e nei modi stabiliti Bahormativa
europea adempiono agli obblighi di comunicazioniecaefronti di tali soggetti e delle altre autoréastituzioni
indicate dalle disposizioni dell'Unione eurofféa

2-bis. Ai fini indicati al comma 2, la Consebla Banca d'ltalia possono concludere con le aatoompetenti degli
Stati membri dell'Unione europea e con 'AESFEMoadicdi collaborazione, che possono prevedere liegde
reciproca di compiti di vigilanza. La Consob e lanBa d'ltalia possono ricorrere allAESFEM petlidaluzione delle
controversie con le autorita di vigilanza degliigtati membri in situazioni transfrontaliefe

2-ter. La Consob € il punto di contatto peridazione delle richieste di informazioni provettieda autorita
competenti di Stati membri dell'Unione europea atena di servizi e attivita di investimento svalé soggetti abilitati
e di mercati regolamentati. La Consob interes&aleca d'ltalia per gli aspetti di competenza distmelltima. La
Banca d'ltalia trasmette le informazioni contesheite all'autorita competente dello Stato membhdhéone
europea che le ha richieste e alla CorfSob

3. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono coaee anche mediante scambio di informazioni, ecawitorita
competenti degli Stati extracomunitati

4. Le informazioni ricevute dalla Banca dida dalla CONSOB ai sensi dei commi 1, 2 e 3 mu8spno essere
trasmesse a terzi né ad altre autorita italianeénéwso il Ministro dell'economia e delle finanzenza il consenso
dell'autorita che le ha fornit&*

5. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono stamtnformazioni:

a) con autorita amministrative e giudiziargl'ambito di procedimenti di liquidazione o dilfalento, in Italia o
all'estero, relativi a soggetti abilitati;

b) con gli organismi preposti allamministiaz dei sistemi di indennizzo;

c) con le controparti centrali e i depositantrali®?

d) con le societa di gestione dei mercatiing di garantire il regolare funzionamento nei catrda esse gestiti.

5-bis. Lo scambio di informazioni con autodigPaesi extracomunitari € subordinato all'esiieati norme in
materia di segreto di ufficid®

6. Le informazioni indicate nel comma 5, Iettb), c) e d), possono essere rivelate a terzilammsenso del
soggetto che le ha fornite. Si pud prescindereadasenso se le informazioni siano fornite in otterapza a obblighi
di cooperazione e collaborazione internazionale.

8 Comma cosi modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 12ygia 2015, n. 72.

8 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6Higtio 2004, n. 37.

8 Comma gia modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 30lia@012, n. 130 e cosi ulteriormente modificatti'ae. 1 del
D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.

87 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 3§li2012, n. 130.

8 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 setten67, n. 164 e cosi sostituito dall'art. 2 del@.L.30 luglio 2012,
n. 130.

8 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 settenf67, n. 164.

% Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 1#esmbre 2007, n. 164.

1 Comma gia sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 1 agd&003, n. 274 e cosi ulteriormente sostituitd'atal 9 della L. 18
aprile 2005, n. 62.

9 Lettera modificata dall'art. 33 della L. 6 ago86i.3, n. 97 e cosi sostituita dall'art. 1 del D.Ligsagosto 2016, n.
176.

9 Comma inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 1 agosto®00 274 e cosi modificato dall’art. 9 della L. dile 2005, n. 62.



7. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono é@seeci poteri a esse assegnati dall'ordinamentbeni fini della
cooperazione con altre autorita e su richiestadetdesime. Le autorita competenti di Stati conaminit
extracomunitari possono chiedere alla Banca diiaklla CONSOB di effettuare per loro conto, sdode norme
previste nel presente decreto, un‘indagine sutddo dello Stato, nonché di eseguire, per loratopnotifiche sul
territorio dello Stato inerenti ai provvedimenti esse adottati. Le predette autorita possono ctdede venga
consentito ad alcuni membri del loro personalecdoapagnare il personale della Banca d'ltalia e &DNSOB
durante I'espletamento dell'indagife

8. Restano ferme le norme che disciplinasedreto d'ufficio sulle notizie, i dati e le infoazioni in possesso della
Banca d'ltalia.

9. Al fine di agevolare I'esercizio della Vagiza su base consolidata nei confronti di gruperanti in piu Stati
comunitari la Banca d'ltalia, sulla base di acceowat le autorita competenti, definisce forme diatmbrazione e
coordinamento, istituisce collegi di supervisopatecipa ai collegi istituiti da altre autorita.thle ambito, la Banca
d'ltalia pud concordare specifiche ripartizioncdimpiti e deleghe di funziori¥.

10. Tutte le notizie, le informazioni e i datipossesso della CONSOB in ragione della susitattii vigilanza sono
coperti dal segreto d'ufficio anche nei confromtil@ pubbliche amministrazioni, a eccezione delistio
dell'economia e delle finanze. Sono fatti sahasigqrevisti dalla legge per le indagini relativei@azioni sanzionate
penalmenté®.

11. | dipendenti della CONSOB, nell'esercid@le funzioni di vigilanza, sono pubblici ufficiad hanno I'obbligo
di riferire esclusivamente alla Commissione tuttérlegolarita constatate, anche quando integpotesi di reato.

12. | dipendenti della CONSOB, i consulenglieesperti dei quali la stessa si avvale sonoolatt dal segreto
d'ufficio.

13. Le pubbliche amministrazioni e gli entbplici forniscono dati, notizie e documenti e oghéeriore
collaborazione richiesta dalla CONSOB, in confoamitlle leggi disciplinanti i rispettivi ordinament

13-bis. Ai fini della cooperazione, mediantammbio di informazioni, con le autorita competelitstati membri
dell'Unione europea e con 'AESFEM, la Consob Bdaca d'ltalia stabiliscono con il Ministero ddjliaistizia, anche
sulla base di un protocollo d'intesa, le modalitaadjuisizione delle informazioni relative alle zammi penali applicate
dall'Autorita giudiziaria, per i reati di cui alttecolo 2638 del codice civile e agli articoli 16857, 168, 169, 170-bis e
173-bis, per la successiva comunicazione alll AESF&iMensi dell'articolo 195-ter, comma 1-His

13-ter. Per i medesimi fini di cui al commaldi8 e fermo restando il divieto di cui all'artiod29 del codice di
procedura penale, la Consob e la Banca d'ltaliagmsrichiedere informazioni all'autorita giudizzaprocedente in
ordine alle indagini e ai procedimenti penali pegati previsti dal comma 13-bi§

Art. 4 bis. (Individuazione dell'autorita coatpnte e delle autorita competenti settorialirgidiel regolamento (CE)
n. 1060/2009, e successive modificazioni, relatille agenzie di rating del creditd].

1. La Consob é l'autorita competente ai sgeibarticolo 22 del regolamento (CE) n. 1060/2d@9Parlamento
europeo e del Consiglio, del 16 settembre 2008tivel alle agenzie di rating del credito, ed esarncpoteri previsti
dal predetto regolamento.

2. La Consob, la Banca d'ltalia, I'lvass €E@VIP sono le autorita settoriali competenti, aissalell'articolo 3,
paragrafo 1, lettera r), del regolamento di cicahma 1. Le predette autorita collaborano tra éosbscambiano
informazioni, anche sulla base di appositi protlhctihtesa.

Art. 4 ter. (Individuazione delle autorita r@amli competenti ai sensi del regolamento (UE)36/2012 relativo
alle vendite allo scoperto e a taluni aspetti deitatti derivati aventi ad oggetto la coperturbrigehio di
inadempimento dell'emittente (credit default swap).

1. Il Ministero dell'economia e delle finanfzeBanca d'ltalia e la Consob sono le autoritdameti competenti ai
sensi del regolamento (UE) n. 236/2012 relative @dindite allo scoperto e a taluni aspetti deirattntderivati aventi
ad oggetto la copertura del rischio di inadempimelgil'emittente (credit default swap), secondontuaisposto dai
commi seguenti.

% Comma gia modificato dall'art. 9 della L. 18 ap@005, n. 62 e cosi ulteriormente modificato afll1 del D.Lgs.
19 novembre 2007, n. 229.

% Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 3€edibre 2010, n. 239.

% Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6ifetio 2004, n. 37.

" Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 18 aprilé@mn. 71.

% Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 18 aprilé@m. 71 e cosi modificato dall'art. 1 del D.L§8.agosto 2016, n.
176.

9 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 5 ottob2610, n. 176 e cosi sostituito dall'art. 1 deld&L7 maggio 2015, n.
66.

190 Articolo inserito dall'art. 24 del D.L. 18 ottob2012, n. 179, convertito dalla L. 17 dicembre 2041.221.



2. La Consob € l'autorita competente per goele notifiche, attuare le misure ed esercitferzioni e i poteri
previsti dal regolamento di cui al comma 1 conriifento a strumenti finanziari diversi dai titoklddebito sovrano e
credit default swap su emittenti sovrani.

3. Salvo quanto previsto dal comma 4, la Batiitalia e la Consob, nell'ambito delle rispettat&ibuzioni, sono le
autorita competenti per ricevere le notifiche, attule misure e esercitare le funzioni e i potegvisti dal regolamento
di cui al comma 1 con riferimento ai titoli del digbsovrano e ai credit default swap su emitteo¥rani.

4. Con riferimento al debito sovrano e ai @rddfault swap su emittenti sovrani, i poteri@inporanea sospensione
delle restrizioni e i poteri di intervento in cistanze eccezionali, previsti dal regolamento diatewomma 1, sono
esercitati dal Ministero dell'economia e delle fina, su proposta della Banca d'ltalia, sentitaciasGb.

5. La Consob e l'autorita responsabile perdioare la cooperazione e lo scambio di informaizoom la
Commissione dell'Unione europea, 'AESFEM e le a@tdt@ompetenti degli altri Stati membri, ai sedsll'articolo 32
del regolamento di cui al comma 1.

6. Al fine di coordinare l'esercizio delle fiani di cui al comma 3 e 4, il Ministero dell'e@mia e delle finanze, la
Banca d'ltalia e la Consob stabiliscono mediantprotocollo di intesa le modalita della cooperagiendel reciproco
scambio di informazioni rilevanti ai fini dell'esézio delle predette funzioni, anche con riferinteatle irregolarita
rilevate e alle misure adottate nell'esercizioadafipettive competenze nonche le modalita di ricezdelle predette
notifiche, tenuto conto dell'esigenza di ridurreréshimo gli oneri gravanti sugli operatori.

7. La Banca d'ltalia e la Consob per ademzdecrispettive competenze come definite dal presarticolo e
assicurare il rispetto delle misure adottate asiséel Regolamento di cui al comma 1, ivi comprgiselle demandate
al Ministero dell'economia e delle finanze ai sefedicomma 4, dispongono dei poteri previsti ddi€alo 187-octies.

Art. 4 quater. (Individuazione delle autormi@zionali competenti ai sensi del regolamento (blE§48/2012 del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 4 lugli®2)0**

1. [La Banca d'ltalia e la Consob sono le atdt@ompetenti per l'autorizzazione e la vigiladedle controparti
centrali, ai sensi dell'articolo 22, paragrafo él, @golamento (UE) n. 648/2012, secondo quanfwodi® dai commi
seguenti e dall'articolo 69-bis}>

2. [La Consob & l'autorita competente, aiisg@lbarticolo 22, paragrafo 1, del regolamentauiial comma 1, per
il coordinamento della cooperazione e dello scardbinformazioni con la Commissione europea, |I'Aitéoeuropea
degli strumenti finanziari e dei mercati (AESFEN) autorita competenti degli altri Stati memb#utorita bancaria
europea (ABE) e i membri interessati del Sistemmrapep delle Banche centrali, conformemente agli@it23, 24, 83
e 84 del regolamento di cui al comma¥]

2-bis. La Banca d'ltalia, la Consob, I''VAS&e&ommissione di vigilanza sui fondi pensione {@®©) sono le
autorita competenti per il rispetto degli obbliglisti dal regolamento (UE) n. 648/2012 a caricosdggetti vigilati
dalle medesime autorita, secondo le rispettivébattioni di vigilanza*.

3. Ai sensi dell'articolo 10, paragrafo 5, dejolamento di cui al comma 2-bis, la Consobudiita competente
nei confronti delle controparti non finanziariegamon siano soggetti vigilati da altra autoritdexsi del presente
articolo, per il rispetto degli obblighi previstadli articoli 9, 10 e 11 del medesimo regolameAttal fine la Consob
esercita i poteri previsti dall'articolo 187-octis presente decreto legislativo, secondo le nitadal stabilite, e pud
dettare disposizioni inerenti alle modalita di esgo dei poteri di vigilanza®.

4. [La Banca d'ltalia istituisce, gestiscerespede il collegio di autorita previsto dall'adic 18 del regolamento di
cui al comma 11,

5. [La Banca d'ltalia & l'autorita competeaiteensi dell'articolo 25, paragrafo 3, letterade),regolamento di cui al
comma 1, nell'ambito della procedura per il ricamoento delle controparti centrali dei Paesi tatparere € reso
alllAESFEM dalla Banca d'ltalia, d'intesa con lan€ab]*".

Art. 4 quinquies. (Individuazione delle autamazionali competenti ai sensi del regolament®) (il 345/2013,
relativo ai fondi europei per il venture capital{EECA), e del regolamento (UE) n. 346/2013, relata fondi europei
per l'imprenditoria sociale (EuSER}®

1. La Banca d'ltalia e la Consob, second@sfeettive attribuzioni e le finalita indicate daiticolo 5, sono le
autorita nazionali competenti ai sensi del regolaméUE) n. 345/2013 e del regolamento (UE) n. 3@68. La Banca

101 Articolo inserito dall'art. 33 della L. 6 agost®13, n. 97.

192 Comma abrogato dall'art. 1 del D.Lgs. 12 agost626. 176.

193 Comma abrogato dall'art. 1 del D.Lgs. 12 agost626. 176.

194 Comma inserito dall'art. 11 della L. 30 ottobrd20n. 161 e cosi modificato dall'art. 1 del D.L§8.agosto 2016,
n. 176.

195 Comma gia modificato dall'art. 11 della L. 30 bt® 2014, n. 161 e cosi ulteriormente modificattiadt 1 del
D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.

1% Comma abrogato dall'art. 1 del D.Lgs. 12 agostt526. 176.

197 Comma abrogato dall'art. 1 del D.Lgs. 12 agostt526. 176.

198 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 4 marz61, n. 44.



d'ltalia e la Consob si trasmettono tempestivamienigformazioni che ciascuna di esse € competenevere ai
sensi del presente articolo.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, ttegis cancella i gestori italiani di EUVECA e digHF ai sensi
dell'articolo 14 del regolamento (UE) n. 345/201ed'articolo 15 del regolamento (UE) n. 346/2018li gestori
sono iscritti in una sezione distinta dell'albadi all'articolo 35, tenuto dalla Banca d'ltaliaagplicano gli articoli
35, commi 2 e 3, e 35-undecies e la relativa diseii attuazione in quanto compatibile con ilagnento (UE) n.
345/2013 e il regolamento (UE) n. 346/2013.

3. La Banca d'ltalia & l'autorita competentEavere dai gestori italiani di EuUVECA e di EuSBF-omunicazione
prescritta dall'articolo 15 del regolamento (UEB45/2013 e dall'articolo 16 del regolamento (UE346/2013. Essa
riceve inoltre la comunicazione circa l'intenziatigprevedere un nuovo domicilio per lo stabilimedian OICR,
prevista dall'articolo 16 del regolamento (UE) 452013 e dall'articolo 17 del regolamento (UE346/2013.

4. La Consob effettua le notifiche previsté'aidicolo 16 del regolamento (UE) n. 345/2013ad'drticolo 17 del
regolamento (UE) n. 346/2013 nei confronti delleoata competenti degli Stati membri in cui i gasitaliani di
EuVECAe di EUSEF registrati ai sensi del commat@ridono commercializzare i relativi OICR in confé@aton la
disciplina dei regolamenti stessi.

5. I gestori di EUVECA o di EuSEF stabilitiuimo Stato membro diverso dall'ltalia che soddsfarquisiti
previsti nei regolamenti (UE) n. 345/2013 e n. 2063 e che intendono commercializzare in Italia3diCR dagli
stessi gestiti effettuano, per il tramite della getente autorita dello Stato d'origine, la notificascritta dall'articolo
16 del regolamento (UE) n. 345/2013 e dall'articblodel regolamento (UE) n. 346/2013, una voltaraita la
registrazione ai sensi di citati regolamenti. Lan€ub € I'autorita competente a ricevere tale watifi

6. Nel caso di superamento della soglia dadliarticolo 3, paragrafo 2, lettera b), delleedliva 2011/61/UE, ai
gestori indicati dai commi 2 e 5 si applicano lepdisizioni previste per il gestore dal presenteetedegislativo e
dalle relative disposizioni di attuazione. In tadetesi, la denominazione di EUVECA o EuSEF pu@essantenuta
solo ove previsto dai suddetti regolamenti dell'UE.

7. Per assicurare il rispetto del preseniedat nonché dei regolamenti indicati al commaalBhnca d'ltalia e la
Consob dispongono, secondo le rispettive attrimizde finalita dell'articolo 5, dei poteri lordt@buiti dal presente
decreto legislativo.

Art. 4 sexies. (Individuazione delle autori@zionali competenti ai sensi del regolamento (hlE)286/2014,
relativo ai documenti contenenti le informazioniaake per i prodotti d'investimento al dettagliossiaurativi
preassemblati (PRIIPs)f®

1. La Consob e I''VASS sono le autorita naalbcompetenti designate ai sensi dell'articoladmero 8), del
regolamento (UE) n. 1286/2014 ai fini della vigzarsul rispetto degli obblighi che il medesimo lagmento (UE) n.
1286/2014 impone agli ideatori di PRIIP e alle paesche forniscono consulenza sui PRIIP o vend@&®liP, anche
mediante i rispettivi poteri di vigilanza, d'indagie sanzionatori, secondo le rispettive attrimizéoconformemente a
guanto disposto dal presente articolo.

2. Ai fini di cui al comma 1, la Consob ¢ tata competente:

a) ad assicurare l'osservanza degli obbligpiosti dal regolamento (UE) n. 1286/2014 agli idaati un PRIIP e
alle persone che forniscono consulenza sui PRil@ndono i PRIIP, fatto salvo quanto disposto al m@n3, lettera a),
per gli intermediari assicurativi ivi indicati;

b) a esercitare, con riferimento ai prodatingestimento assicurativo commercializzati, distiti o venduti in
Italia, oppure a partire dall'ltalia, I'attivita dionitoraggio e i poteri di cui agli articoli 15agagrafo 2, 17 e 18,
paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 1286/2014 gpento riguarda la tutela degli investitori otigrita e 'ordinato
funzionamento dei mercati, fatto salvo quanto disp@l comma 3, lettera b), per gli intermediasi@srativi ivi
indicati;

c) aricevere dall'ideatore di PRIIP, o dakasona che vende un PRIIP, la notifica preverdalalocumento
contenente le informazioni chiave conformi ai retfustabiliti ai sensi del regolamento (UE) n. 62814, prima che i
PRIIP siano commercializzati in Italia, nonche ddifica delle versioni riviste del documento steaseensi
dell'articolo 10 del regolamento medesimo.

3. Ai fini di cui al comma 1, I''VASS é l'aufta competente:

a) ad assicurare l'osservanza degli obblightiglal regolamento (UE) n. 1286/2014 agli ideadoPRIIP e alle
persone che forniscono consulenza sui PRIIP, oaremdPRIIP, nel caso di prodotti distribuiti dagitermediari
assicurativi di cui all'articolo 109, comma 2, ée# a) e b) del decreto legislativo 7 settembré&s200209, dagli altri
soggetti di cui questi intermediari assicurativertualmente si avvalgono iscritti nella sezionerdgistro di cui alla
lettera e) dell'articolo 109, comma 2, del dectetgslativo 7 settembre 2005, n. 209, e dai sogigetitti nella sezione
del registro di cui alla lettera c) dell'articol®d9, comma 2, del decreto legislativo 7 settemb@b2a. 209;

b) a esercitare, con riferimento ai prodatingestimento assicurativo commercializzati, distiti o venduti in
Italia, oppure a partire dall'ltalia, I'attivita aionitoraggio e i poteri di cui agli articoli 15agagrafo 2, 17 e 18,
paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 1286/2014qpanto riguarda la tutela degli investitori o Bgtita e I'ordinato

199 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noverat?016, n. 224, con la decorrenza ivi previstéatal 3.



funzionamento dei mercati nel caso di prodottirthsiti dagli intermediari assicurativi di cui atticolo 109, comma
2, lettere a) e b), del decreto legislativo 7 seftiee 2005, n. 209, dagli altri soggetti di cui queggermediari
assicurativi eventualmente si avvalgono iscrittiansezione del registro di cui alla lettera e)'ddicolo 109, comma
2, del decreto legislativo 7 settembre 2005, n, 20$ai soggetti iscritti nella sezione del regisir cui alla lettera c)
dell'articolo 109, comma 2, del decreto legislafiveettembre 2005, n. 209;

) a esercitare con riferimento ai prodottindiestimento assicurativo commercializzati, disiiii 0 venduti in
Italia, oppure a partire dall'ltalia, I'attivita dionitoraggio e i poteri di cui agli articoli 15agmagrafo 2, 17 e 18,
paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 1286/2014raprardo ai profili attinenti alla stabilita deksema finanziario e
assicurativo o di una sua parte, nonche per quamtarda i rischi inerenti alla stabilita delle irege di assicurazione
nei confronti delle imprese di assicurazione medesi

4. La Consob e I''VASS, nel rispetto dellaipeaca indipendenza, individuano forme di coordieato operativo,
anche ai sensi dell'articolo 20 della legge 28milme= 2005, n. 262, per I'esercizio delle competendei poteri loro
attribuiti ai sensi del presente articolo, anchegérso protocolli d'intesa, senza nuovi o0 maggioeri a carico della
finanza pubblica, perseguendo I'obiettivo di sefigglie, ove possibile, gli oneri per i soggettiila. La Consob e
I''VASS collaborano tra loro, anche ai sensi deltalo 21 della legge 28 dicembre 2005, n. 262, guevolare
I'esercizio delle competenze e dei poteri lorakaitti ai sensi del presente articolo e si danmipr@ca comunicazione
dei provvedimenti adottati ai sensi degli articblie 18, paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 1Z861.

5. La Consob, sentita I''VASS, adotta con pimpegolamento le disposizioni attuative del confinatabilendo in
ogni caso una disciplina delle modalita di assoénto degli obblighi di notifica preventiva del doeento contenente
le informazioni chiave di cui al comma 2, lettejaeall'articolo 4-decies, in conformita agli atélegati e alle norme
tecniche di regolamentazione adottate dalla Coniomniessuropea ai sensi del regolamento (UE) n. 22g6.

6. L'IVASS, sentita la Consob, adotta con pimpegolamento le disposizioni attuative del conna

7. La Consob e I'VASS adottano le disposizdircui ai commi 5 e 6 avuto riguardo all'esigedzaemplificare,
ove possibile, gli oneri per i soggetti vigilatalta ripartizione delle competenze secondo i ppinicidicati ai commi 2
e 3.

Art. 4 septies. (Poteri d'intervento relatilla violazione delle disposizioni previste dalakgnento (UE) n.
1286/2014)M1°

1. Fermi restando le attribuzioni e i potertwdi agli articoli 15, paragrafo 2, 17 e 18, paedg 3, del regolamento
(UE) n. 1286/2014, in caso di violazione delle disipioni previste dall'articolo 5, paragrafo 1, llagticoli 6 e 7,
dall'articolo 8, paragrafi da 1 a 3, dall'artic8lodall'articolo 10, paragrafo 1, dall'articolo payagrafi 1, 3 e 4, e dagli
articoli 14 e 19 del regolamento (UE) n. 1286/204.# caso di mancata notifica alla Consob del dmmnto
concernente le informazioni chiave o delle versidriste dello stesso ai sensi dell'articolo 4-éea delle relative
disposizioni attuative, la Consob o I''VASS, seantalrispettive competenze definite ai sensi délfalo 4-sexies,
possono, tenuto conto, in quanto compatibili, dig¢d stabiliti dall'articolo 194-bis:

a) sospendere, per un periodo non superiéfegiorni lavorativi consecutivi per ciascuna volea
commercializzazione di un PRIIP;

b) vietare I'offerta;

c) vietare la fornitura di un documento coetae le informazioni chiave che non rispetti i risgudi cui agli
articoli 6, 7, 8 0 10 del regolamento (UE) n. 128@/4 e imporre la pubblicazione di una nuova vesidi un
documento contenente le informazioni chiave.

2. La Consob e I''VASS possono imporre, seodadispettive competenze definite ai sensi déf@lo 4-sexies,
agli ideatori di PRIIP o ai soggetti che forniscarumsulenza sui PRIIP o vendono tali prodottira$mettere una
comunicazione diretta all'investitore al dettagtid®RIIP interessato, fornendogli informazioni eile misure
amministrative adottate e comunicando le modaktda presentazione di eventuali reclami o domahdsarcimento
anche mediante il ricorso ai meccanismi di risanei stragiudiziale delle controversie previstidiatreto legislativo 8
ottobre 2007, n. 179.

3. | provvedimenti adottati dalla Consob aisalel presente articolo sono pubblicati in comfitét alle disposizioni
sulla pubblicazione dei provvedimenti sanzionadbdui all'articolo 195-bis.

4. Ai provvedimenti adottati dall'lVASS ai slel presente articolo si applicano, in quantmgatibili, le
disposizioni del Titolo XVIII del decreto legislab 7 settembre 2005, n. 209.

5. La Consob e I'VASS adottano, secondosigetitive competenze definite ai sensi dell'artiebkexies e sentita
l'altra autorita, le disposizioni attuative del geate articolo, avuto riguardo all'esigenza di ddirgre, ove possibile,
gli oneri per i destinatari delle disposizioni stes

Art. 4 octies. (Sistemi interni di segnalazaielle violazioni del regolamento (UE) n. 1286/2p1"
1. L'articolo 8-bis si applica anche con iiifento alle procedure di segnalazione a livellerind delle violazioni
effettive o potenziali del regolamento (UE) n. 12884 che devono essere messe in atto da parseglgetti abilitati

10 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noverat?016, n. 224, con la decorrenza ivi previstéatal3.
11 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noverat?016, n. 224, con la decorrenza ivi previstéatal 3.



e delle relative capogruppo in conformita alle prizsoni dell'articolo 28, paragrafo 4, del regokamto stesso, tenendo
a tal fine conto anche dell'obiettivo di ridurrena@ihimo gli oneri gravanti sugli ideatori di PRI&Psulle persone che
vendono PRIIP o che forniscono consulenza su PRIIP.

2. Le imprese di assicurazione mettono inigadé procedure di segnalazione interne di cabahma 1 in
conformita alle disposizione attuative adottatd'l¥aASS, sentita la Consob.

Art. 4 novies. (Procedura di segnalazione Alleorita di Vigilanza) 12

1. La Consob e I''VASS, ciascuna secondoslgetiive competenze, definite ai sensi dell'artiebkexies, mettono
in atto i meccanismi efficaci di cui all'articol® 2lel regolamento (UE) n. 1286/2014 con riferimeaite segnalazioni
che si riferiscono a:

a) violazioni effettive o potenziali delle moe del regolamento (UE) n. 1286/2014;

b) violazioni effettive o potenziali delle moe dell'articolo 4-decies e delle relative dispinsizattuative;

¢) la mancata osservanza delle misure adatiaensi dell'articolo 4-septies.

2. Le disposizioni previste nell'articolo 8;teommi 2, 3 e 4, si applicano anche alle segi@taalla Consob e
all'lVASS dei fatti indicati al comma 1, lettere &) e c), effettuate in conformita all'articolo @8l regolamento (UE)
n. 1286/2014.

Art. 4 decies. (Obbligo di notifica preventigtal documento contenente le informazioni chiave&lIP). ™

1. L'ideatore di PRIIP, o la persona che vaPBREP, notificano alla Consob il documento conteade
informazioni chiave redatto in conformita a quast@bilito ai sensi del regolamento (UE) n. 1286/ ¢kima che i
PRIIP in questione siano commercializzati in Italia

2. L'obbligo di notifica di cui al comma lagplica anche alle versioni riviste del documertiotenente le
informazioni chiave da predisporre in ottemperaaifarticolo 10 del regolamento (UE) n. 1286/2014.

PARTE Il
DISCIPLINA DEGLI INTERMEDIARI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

CAPO |
VIGILANZA

Art. 5. Finalita e destinatari della vigilanza

1. La vigilanza sulle attivita disciplinatelldgpresente parte ha per obiettivi:

a) la salvaguardia della fiducia nel sistemariziario;

b) la tutela degli investitori;

c) la stabilita e il buon funzionamento dstsma finanziario;

d) la competitivita del sistema finanziario;

e) l'osservanza delle disposizioni in matéranziaria™“.

2. Per il perseguimento degli obiettivi di aicomma 1, la Banca d'ltalia & competente pentguéguarda il
contenimento del rischio, la stabilita patrimonialia sana e prudente gestione degli intermetifari

3. Per il perseguimento degli obiettivi di elicomma 1, la Consob & competente per quantardgua trasparenza
e la correttezza dei comportamelifi

4. La Banca d'ltalia e la Consob esercitgmuotéri di vigilanza nei confronti dei soggetti dtaili; ciascuna vigila
sull'osservanza delle disposizioni legislative gotamentari secondo le competenze definite dai darer3™’.

5. La Banca d'ltalia e la CONSOB operano irdmooordinato anche al fine di ridurre al minimoagieri gravanti
sui soggetti abilitati e si danno reciproca comanicne dei provvedimenti assunti e delle irregtdaiilevate
nell'esercizio dell'attivita di vigilanza.

5-bis. La Banca d'ltalia e la Consob, al fiineoordinare I'esercizio delle proprie funzionmitjilanza e di ridurre al
minimo gli oneri gravanti sui soggetti abilitattimilano un protocollo d'intesa, avente ad oggetto:

a) i compiti di ciascuna e le modalita deblswolgimento, secondo il criterio della prevalededie funzioni di cui
ai commi 2 e 3;

12 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noverat?016, n. 224, con la decorrenza ivi previstéatal 3.
113 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noverat?016, n. 224, con la decorrenza ivi previstéatal 3.
114 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 1ffesgbre 2007, n. 164.
15 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 1ffesebre 2007, n. 164.
1% Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 1ffesgbre 2007, n. 164.
17 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.



b) lo scambio di informazioni, anche con iifegnto alle irregolarita rilevate e ai provvedimegsunti
nell'esercizio dell'attivita di vigilanz4®,

5-ter. Il protocollo d'intesa di cui al commbis € reso pubblico dalla Banca d'ltalia e d@lkesob con le modalita
da esse stabilite ed & allegato al regolamentaidiltarticolo 6, comma 2-bis®.

Art. 6. Vigilanza regolamentare

01. Nell'esercizio delle funzioni di vigilaneegolamentare, la Banca d'ltalia e la Consob waseri seguenti
principi:

a) valorizzazione dell'autonomia decisionaesbggetti abilitati;

b) proporzionalita, intesa come criterio déreizio del potere adeguato al raggiungimento idel ton il minore
sacrificio degli interessi dei destinatari;

¢) riconoscimento del carattere internazioi@lemercato finanziario e salvaguardia della pos& competitiva
dell'industria italiana;

d) agevolazione dell'innovazione e della corawa’.

02. Per le materie disciplinate dalla direttR006/73/CE, della Commissione, del 10 agosto 2@d8anca d'ltalia e
la Consob possono mantenere o imporre nei regokaotgslighi aggiuntivi a quelli previsti dalla diteva medesima
solo nei casi eccezionali in cui tali obblighi sarmettivamente giustificati e proporzionati, temabnto della
necessita di fare fronte a rischi specifici peprlatezione degli investitori o l'integrita del mate che non sono
adeguatamente considerati dalle disposizioni corarieie se almeno una delle seguenti condizionddisfatta:

a) i rischi specifici cui gli obblighi aggiuwmi sono volti a fare fronte sono particolarmeritevanti, considerata la
struttura del mercato italiano;

b) i rischi specifici cui gli obblighi aggiunt sono volti a fare fronte emergono o diventan@enti dopo
I'emanazione delle disposizioni comunitarie pertthper materid®.

03. La Banca d'ltalia e la Consob comunicdndiaistero dell'economia e delle finanze le dispmi
regolamentari recanti gli obblighi aggiuntivi dii@l comma 02 ai fini della loro notifica alla Corfgsione europe&?

1. La Banca d'ltalia, sentita la CONSOB, dibna con regolamento:

a) gli obblighi delle SIM e delle SGR in magedi adeguatezza patrimoniale, contenimento dehid nelle sue
diverse configurazioni e partecipazioni detenilsibnchée l'informativa da rendere al pubblico sstksse materie e sul
governo societario, I'organizzazione amministragiv@ntabile, i controlli interni e i sistemi dimenerazione e di
incentivazione®:

b) gli obblighi delle SIM, delle imprese dviestimento extracomunitarie, delle SGR, nonchéi detgrmediari
finanziari iscritti nell'elenco previsto dall'ario 107 del Testo unico bancario, delle banchéital e delle banche
extracomunitarie, autorizzate all'esercizio devigeo delle attivita di investimento in materiardbdalita di deposito e
di sub-deposito degli strumenti finanziari e deha® di pertinenza della clientefd;

c) le regole applicabili agli OICR italiani exnti a oggetto:

1) i criteri e i divieti relativi all'attivitali investimento, avuto riguardo anche ai rappdirtjruppo;

2) le norme prudenziali di contenimento eifsmamento del rischio, limitatamente agli OICR dsialai FIA
riservati. La Banca d'ltalia puo prevedere I'aggdione ai FIA italiani riservati di limiti di levBnanziaria massima e
di norme prudenziali per assicurare la stabilitingegrita del mercato finanziario;

3) gli schemi tipo e le modalita di redaziale: prospetti contabili che le societa di gestidakrisparmio, le
SICAV e le SICAF redigono periodicamente;

4) i metodi di calcolo del valore delle quotazioni di OICR,;

5) i criteri e le modalita da adottare pevaddutazione dei beni e dei valori in cui € investitpatrimonio e la
periodicita della valutazione. Per la valutazionbehi non negoziati in mercati regolamentati, EnBa d'ltalia pud
prevedere il ricorso a esperti indipendenti e gderne l'intervento anche in sede di acquisto diteedei beni da parte
del gestore;

6) le condizioni per la delega a terzi delidutazione dei beni in cui & investito il patrimomiell'OICR e del
calcolo del valore delle relative quote o azitffi

118 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 setten0@7, n. 164.

19 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 setten0@7, n. 164.

120 comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 setten0@7, n. 164.

121 comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 setten0@7, n. 164.

122 comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 setten0@7, n. 164.

123 ettera gia modificata dall'art. 2 del D.L. 27 efisbre 2006, n. 297, convertito dalla L. 23 febb@067, n. 15,
sostituita dall'art. 2 del D.Lgs. 17 settembre 2007164 e cosi ulteriormente modificata dall'artlel D.Lgs. 12
maggio 2015, n. 72.
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1-bis. Le disposizioni di cui al comma 1,deét a), prevedono la possibilita di adottare sistetarni di misurazione
dei rischi per la determinazione dei requisiti patmiali, previa autorizzazione della Banca d'#ationché di
utilizzare valutazioni del rischio di credito ritdate da societa o enti estetffi

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, teraainto delle differenti esigenze di tutela degligstitori connesse con
la qualita e I'esperienza professionale dei mededistiplina con regolamento gli obblighi dei seg¢igabilitati in
materia di:

a) trasparenza, ivi inclusi:

1) gli obblighi informativi nella prestaziowei servizi e delle attivita di investimento, noaakella gestione
collettiva del risparmio, con particolare riferinteral grado di rischiosita di ciascun tipo spedifidi prodotto
finanziario e delle gestioni di portafogli offeréill'impresa e ai servizi prestati, alla salvagisadgli strumenti
finanziari o delle disponibilita liquide detenuglimpresa, ai costi, agli incentivi e alle stigiteedi esecuzione degli
ordini;

2) le modalita e i criteri da adottare nelifiugione di comunicazioni pubblicitarie e promoaz#di e di ricerche in
materia di investimenti;

3) gli obblighi di comunicazione ai clientiaévi all'esecuzione degli ordini, alla gestiorigpdrtafogli, alle
operazioni con passivita potenziali e ai rendicdnsitrumenti finanziari o delle disponibilita ligie dei clienti detenuti
dall'impresa;

3-bis) gli obblighi informativi nei confrondiegli investitori dei FIA italiani, dei FIA UE e dEIA non U

b) correttezza dei comportamenti, ivi inclusi:

1) gli obblighi di acquisizione di informaziosiai clienti o dai potenziali clienti ai fini dellvalutazione di
adeguatezza o di appropriatezza delle operazidri servizi forniti;

2) le misure per eseguire gli ordini alle ciar@hi piu favorevoli per i clienti;

3) gli obblighi in materia di gestione degldmi;

4) I'obbligo di assicurare che la gestionpattafogli si svolga con modalita aderenti allecifpehe esigenze dei
singoli investitori e che quella su base collettwaenga nel rispetto degli obiettivi di investinedell'OICR,;

5) le condizioni alle quali possono essereisposti o0 percepiti incentivf®.

2-bis. La Banca d'ltalia e la Consob discitio congiuntamente mediante regolamento, conmiéario alla
prestazione dei servizi e delle attivita di invesinto, nonche alla gestione collettiva del risparmii obblighi dei
soggetti abilitati in materia di:

a) governo societario, requisiti generali djanizzazione, sistemi di remunerazione e di iricanione®?:

b) continuita dell'attivita;

C) organizzazione amministrativa e contaluitanpresa l'istituzione della funzione di cui ad#éra e);

d) procedure, anche di controllo interno, lpezorretta e trasparente prestazione dei serviavdstimento e delle
attivita di investimento nonché della gestioneettiva del risparmio;

e) controllo della conformita alle norme;

f) gestione del rischio dell'impresa;

g) audit interno;

h) responsabilita dell'alta dirigenza;

i) trattamento dei reclami;

j) operazioni personali;

k) esternalizzazione di funzioni operativeedgsali 0 importanti o di servizi o attivita;

[) gestione dei conflitti di interesse, potiatmente pregiudizievoli per i clienti;

m) conservazione delle registrazioni;

n) procedure anche di controllo interno, jpepércezione o corresponsione di incertiVi

2-ter. Per l'esercizio della vigilanza, netiaterie di cui al comma 2-bis, sono competenti:

a) la Banca d'ltalia per gli aspetti previidile lettere a), b), c), f), g) e h);

b) la Consob per gli aspetti previsti dalliedee d), ), i), j), 1), m) e n);

¢) la Banca d'ltalia e la Consob, seconddsfeettive funzioni di cui all'articolo 5, commi 23¢ per gli aspetti
previsti dalla lettera K)*.

2-quater. La Consob, sentita la Banca d'ltalidividua con regolamento:

a) le norme di condotta che non si applicamaporti fra gestori di sistemi multilaterali dégoziazione e i
partecipanti ai medesimi;

127,
E™S
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b) le condizioni alle quali i soggetti abititaon sono obbligati a osservare le disposiziegotamentari di cui al
comma 2, lettera b), numero 1), quando prestaaoviz di cui all'articolo 1, comma 5, lettere li) e);

¢) la disciplina specifica di condotta applite ai rapporti tra soggetti abilitati e clientigbessionali;

d) le norme di condotta che non si applicarmagporti fra soggetti abilitati che prestanoiivéa di cui all'articolo
1, comma 5, lettere a), b) ed e), e contropartiifipste, intendendosi per tali:

1) le imprese di investimento, le banchempriese di assicurazioni, gli OICR, i gestori, idopensione, gli
intermediari finanziari iscritti negli elenchi pristi dagli articoli 106 e 113 del testo unico bamzale societa di cui
all'articolo 18 del testo unico bancario, gli istitdi moneta elettronica, le fondazioni bancari@pverni nazionali e i
loro corrispondenti uffici, compresi gli organispubblici incaricati di gestire il debito pubblicke, banche centrali e le
organizzazioni sovranazionali a carattere pubbfigo

2) le imprese la cui attivita principale catainel negoziare per conto proprio merci e striinfi@anziari derivati
Su merci;

3) le imprese la cui attivita esclusiva cotasitel negoziare per conto proprio nei mercattrdirsenti finanziari
derivati e, per meri fini di copertura, nei meraapronti, purché esse siano garantite da membraderiscono alle
controparti centrali di tali mercati, quando lapessabilita del buon fine dei contratti stipuladi dette imprese spetta a
membri che aderiscono alle controparti centratatiimercati®*:

4) le altre categorie di soggetti privati miduati con regolamento dalla Consob, sentita Batitalia, nel rispetto
dei criteri di cui alla direttiva 2004/39/CE e atldative misure di esecuzione;

- 5) le categorie corrispondenti a quelle denati precedenti di soggetti di Paesi non apparteadtunione europea

2-quinquies. La Consob, sentita la Bancaldi|tandividua con regolamento i clienti professadirprivati nonche i
criteri di identificazione dei soggetti privati cba richiesta possono essere trattati come clxeotessionali e la
relativa procedura di richiestZ.

2-sexies. Il Ministro dell'economia e dellednze, sentite la Banca d'ltalia e la Consob, iddascon regolamento i
clienti professionali pubblici nonché i criteriidientificazione dei soggetti pubblici che su rigti&epossono essere
trattati come clienti professionali e la relativ@@edura di richiest&®.

2-septies. Le disposizioni in materia di sistdi remunerazione e di incentivazione emanasensi del comma 2-
bis, lettera a), possono prevedere che determiteiigioni in materia di remunerazione e di inceagtione siano
rimesse alla competenza dell'assemblea dei sathigarel modello dualistico di amministrazione etoato,
stabilendo quorum costitutivi e deliberativi andheleroga a norme di legd¥.

2-octies. E nullo qualunque patto o clausola conforme alle disposizioni in materia di sisteliniemunerazione e
di incentivazione emanate ai sensi del comma 2idtigra a), o contenute in atti dell'Unione eusgeettamente
applicabili. La nullita della clausola non compdaanullita del contratto. Le previsioni contenutle clausole nulle
sono sostituite di diritto, ove possibile, con rgraetri indicati nelle disposizioni suddette ndoviapiu prossimi alla
pattuizione originaria®.

2-novies. | soci e gli amministratori dei setfgabilitati, fermi restando gli obblighi previistall'articolo 2391,
primo comma, del codice civile, si astengono dadliberazioni in cui abbiano un interesse in cdiafliper conto
proprio o di terzi®.

Art. 7. Interventi sui soggetti abilitati

1. La Banca d'ltalia e la CONSOB, nell'amui@le rispettive competenze, possono, con riguardoggetti
abilitati:

a) convocare gli amministratori, i sindacl personalé*:

b) ordinare la convocazione degli organi apiié, fissandone I'ordine del giorno;

c) procedere direttamente alla convocaziogdi degani collegiali quando gli organi competemtin abbiano
ottemperato a quanto previsto dalla lettera b).

1-bis. La Banca d'ltalia e la Consob, nell'@mbelle rispettive competenze, possono altresvacare gli
amministratori, i sindaci e il personale di colaiaquali i soggetti abilitati abbiano esternalizzftnzioni aziendali
essenziali o importantf.

132 Numero cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 4me2014, n. 44.
133 Numero cosi sostituito dall'art. 33 della L. 6 sigo2013, n. 97.
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2. La Banca d'ltalia puo adottare, a finitdiglita, provvedimenti specifici aventi a oggeliégamaterie disciplinate
dall'articolo 6, comma 1, lettera a), e, ove laaitone lo richieda: adottare, sentita la Consotyyedimenti restrittivi
o limitativi concernenti i servizi, le attivita, Eperazioni e la struttura territoriale; vietaraistribuzione di utili o di
altri elementi del patrimonio; con riferimento aushenti finanziari computabili nel patrimonio aifdhi vigilanza,
vietare il pagamento di interessi; fissare limikimporto totale della parte variabile delle rersuazioni nei soggetti
abilitati, quando sia necessario per il mantenimeiuna solida base patrimoniale. | provvedimpoBsono essere
emanati nei confronti di uno o pitl soggetti abiljtaonché di una o pitl categorie di €$8i

2-bis. La Banca d'ltalia puo disporre la rimooe di uno o pit esponenti aziendali di Sim, s@ca gestione del
risparmio, Sicav e Sicaf, qualora la loro permaadnzarica sia di pregiudizio per la sana e prtelgestione del
soggetto abilitato; la rimozione non & disposta we@rrano gli estremi per pronunciare la decadexizensi
dell'articolo 13, salvo che sussista urgenza diyedere'*.

3. Nell'interesse pubblico o dei parteciptmBanca d'ltalia e la CONSOB, ciascuna per qudntmmpetenza,
possono ordinare la sospensione o la limitaziompteanea dell'emissione o del rimborso delle qaagioni di
OICR.

Art. 7 bis. (Riserve di capitaléf?

1. La Banca d'ltalia adotta le misure suldemve di capitale previste dal capo IV del titolid della direttiva
2013/36/UE, nonche quelle di natura macroprudeapetviste dal regolamento UE n. 575/2013, quaieria
designata ai sensi di tali normative comunitariecoafronti delle Sim e delle succursali di impreénvestimento
extracomunitarie.

Art. 8. Vigilanza informativa

1. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono @riednell'ambito delle rispettive competenze, ggstti abilitati la
comunicazione di dati e notizie e la trasmissiorattile documenti con le modalita e nei terminlielatesse stabiliti.
La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito dekgpeitive competenze, possono chiedere informaaiqrérsonale dei
soggetti abilitati, anche per il tramite di quegtimi **°.

1-bis. Gli OICR che investono in crediti pai@ano alla Centrale dei Rischi della Banca ddtadiecondo quanto
stabilito dalla Banca d'ltalia. La Banca d'ltali@dgprevedere che la partecipazione alla centralestdi avvenga per
il tramite di banche e intermediari iscritti albal di cui all'articolo 108,

1-ter. Gli obblighi previsti dal comma 1 sipdipano anche a coloro ai quali i soggetti abiligdibiano esternalizzato
funzioni aziendali essenziali o importanti e ablpersonalé®’.

2. | poteri previsti dal comma 1 possono esssercitati anche nei confronti del soggetto icatw della revisione
legale dei contt*®

3. Il collegio sindacale informa senza indulgi®@anca d'ltalia e la CONSOB di tutti gli atti fatti, di cui venga a
conoscenza nell'esercizio dei propri compiti, chesano costituire un'irregolarita nella gestioneeo una violazione
delle norme che disciplinano l'attivita delle Sldglle societa di gestione del risparmio, delle SWGAdelle SICAF. A
tali fini lo statuto delle SIM, delle societa diggi@ne del risparmio, delle SICAV o delle SICARiipendentemente
dal sistema di amministrazione e controllo adottassegna all'organo che svolge la funzione dirothat relativi
compiti e poteri*,

4. | soggetti incaricati della revisione legdki conti delle SIM, delle societa di gestionkerdgarmio, delle SICAV
o delle SICAF comunicano senza indugio alla Bariltalid e alla CONSOB gli atti o i fatti, rilevatiello svolgimento
dell'incarico, che possano costituire una gravéazione delle norme disciplinanti I'attivita deflecieta sottoposte a
revisione ovvero che possano pregiudicare la coitdirdell'impresa o comportare un giudizio negativo giudizio

con rilievi o una dichiarazione di impossibilitaelprimere un giudizio sui bilanci o sui prospeériodici degli OICR
150
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5. 1 commi 3, primo periodo, e 4 si applicamzhe all'organo che svolge funzioni di controtica¢ soggetti
incaricati della revisione legale dei conti prelseocieta che controllano le SIM, le societa ditigme del risparmio,
le SICAV o le SICAF o che sono da queste contrel&itsensi dell'articolo 23 del testo unico bamc&fi

5-bis. La Consob, nell'ambito delle sue compat, pud esercitare sui soggetti abilitati i pqieevisti dall'articolo
187-octies. La Banca d'ltalia, nell'ambito delle sompetenze, pud esercitare sui soggetti abilipatieri previsti
dall'articolo 187-octies, comma 3, letterd®)

6.1 commi 3, 4, 5 e 5-bis si applicano allmthe limitatamente alla prestazione dei serviglie attivita di
investimentd™,

Art. 8 bis. (Sistemi interni di segnalaziorele violazioni).™>*

1. | soggetti abilitati e le relative capogpopadottano procedure specifiche per la segnalaabproprio interno da
parte del personale, di atti o fatti che possarstittire una violazione delle norme disciplinardttivita svolta.

2. Le procedure previste al comma 1 sono id@ne

a) garantire la riservatezza dei dati persal@isegnalante e del presunto responsabile dellazione, ferme
restando le regole che disciplinano le indaginpoocedimenti avviati dall'autorita giudiziarianelazione ai fatti
oggetto della segnalazione;

b) tutelare adeguatamente il soggetto segteatamtro condotte ritorsive, discriminatorie o eomue sleali
conseguenti la segnalazione;

c) assicurare per la segnalazione un canalefgw, indipendente e autonomo.

3. La presentazione di una segnalazione nstitaisce di per se violazione degli obblighi denti dal rapporto di
lavoro.

4. L'articolo 7, comma 2, del decreto legis@B0 giugno 2003, n. 196, non si applica conaigio all'identita del
segnalante, che puo essere rivelata solo con itensenso o quando la conoscenza sia indispengabila difesa del
segnalato.

5. La Banca d'ltalia e la Consob emananoegalamento congiunto, le disposizioni attuativeptesente articolo.

Art. 8 ter. (Segnalazione di violazioni allari®a d'ltalia e alla ConsoB§>

1. La Banca d'ltalia e la Consob ricevonos@ima per le materie di propria competenza, d& paittpersonale dei
soggetti abilitati e delle relative capogruppo,regdgzioni che si riferiscono a violazioni riguartida norme della
parte Il, titolo I, Il e 11l del presente decretmislativo, nonché atti dell'Unione europea dirattate applicabili nelle
stesse materie.

2. La Banca d'ltalia e la Consob tengono cdeicriteri previsti all'articolo 8-bis, commalgitere a) e b), e
possono stabilire condizioni, limiti e procedure |zericezione delle segnalazioni.

3. La Banca d'ltalia e la Consob si avvalgdelte informazioni contenute nelle segnalaziong alevanti,
esclusivamente nell'esercizio delle funzioni dilaigza e per il perseguimento delle finalita prevdall'articolo 5.

4. Nel caso di accesso ai sensi degli artZdle seguenti della legge 7 agosto 1990, n. Z¥Etehsione del
documento € effettuata con modalita che salvagoambmunque la riservatezza del segnalante. Sicapfarticolo 8-
bis, commi 3 e 4.

Art. 9. (Revisione legale>®

1. Alle SIM, alle societa di gestione del esmio, alle SICAV e alle SICAF si applica l'artiodl 59, comma 1°”.

2. Per le societa di gestione del risparnhi@visore legale o la societa di revisione legataricati della revisione
provvedono con apposita relazione di revisiondaaciare un giudizio sul rendiconto del fondo comun

Art. 10. Vigilanza ispettiva

1. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono,aralbito delle rispettive competenze e in armonialealisposizioni
comunitarie, effettuare ispezioni e richiedereldizgone dei documenti e il compimento degli aiténuti necessari
presso i soggetti abilitat?®.

1-bis. La Consob puo richiedere al soggettaiicato della revisione legale dei conti di praareda verifiche
ispettive. Le relative spese, la cui congruita iteda dalla Consob, sono poste a carico del sagigstezionatd®®.

151 Comma sostituito dall'art. 9.49 del D.Lgs. 17 g&ar2003, n. 6, gia modificato dall'art. 40 del BsL27 gennaio
2010, n. 39 e cosi ulteriormente modificato ddlladel D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.

132 comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 setten0@7, n. 164.

133 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.

154 Articolo inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggo15, n. 72.

155 Articolo inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggo15, n. 72.

1%6 Articolo modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dinere 2006, n. 303 e sostituito dall'art. 40 deld3..27 gennaio
2010, n. 39.

157 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 4 nea2014, n. 44.

1% Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1ftesabre 2007, n. 164.



1-ter. La Banca d'ltalia e la Consob possdfeiteare ispezioni, richiedere l'esibizione decdmenti e il
compimento degli atti ritenuti necessari anche ge®loro ai quali i soggetti abilitati abbianoezetlizzato funzioni
aziendali essenziali o importanti e al loro persefd.

2. Ciascuna autorita comunica le ispeziorpakise all'altra autorita, la quale pud chiedereaamenti su profili di
propria competenza.

3. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono d@edlle autorita competenti di uno Stato comuiaitdr effettuare
accertamenti presso succursali di SIM, di SGRIgadiche stabilite sul territorio di detto Stato awveoncordare altre
modalita per le verifiche®*

4. Le autorita competenti di uno Stato cormariot dopo aver informato la Banca d'ltalia e aNS®B, possono
ispezionare, anche tramite loro incaricati, le susali di imprese di investimento, di banche corauie e di societa di
gestione UE e di GEFIA UE dalle stesse autorizzighilite nel territorio della Repubblica. Se lgaita di uno Stato
comunitario lo richiedono, la Banca d'ltalia e I@IESOB, nell'ambito delle rispettive competenzecpaono
direttamente agli accertamenti ovvero concordatre alodalita per le verifich&?

5. La Banca d'ltalia e la CONSOB possono catar@, nell'ambito delle rispettive competenze, lecautorita
competenti degli Stati extracomunitari modalita fispezione di succursali di imprese di investitoesm di banche
insediate nei rispettivi territotf®

Art. 11. Composizione del gruppo

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob:

a) determina la nozione di gruppo rilevantéraidella verifica dei requisiti previsti dagliticoli 19, comma 1,
lettera h), e 34, comma 1, lettera f);

a-bis) individua le disposizioni di cui al Ga) del presente Titolo applicabili alle societéeccontrollano una Sim
0 una societa di gestione del risparmio, individugitsensi della lettera BY;

b) emana disposizioni volte a individuaresie@me dei soggetti da sottoporre a vigilanza se bassolidata tra
quelli esercenti attivita bancaria e servizi digatimento o di gestione collettiva del risparmionché attivita connesse
e strumentali o altre attivita finanziarie, comdiuiduate ai sensi dell'articolo 59, comma 1, lette), e lettera b-bis)
del T.U. bancario. Tali soggetti sono individuadi quelli che, non sottoposti a vigilanza consaéda sensi del
medesimo testo unicG>

1) sono controllati, direttamente o indiretéarte, da una SIM o0 da una societa di gestioneigfEmmio;

2) controllano, direttamente o indirettamentea SIM o una societa di gestione del rispariffio

1-bis. Il gruppo individuato ai sensi del coenfl lettera b), € iscritto in un apposito albaiterdalla Banca d'ltalia.
La capogruppo comunica tempestivamente alla Baihedial I'esistenza del gruppo e la sua composeiaggiornata.
Copia della predetta comunicazione & trasmessa Balica d'ltalia alla Consdb.

Art. 12. Vigilanza sul gruppo

1. La Banca d'ltalia impartisce alla societatp al vertice del gruppo individuato ai sensi'aicolo 11, comma 1,
lettera b), disposizioni riferite al complesso seggetti individuati ai sensi del medesimo articaleenti ad oggetto le
materie dell'articolo 6, commi 1, lettera a), 1-&i8-bis, lettere a), b), ¢) e g). Ove lo richienlasigenze di stabilita, la
Banca d'ltalia pud emanare nelle stesse matepesiigoni di carattere particolat®.

1-bis. In armonia con la disciplina comunaata Banca d'ltalia individua le ipotesi di esema dall'applicazione
delle disposizioni adottate ai sensi del comm&.1

2. La societa capogruppo, nell'esercizio alNita di direzione e coordinamento, emana digosi alle singole
componenti del gruppo individuato ai sensi deltato 11, comma 1, lettera b), per I'esecuzionéedstruzioni
impartite dalla Banca d'ltalia. Gli organi ammiragtvi delle societa del gruppo sono tenuti a fierigni dato e

159 Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 17 settenf@7, n. 164 e cosi modificato dall'art. 40 ddld3. 27 gennaio
2010, n. 39.

180 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggid20n. 72.

161 Comma cosi sostituito dall'art. 4 del D.Lgs. 1sig@®003, n. 274.

162 comma sostituito dall'art. 4 del D.Lgs. 1 ago€d02 n. 274 e cosi modificato dall'art. 2 del D.L4snarzo 2014,
n. 44.

1863 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1iesmbre 2007, n. 164.

164 ettera inserita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzd20n. 53.

185 Alinea cosi modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 4nm@ 2014, n. 53.

186 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 27 dibee 2006, n. 297, convertito dalla L. 23 febb2007, n. 15.

187 Comma aggiunto dall'art. 2 del D.L. 27 dicembr@&n. 297, convertito dalla L. 23 febbraio 200715.

188 Comma sostituito dall'art. 2 del D.L. 27 dicemB@®6, n. 297, convertito dalla L. 23 febbraio 200.715 e cosi
modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 17 settembre 200.7164.

189 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27 dicembr@®@&0n. 297, convertito dalla L. 23 febbraio 20071 5.



informazione per I'emanazione delle disposiziolai mecessaria collaborazione per il rispetto dadlene sulla
vigilanza consolidata™.

3. La Banca d'ltalia e la Consob possono @mnchell’ambito delle rispettive competenze, ggetti individuati ai
sensi dell'articolo 11, comma 1, lettera b), algsttp che controlla la societa capogruppo di diréitolo 11, comma
1-bis, la SIM o la societa di gestione del rispa;mionché a quelli che sono controllati, direttateemindirettamente,
ovvero partecipati almeno per il venti per centauda dei soggetti individuati ai sensi dell'artidll, comma 1,
lettera b), la trasmissione, anche periodica, tielmformazioni*’.

3-bis. Nell'esercizio della vigilanza su basesolidata, la Banca d'ltalia pud impartire disgpiosi, ai sensi del
presente articolo, nei confronti di tutti i soggéitlusi nel gruppo individuato ai sensi dell'adio 11, comma 1,
lettera b)'"%

4. [La Banca d'ltalia puo disporre nei confralei soggetti appartenenti al gruppo I'applicagidelle disposizioni
previste dalla parte 1V, titolo Ill, capo II, seni® V1] *"2

5. La Banca d'ltalia e la Consob possonoamebito delle rispettive competenZé&

a) effettuare ispezioni presso i soggettivittliati ai sensi dell'articolo 11, comma 1, lettbya

b) al fine esclusivo di verificare |'esatteziga dati e delle informazioni forniti, effettuaispezioni presso i soggetti
controllati, direttamente o indirettamente, ovvpastecipati almeno per il venti per cento da unicsdggetti
individuati ai sensi dell'articolo 11, comma 1téea b)'™

b-bis) effettuare ispezioni presso soggettjuaili siano state esternalizzate funzioni azidredalenziali o importanti
da parte dei soggetti indicati dalle lettere a),diimitatamente alle finalita ivi richiamaté®.

5-bis. Nell'esercizio della vigilanza su basesolidata, la Banca d'ltalia puo adottare i pealinenti previsti
dall'articolo 7, comma 2, nei confronti dei soggeitui all'articolo 11, comma 1, lettera 1.

5-ter. La Banca d'ltalia puo disporre, qualarbbro permanenza in carica sia di pregiudiziolpesana e prudente
gestione del gruppo, la rimozione di uno o piu egod aziendali della capogruppo; la rimozione eatisposta ove
ricorrano gli estremi per pronunciare la decadexiz®nsi dell'articolo 13, salvo che sussista urgeti provvederéd’,

5-quater. La Banca d'ltalia e la Consob posstriedere, nell'ambito delle rispettive competen#fiermazioni
anche al personale dei soggetti indicati al companghe per il tramite di questi ultir{?’.

5-quinquies. Gli obblighi previsti dai commeZ3 si applicano anche ai soggetti ai quali s&ate esternalizzate
funzioni aziendali essenziali o importanti e ablgersonalé®.

5-sexies. Alla societa capogruppo si applicgiharticoli 6, commi 2-septies e 2-octies, e @memi 1 e 1-bis®

CAPO I
ESPONENTI AZIENDALI E PARTECIPANTI AL CAPITALE

Art. 13. (Esponenti aziendalfj?

1. | soggetti che svolgono funzioni di ammiragione, direzione e controllo presso Sim, sodétgestione del
risparmio, Sicav e Sicaf devono essere idoneisaitdgimento dell'incarico.

2. Ai fini del comma 1, gli esponenti possiedaequisiti di professionalita, onorabilita e ipehdenza, soddisfano
criteri di competenza e correttezza, dedicananipte necessario all'efficace espletamento dell'iccar

3. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentite la Banca d'leal&aConsob,
individua:

a) requisiti di onorabilita omogenei per tgtiiesponenti;

b) i requisiti di professionalita e indipendangraduati secondo principi di proporzionalita;

c) i criteri di competenza, coerenti con laa@ada ricoprire e con le caratteristiche del stggabilitato, e di
adeguata composizione dell'organo;

170 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 27 dibee 2006, n. 297, convertito dalla L. 23 febb2007, n. 15.
"1 Comma sostituito dall'art. 2 del D.L. 27 dicemB@®6, n. 297, convertito dalla L. 23 febbraio 200.715 e cosi
modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 17 settembre 200.7164.

172 Comma inserito dall'art. 2 del D.L. 27 dicembr®&0n. 297, convertito dalla L. 23 febbraio 200715.

173 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geng@ait0, n. 39.

174 Alinea cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. Igttembre 2007, n. 164.

7S Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.L. 27 dite 2006, n. 297, convertito dalla L. 23 febbi2087, n. 15.
176 ettera aggiunta dall'art. 4 del D.Lgs. 12 mag¥fid5, n. 72.
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178 Comma aggiunto dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggi@2a. 72.

179 Comma aggiunto dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggi@2a. 72.

180 Comma aggiunto dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggi@2a. 72.

181 Comma aggiunto dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggi@2a. 72.

182 Articolo cosi sostituito dall'art. 4 del D.Lgs. tifaggio 2015, n. 72, con la decorrenza ivi prevdstéart. 6. Per il
testo previgente, vedi infra.



d) i criteri di correttezza per gli esponedglle Sim, con riguardo, tra l'altro, alle relaZidtaffari dell'esponente,
alle condotte tenute nei confronti delle autoritaidilanza e alle sanzioni 0 misure correttivequgeste irrogate, a
provvedimenti restrittivi inerenti ad attivita pesfsionali svolte, nonché a ogni altro elementoedtibde di incidere
sulla correttezza dell'esponente;

e) i limiti al cumulo di incarichi per gli espenti delle Sim, graduati secondo principi di pn@onalita e tenendo
conto delle dimensioni dell'intermediario;

f) le cause che comportano la sospensionedsmnpa dalla carica e la sua durata.

4. Con il regolamento previsto dal comma 3spas essere determinati i casi in cui i requisdfiteri di idoneita si
applicano anche ai responsabili delle principaizioni aziendali nei soggetti indicati al commai Inéhggiore
rilevanza.

5. Gli organi di amministrazione e controllei doggetti indicati al comma 1 valutano l'idonei& propri
componenti e l'adeguatezza complessiva dell'orggomymentando il processo di analisi e motivandmapinamente
I'esito della valutazione. In caso di specificHarétate carenze riferite ai criteri previsti ainsé del comma 3, lettera
c), i medesimi organi possono adottare misure 1seciesa colmarle. In ogni altro caso il difettdabneita o la
violazione dei limiti al cumulo degli incarichi deina la decadenza dall'ufficio; questa € proratadilall'organo di
appartenenza entro trenta giorni dalla nomina mdanoscenza del difetto o della violazione sopeauti. Per i
soggetti che non sono componenti di un organollatazione e la pronuncia della decadenza sonat edfiet
dall'organo che li ha nominati.

6. La Banca d'ltalia e la Consob, nellambidie rispettive competenze, secondo modalita @itetabiliti con
regolamento congiunto, anche al fine di ridurrenalimo gli oneri gravanti sui soggetti abilitatialutano l'idoneita
degli esponenti e il rispetto dei limiti al cumudegli incarichi, anche sulla base dell'analisi ciutgpe delle eventuali
misure adottate ai sensi del comma 5; in casofelitdio violazione, pronunciano la decadenza dzltéca.

Art. 13. Requisiti di professionalita, onoriéhie indipendenza degli esponenti aziend&di

1. | soggetti che svolgono funzioni di ammiiragione, direzione e controllo presso SIM, sociktgestione del
risparmio, SICAV e SICAF devono possedere i retjudsiprofessionalita, onorabilita e indipendentabditi dal
Ministro dell'economia e delle finanze, con regatamo adottato sentite la Banca d'ltalia e la CONSOB

2. |l difetto dei requisiti determina la deeada dalla carica. Essa € dichiarata dal congigéanministrazione, dal
consiglio di sorveglianza o dal consiglio di gestientro trenta giorni dalla nomina o dalla conngaeadel difetto
sopravvenuto.

3. In caso di inerzia, la decadenza ¢ promtacialla Banca d'ltalia o dalla CONSOB.

3-bis. Nel caso di difetto dei requisiti ddipendenza stabiliti dal codice civile o dallo statsi applicano i commi
2e3.

4. Il regolamento previsto dal comma 1 stabdile cause che comportano la sospensione tenepodalia carica e
la sua durata. La sospensione € dichiarata comdalita indicate nei commi 2 e 3.

Art. 14. (Partecipanti al capitalé}?

1. | titolari delle partecipazioni indicatd'alticolo 15 possiedono requisiti di onorabilitaaddisfano criteri di
competenza e correttezza in modo da garantirenasg@rudente gestione della societa partecipata.

2. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentite la Banca d'leal@&aConsob,
individua:

a) i requisiti di onorabilita;

b) i criteri di competenza, graduati in retam all'influenza sulla gestione della societaittiolare della
partecipazione puo esercitare;

c) i criteri di correttezza, con riguardo, ltedtro, alle relazioni d'affari del titolare dalpartecipazione, alle condotte
tenute nei confronti delle autorita di vigilanzalke sanzioni o misure correttive da queste irregatprovvedimenti
restrittivi inerenti ad attivita professionali st@lnonché a ogni altro elemento suscettibile cidiere sulla correttezza
del titolare della partecipazione.

3. Ai fini dell'applicazione del presente enlo e dell'articolo 15, per le Sicav e le Sicafasiiferimento alle sole
azioni nominative e le disposizioni di cui al comghatabiliscono le ipotesi in cui, al fine dellfditizione del diritto di
voto, tali azioni sono considerate come azioniaataiore, con riguardo alla data di acquisto.

4. Ai fini dei commi 1 e 2 si considerano amdéh partecipazioni possedute per il tramite dietaacontrollate, di
societa fiduciarie o per interposta persona, nomnchsi in cui i diritti derivanti dalle partecipiani spettano o sono
attribuiti ad un soggetto diverso dal titolare dgibrtecipazioni stesse od esistono accordi coaengifesercizio dei
diritti di voto.

183 Testo previgente alla sostituzione apportataataléd del D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.
184 Articolo cosi sostituito, da ultimo, dall'art. 4ldD.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72, con la decorrévizarevista
dall'art. 6. Per il testo previgente, vedi infra.



5. Fermo restando quanto previsto dall'amidd, qualora non siano soddisfatti i requisiticgiteri di cui ai commi
1 e 2 non possono essere esercitati i diritti ¢tibeogli altri diritti che consentono di influirellta societa, inerenti alle
partecipazioni eccedenti le soglie previste déilfalo 15, comma 1.

6. In caso di inosservanza del divieto, labdehzione od il diverso atto, adottati con il vetacomunque, il
contributo determinanti delle partecipazioni di abcomma 1, sono impugnabili secondo le previsitahicodice
civile. Le partecipazioni per le quali non puo essesercitato il diritto di voto sono computatdimii della regolare
costituzione della relativa assemblea.

7. L'impugnazione puo essere proposta andieBianca d'ltalia o dalla Consob entro centottaibani dalla data
della deliberazione ovvero, se questa & soggésiiaione nel registro delle imprese, entro ceatdh giorni
dall'iscrizione o, se & soggetta solo a deposiegu |'ufficio del registro delle imprese, entratoétanta giorni dalla
data di questo.

8. Le partecipazioni, eccedenti le soglie fatevdall'articolo 15, comma 1, dei soggetti pdei requisiti di
onorabilita devono essere alienate entro i terstadiliti dalla Banca d'ltalia o dalla Consob.

Art. 14. Requisiti di onorabilit&>

1. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentite la Banca d'lealeaCONSOB,
determina i requisiti di onorabilita dei titolarelie partecipazioni indicate nell'articolo 15, comfnnelle SIM e nelle
societa di gestione del risparmio, nonché dei pgodeti al capitale delle SICAV e delle SICAF

2. Ai fini dell'applicazione del presente enlp e dell'articolo 15, per le SICAV e le SICAHairiferimento alle
sole azioni nominative ed il regolamento di cut@inma 1 stabilisce le ipotesi in cui, al fine @lfibuzione del diritto
di voto, tali azioni sono considerate come azidmpicatatore, con riguardo alla data di acquisto.

3. Ai fini del comma 1 si considerano anchpdetecipazioni possedute per il tramite di soctetdtrollate, di
societa fiduciarie o per interposta persona, nomnchsi in cui i diritti derivanti dalle partecipiani spettano o sono
attribuiti ad un soggetto diverso dal titolare dedartecipazioni stesse od esistono accordi coantifesercizio dei
diritti di voto.

4. In assenza dei requisiti non possono esseneitati i diritti di voto e gli altri diritti lse consentono di influire
sulla societa, inerenti alle partecipazioni eccéidersoglie previste dall'articolo 15, comma 1.

5. In caso di inosservanza del divieto, labdehzione od il diverso atto, adottati con il vetaccomunque, il
contributo determinanti delle partecipazioni di abcomma 1, sono impugnabili secondo le previsitahicodice
civile. Le partecipazioni per le quali non puo essesercitato il diritto di voto sono computatdiii della regolare
costituzione della relativa assemblea.

6. L'impugnazione pud essere proposta andleBlanca d'ltalia o dalla CONSOB entro centottagitani dalla
data della deliberazione ovvero, se questa & sagaeicrizione nel registro delle imprese, engotettanta giorni
dall'iscrizione o, se & soggetta solo a deposiegu |'ufficio del registro delle imprese, entrato&tanta giorni dalla
data di questo.

7. Le partecipazioni, eccedenti le soglie fatevdall'articolo 15, comma 1, dei soggetti pdei requisiti di
onorabilita devono essere alienate entro i terstatiliti dalla Banca d'ltalia o dalla CONSOB.

Art. 15. Acquisizione e cessione di partecipaiz'®®

1. Chiunque, a qualsiasi titolo, intenda asijeio cedere, direttamente od indirettamentenm$IM, societa di
gestione del risparmio, SICAV o SICAF una partezipae che comporta il controllo o la possibilitéedercitare
un'influenza notevole sulla societa o che attribelisna quota dei diritti di voto o del capitale aira pari al 10 per
cento, tenuto conto delle azioni o quote gia pasgedieve darne preventiva comunicazione alla Behitzia. La
comunicazione preventiva € dovuta anche per leziani delle partecipazioni quando la quota dettddi voto o del
capitale raggiunga o superi, in aumento o in dimiione, il 20 per cento, 30 per cento o 50 per centon ogni caso,
quando le variazioni comportano l'acquisizione pdadita del controllo della societ¥.

2. La Banca d'ltalia pud vietare entro il terenstabilito ai sensi del comma 5, lettera cydiasizione della
partecipazione quando ritenga che non ricorronalie@mi atte a garantire una gestione sana e ptaden
dell'intermediario, valutando la qualita del potiate acquirente e la solidita finanziaria del pribgeli acquisizione in
base ai seguenti criteri: la reputazione del patédmacquirente ai sensi dell'articolo 14; l'iddaeai sensi dell'articolo
13, da parte di coloro che, in esito all'acquisieiosvolgeranno funzioni di amministrazione, dioez e controllo; la
solidita finanziaria del potenziale acquirentegdgacita dell'intermediario di rispettare a segdatacquisizione le
disposizioni che ne regolano l'attivita; l'idonedi@la struttura del gruppo del potenziale acqué&enconsentire
l'esercizio efficace della vigilanza; 'assenzéodidato sospetto che l'acquisizione sia connesgeezioni di

185 Testo previgente alla sostituzione apportataataléd del D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

186 Rubrica gia sostituita dall'art. 2 del D.Lgs. 2Zhgaio 2010, n. 21 e cosi ulteriormente sostitlai#art. 4 del
D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

187 Comma gia sostituito dall'art. 9.52 del D.Lgs.gEnnaio 2003, n. 6, ulteriormente sostituito dalladel D.Lgs. 27
gennaio 2010, n. 21 e cosi modificato dall'arteRRiLgs. 4 marzo 2014, n. 44.



riciclaggio o di finanziamento del terrorismo. Lar®a d'ltalia puo fissare un termine massimo pegulisizione
nonché comunicare, anche prima della scadenzameine, che nulla osta all'operazidfie

3. Gli acquisti e le cessioni indicati nel goen1l sono comunicati, una volta avvenuti, alla Badlittalia, alla
CONSOB e alla societa. [La comunicazione € dovatda per le variazioni della partecipazione chepamtmo il
superamento, in aumento o in diminuzione, delldis@artecipative stabilite ai sensi del commaieno
l'acquisizione del controllo della societq.

4. Le partecipazioni si considerano acquisitedute indirettamente quando l'acquisto o lai@essvvengano per
il tramite di societa controllate, di societa fidarie o per interposta persona. Il controllo sussiei casi previsti
dall'articolo 23 del T.U. bancario.

5. La Banca d'ltalia determina con regolamento

a) i criteri di calcolo dei diritti di votolgvanti ai fini dell'applicazione delle soglie pigte al comma 1, ivi inclusi i
casi in cui i diritti di voto non sono computatifaii dell'applicazione del medesimo comma, nonictréteri per
lindividuazione dei casi di influenza notevdf&

b) i soggetti tenuti ad effettuare le comunicai quando i diritti derivanti dalle partecipamispettano o sono
attribuiti a un soggetto diverso dal titolare dgllatecipazioni stesse, nonché quando esistonadiammcernenti
l'esercizio del diritto di voto;

c)le glrgcicedure ed i termini per l'effettuamalelle comunicazioni, nonché per condurre lataalane prevista al
comma 27,

Art. 16. Sospensione del diritto di voto, abbldi alienazioné®

1. Il diritto di voto e gli altri diritti, cheonsentono di influire sulla societa, inerente gdhrtecipazioni eccedenti le
soglie stabilite ai sensi dell'articolo 15, comma&n possono essere esercitati quando non siatgoegfettuate le
comunicazioni previste dall'articolo 15, commi 3,equando sia intervenuto il divieto della Bandgatia o non sia
ancora decorso il termine entro il quale la Barlttaldh pud vietare l'acquisizione o quando siadsita il termine
massimo eventualmente fissato ai sensi dell'adit6| comma 2'*

2. La Banca d'ltalia, anche su proposta de@&SOB, pud in ogni momento sospendere il diritteado e gli altri
diritti, che consentono di influire sulla societ@derenti a una partecipazione qualificata in urd,Sh una societa di
gestione del risparmio, in una SICAV o in una SICABando l'influenza esercitata dal titolare dpHatecipazione
possa pregiudicarne la gestione sana e prudete#aitivo esercizio della vigilanza*

3. In caso di inosservanza dei divieti prévdai commi 1 e 2, si applica l'articolo 14, conbre 6.

4. La Banca d'ltalia puo fissare un termingceeih quale devono essere alienate le partecipagocedenti i limiti
stabiliti ai sensi dell'articolo 15, comma 5, quambn siano state effettuate le comunicazioni préwve previste
dall'articolo 15, comma 1, ovvero quando, ai seeéfllarticolo 15, comma 2, sia intervenuto il digielella Banca
d'ltalia all'acquisto o sia scaduto il termine nirassper I'acquisizione eventualmente fissato.

Art. 17. Richiesta di informazioni sulle panitgazioni**°

1. La Banca d'ltalia e la CONSOB, indicandi@imine per la risposta, possono richiedere:

a) alle SIM, alle societa di gestione delaispio, alle SICAV e alle SICAF, l'indicazione norativa dei titolari
delle partecipazioni secondo quanto risulta dablitbei soci, dalle comunicazioni ricevute e dai dliti a loro
disposizione®”;

b) alle societa ed agli enti di qualsiasi natthe possiedono partecipazioni nei soggetti aidiella lettera a),
l'indicazione nominativa dei titolari delle pargeazioni secondo quanto risulta dal libro dei sdaile comunicazioni
ricevute e da altri dati a loro disposizione;

c¢) agli amministratori delle societa e dedglii ¢itolari di partecipazioni nelle SIM, nelle deta di gestione del
risparmio, nelle SICAV e nelle SICAF, l'indicaziodei soggetti controllant®

188 Comma modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 27 genr20d.0, n. 21 e cosi sostituito dall'art. 4 del B.L42 maggio
2015, n. 72.

89| secondo periodo @ stato soppresso dall'arel Dd_gs. 27 gennaio 2010, n. 21.

190 ettera cosi sostituita dall'art. 2 del D.Lgs.g&hnaio 2010, n. 21.

191 Comma sostituito dall'art. 9.52 del D.Lgs. 17 g&ar2003, n. 6. La lett. c) & stata cosi modifictfart. 2 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 21.

192 Rubrica cosi sostituita dall'art. 9.53 del D.L4j&.gennaio 2003, n. 6.

193 Comma cosi sostituito dall'art. 9.53 del D.Lgsgénnaio 2003, n. 6.

194 Comma sostituito dall'art. 9.53 del D.Lgs. 17 ggar2003, n. 6 e cosi modificato dall'art. 2 ddld. 4 marzo
2014, n. 44.

19 Comma aggiunto dall'art. 9.53 del D.Lgs. 17 gem2803, n. 6.

19 Articolo sostituito dall'art. 9.54 del D.Lgs. 1@mnaio 2003, n. 6.

197 ettera cosi modificata dall'art. 2 del D.Lgs. d4rao 2014, n. 44.

198 | ettera cosi modificata dall'art. 2 del D.Lgs. d4rao 2014, n. 44.



d) alle societa fiduciarie che abbiano int@staproprio nome partecipazioni in societa indiaatlla lettera c), le
generalita dei fiducianti.

TITOLO Il
SERVIZI E ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

CAPO |
SOGGETTI E AUTORIZZAZIONE

Art. 18. Soggetti

1. L'esercizio professionale nei confronti pebblico dei servizi e delle attivita di investinte € riservato alle
imprese di investimento e alle banéfie

2. Le SGR possono prestare professionalmeteonfronti del pubblico i servizi previsti dalt&olo 1, comma 5,
lettere d) ed f). Le SGR possono, altresi, pregteofessionalmente nei confronti del pubblico ivégo previsto
dall'articolo 1, comma 5, lettera e), qualora aatmate a prestare il servizio di gestione di FI&.docieta di gestione
UE possono prestare professionalmente nei confdehpubblico i servizi previsti dall'articolo lgmma 5, lettere d)
ed f), qualora autorizzate nello Stato membro gine®®".

3. Gli intermediari finanziari iscritti nellenco previsto dall'articolo 107 del testo unicaderio possono esercitare
professionalmente nei confronti del pubblico, redie alle condizioni stabilite dalla Banca d'dakentita la Consob, i
servizi e le attivita previsti dall'articolo 1, cama 5, lettere a) e b), limitatamente agli struménénziari derivati,
nonché il servizio previsto dall'articolo 1, comBydettere c) e c-bisf>

3-bis. Le societa di gestione di mercati rag@ntati possono essere abilitate a svolgerevitatti cui all'articolo 1,
comma 5, lettera gf°.

4. Le SIM possono prestare professionalmesiteanfronti del pubblico i servizi accessori eakttivita
finanziarie, nonché attivita connesse o strumeralino salve le riserve di attivita previste dédigge.

5. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentite la Banca d'leal|mCONSOB?***

a) puo individuare, al fine di tener contol'dgbluzione dei mercati finanziari e delle normedattamento stabilite
dalle autorita comunitarie, nuove categorie dirsgnti finanziari, nuovi servizi e attivita di inw@aento e nuovi
servizi atzzociessori, indicando quali soggetti sottiped forme di vigilanza prudenziale possono etmei nuovi servizi
e attivita™;

b) adotta le norme di attuazione e di inteigraz delle riserve di attivita previste dal pregestticolo, nel rispetto
delle disposizioni comunitarie.

Art. 18 bis. (Consulenti finanziari autononiff’

1. Lariserva di attivita di cui all'articolk8 non pregiudica la possibilita per le personieHis, in possesso dei
requisiti di professionalita, onorabilita, indipemta e patrimoniali stabiliti con regolamento aatotdal Ministro
dell'economia e delle finanze, sentite la Bandaldll e la Consob, ed iscritte nell'albo di cucamma 2, di prestare la
consulenza in materia di investimenti, senza detesemme di denaro o strumenti finanziari di pertiza dei clienti. |
requisiti di professionalita per l'iscrizione na&lio sono accertati sulla base di rigorosi critatutativi che tengano
conto della pregressa esperienza professionaldavaénte documentata, ovvero sulla base di proksatave.

2. [E' istituito I'albo delle persone fisicbensulenti finanziari, alla cui tenuta, in confot@nalle disposizioni
emanate ai sensi del comma 7, provvede un orgarismposto da un presidente e quattro membri, dileeiin
rappresentanza degli iscritti che li designano séode modalita fissate nello statuto dell'orgamismominati tutti con
decreto del Ministro dell'economia e delle finarizaembri dell'organismo sono individuati tra persai comprovate
professionalitd e competenza in materie finanzigiigridiche ed economichéy’.

3. [L'organismo di cui al comma 2 ha persdaadiuridica ed & dotato di autonomia organizzagifmanziariaf*®,

199 Rubrica cosi modificata dall'art. 3 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

200 comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.

201 Comma gia sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1 agd&003, n. 274, dall'art. 3 del D.Lgs. 17 settear?007, n. 164 e
cosi ulteriormente sostituito dall'art. 2 del D.Ldsnarzo 2014, n. 44.

292 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.

293 Comma inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 17 settenf67, n. 164.

204 Alinea cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. ®fgaio 2004, n. 37.

295 ettera cosi sostituita dall'art. 3 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

208 Articolo inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 17 settera 2007, n. 164 e sostituito dall'art. 1 del D.L1& luglio 2009, n.
101. Nel presente articolo, le parole: «consuliimtinziari» e «consulente finanziario» sono soitituispettivamente,
da: «consulenti finanziari autonomi» e «consuldingnziario autonomo» per effetto dell'art. 1, coa89, della L. 28
dicembre 2015, n. 208.

27 Comma abrogato dall'art. 1, comma 36, della Ldi28mbre 2015, n. 208.

208 Comma abrogato dall'art. 1, comma 36, della Ldi28mbre 2015, n. 208.



4. [L'organismo cura la redazione del progtituto che contiene le regole sul funzionamersallassetto
organizzativo interno, nel rispetto dei princigriteri determinati dalla Consob con il regolameadiottato ai sensi del
comma 7 e dal Ministro dell'economia e delle firmoan il regolamento adottato ai sensi del comnia ktatuto deve
essere trasmesso al Ministro dell'economia e fla@ze per la successiva approvazione, sentBateca d'ltalia e la
Consob, e pubblicazionéf’.

5. [Nell'ambito della propria autonomia fingra, I'organismo determina e riscuote i contiileue altre somme
dovute dagli iscritti, dai richiedenti l'iscriziomzll'albo, nonché da coloro i quali presentano alwha di
partecipazione alle prove valutative volte all'atm@ento del possesso dei requisiti di professitznpeér l'iscrizione
nell'albo, nella misura necessaria per garantisvtdgimento delle proprie attivita. |l provvedinercon cui
l'organismo ingiunge il pagamento dei contributvdib ha efficacia di titolo esecutivo. Decorso ifmente il termine
fissato per il pagamento, I'organismo procedeedlzione delle somme dovute in base alle normespeegyer la
riscossione, mediante ruolo, delle entrate dellddSdegli enti territoriali, degli enti pubbliciprevidenziali. Nel caso
(Zjliomancato versamento dei contributi dovuti, I'arigeno dispone la cancellazione dall'albo del sdggeadempiente]

6. L'organismo di cui al comma 2:

a) provvede all'iscrizione nell'albo, previaifica dei necessari requisiti, delle personefisiche ne facciano
richiesta al fine di prestare l'attivita di cuic@mma 1, e ne dispone la cancellazione qualoraarenmeno i requisiti;

b) vigila sul rispetto delle disposizioni dii@lle lettere c), d), e) e g) del comma 7;

C) per i casi di violazione delle regole dindotta, di cui al comma 7, lettera d), delibergpa@aver sentito il
soggetto interessato, in relazione alla gravitéidiehzione e in conformita alle disposizioni dii@l comma 7, lettera
b), il richiamo scritto, il pagamento di un impoda euro cinquecento a euro venticinquemila, lpeiosione dall'albo
da uno a quattro mesi, ovvero la radiazione dalasiewb;

d) svolge ogni altra attivita necessaria peehuta dell'albo;

e) puo richiedere agli iscritti nell'albo lamunicazione di dati e notizie e la trasmissionattlie documenti,
secondo le modalita e nei termini dallo stessordeteti;

f) puo effettuare nei confronti degli iscripezioni e richiedere I'esibizione dei documernticompimento degli
atti ritenuti necessari, nonché procedere ad aanmkzpersonale.

7. La Consob determina, con regolamento nigipi e i criteri relativi:

a) alla formazione dell'albo e alle relativenfie di pubblicita;

b) alla iscrizione nell'albo, alle cause digensione, radiazione e riammissione e alle misppéicabili nei
confronti degli iscritti nell'albo;

c) alle cause di incompatibilita;

d) alle regole di condotta che gli iscrittilfzbo devono rispettare nel rapporto con i clieatuto riguardo alla
disciplina cui sono sottoposti i soggetti abilitati

e) alle modalita di tenuta della documentaziooncernente l'attivita svolta dagli iscritti redbbo;

f) all'attivita dell'organismo, con specifidéerimento ai compiti di cui al comma 6;

g) all'aggiornamento professionale degli ticri

8. Avverso le decisioni di cui al comma 6tded c), € ammesso ricorso, da parte dellintetesala Consob, entro
trenta giorni dalla data di comunicazione del pegimnento. La presentazione del ricorso e la dawsgul medesimo
avvengono secondo le procedure determinate daliadbocon il regolamento di cui al comma 7.

9. Avverso le decisioni adottate dalla Conabgensi del comma 8 &€ ammessa opposizione dadslieteressato
dinnanzi alla Corte d'appello. Si applicano i cordmb, 6, 7 e 8 dell'articolo 195.

10. La Consob puo richiedere all'organismeoiaunicazione di dati e notizie e la trasmissioirettile documenti
con le modalita e nei termini dalla stessa stablila Consob puo effettuare ispezioni e richiedegbizione dei
documenti e il compimento degli atti ritenuti nexa$ presso I'organismo.

11. In caso di inerzia o malfunzionamento'deglinismo la Consob propone motivatamente al Mis
dell'economia e delle finanze I'adozione dei provwenti piu opportuni, e, per i casi piu gravisidoglimento
dell'organismo e la nomina di un commissario.

Art. 18 ter. (Societa di consulenza finanzpA**

1. A decorrere dal 1° ottobre 2009, la risatvattivita di cui all'articolo 18 non pregiudida possibilita per le
societa costituite in forma di societa per aziosboieta a responsabilita limitata, in possessoedgiisiti patrimoniali
e di indipendenza stabiliti con regolamento adotti! Ministro dell’'economia e delle finanze, senta Banca d’ltalia
e la CONSOB, di prestare la consulenza in mateiiiavdstimenti, senza detenere somme di denarumsiti
finanziari di pertinenza dei clienti.

2. Il Ministro dell’'economia e delle finanzentite la Banca d'ltalia e la CONSOB, puo prevedigpossesso, da
parte degli esponenti aziendali, dei requisiti @ifpssionalita, onorabilita e indipendenza.

209 comma abrogato dall'art. 1, comma 36, della Ldi28mbre 2015, n. 208.
219 comma abrogato dall'art. 1, comma 36, della Ldi28mbre 2015, n. 208.
21 Articolo inserito dall'art. 2 della L. 18 giugn®@9, n. 69.



3. Nell'albo di cui all’articolo 18-bis, comn®j € istituita una sezione dedicata alle societdusulenza finanziaria
per la quale si applicano i commi 3, 4, 5, 6, 7deBmedesimo articolo.

Art. 19. Autorizzazione

1. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, amtar, entro sei mesi dalla presentazione della ddmaompleta,
l'esercizio dei servizi e delle attivita di invesénto da parte delle SIM, quando ricorrono le sejwendizioni?**

a) sia adottata la forma di societa per azioni

b) la denominazione sociale comprenda le pdsuicieta di intermediazione mobiliare”;

c) la sede legale e la direzione general@adeltieta siano situate nel territorio della Refiahb

d) il capitale versato sia di ammontare nderiore a quello determinato in via generale dBlaca d'ltalia;

€) venga presentato, unitamente all'atto twiistd e allo statuto, un programma concernentivi iniziale, ivi
compresa l'illustrazione dei tipi delle operazipreviste, delle procedure adottate per I'esercielbattivita e dei tipi di
servizi accessori che si intende esercitare, nonnbé&elazione sulla struttura organizzativa, ainpresa
lillustrazione dell'eventuale affidamento a tetizfunzioni operative essenzialt:

f) i soggetti che svolgono funzioni di ammirégione, direzione e controllo siano idonei aissetell'articolo 13

) i titolari delle partecipazioni indicatellf@ticolo 15, comma 1, abbiano i requisiti e sifido i criteri stabiliti ai
sensi dell'articolo 14 e non ricorrano le condizjoer il divieto previsto dall'articolo 15, comm&™;

h) la struttura del gruppo di cui & partedaista non sia tale da pregiudicare l'effettivareizé della vigilanza
sulla societa stessa e siano fornite almeno lermdaioni richieste ai sensi dell'articolo 15, cormna

2. L'autorizzazione € negata quando dalldigardelle condizioni indicate nel comma 1 non ltsgarantita la sana
2el f|30rudente gestione, e assicurata la capacitargesa di esercitare correttamente i servizi attigita di investimento

3. La CONSOB, sentita la Banca d'ltalia, ¢ilna la procedura di autorizzazione e le ipotésiatadenza dalla
stessa quando la SIM non abbia iniziato o abbériotto lo svolgimento dei servizi e delle attivéatorizzati’.

3-bis. Le SIM comunicano alla Consob e alladzad'ltalia ogni modifica rilevante, intervenuteesessivamente
all'autorizzazione, alle condizioni di cui al comt&?®,

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob ptiVita di cui all'articolo 1, comma 5, letterg gutorizza I'esercizio dei
servizi e delle attivita d'investimento da partdedbanche autorizzate in Italia, nonché I'eseoci®gi servizi e delle
attivita indicati nell'articolo 18, comma 3, da feadi intermediari finanziari iscritti nell'elenqevisto dall'articolo 107
del testo unico bancarfd®.

Art. 20. Albo

1. La CONSORB iscrive in un apposito albo I#M® le imprese di investimento extracomunitarieirhprese di
investimento comunitarie sono iscritte in un apfmslenco allegato all'albo.

2. La CONSOB comunica alla Banca d'ltalisskizioni all'albo.

3. | soggetti indicati nel comma 1 indicanglnatti e nella corrispondenza gli estremi dedfizione all'albo o
all'elenco.

CAPO I
SVOLGIMENTO DEI SERVIZI E DELLE ATTIVITA' 2%

Art. 21. Criteri generali

1. Nella prestazione dei servizi e delle ##idi investimento e accessori i soggetti abilid@vono:

a) comportarsi con diligenza, correttezzaasgarenza, per servire al meglio l'interesse imitce per l'integrita dei
mercati;

b) acquisire le informazioni necessarie digintl e operare in modo che essi siano sempre atiEgente informati;

¢) utilizzare comunicazioni pubblicitarie eoprozionali corrette, chiare e non fuorvianti;

d) disporre di risorse e procedure, anchedirollo interno, idonee ad assicurare l'efficiestelgimento dei servizi
e delle attivit&f*

212 plinea cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. Ettembre 2007, n. 164.

23| ettera cosi sostituita dall'art. 3 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

24| ettera gia sostituita dall'art. 9.55 del D.Lgg.dennaio 2003, n. 6 e cosi ulteriormente sostiadl'art. 4 del
D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

215 | ettera gia sostituita dall'art. 9.55 del D.Lgg.dennaio 2003, n. 6, dall'art. 2 del D.Lgs. 27ngém 2010, n. 21, e
cosi ulteriormente sostituita dall'art. 4 del D.L§8 maggio 2015, n. 72.

21 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.

27 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.

218 Comma inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 17 setten3@7, n. 164.

219 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.

220 Rubrica cosi modificata dall'art. 4 del D.Lgs.skttembre 2007, n. 164.



1-bis. Nella prestazione dei servizi e defteviga di investimento e dei servizi accessoriSI®/, le imprese di
investimento extracomunitarie, le SGR, le socié@edtione armonizzate, gli intermediari finanziadritti nell'elenco
previsto dall'articolo 107 del testo unico bancalédbanche italiane e quelle extracomunitarie:

a) adottano ogni misura ragionevole per idieatie i conflitti di interesse che potrebbero irgare con il cliente o
fra clienti, e li gestiscono, anche adottando idgomésure organizzative, in modo da evitare chedanod
negativamente sugli interessi dei clienti;

b) informano chiaramente i clienti, prima dira per loro conto, della natura generale e/cedeihti dei conflitti di
interesse quando le misure adottate ai sensilééaia a) non sono sufficienti per assicurare,re@ionevole certezza,
che il rischio di nuocere agli interessi dei cliesih evitato;

¢) svolgono una gestione indipendente, sgiradente e adottano misure idonee a salvaguardii#iidei clienti
sui beni affidat??*

2. Nello svolgimento dei servizi le impresardiestimento, le banche e le societa di gesti@heisparmio possono,
previo consenso scritto, agire in nome propriorecpeto del cliente.

Art. 22. Separazione patrimoniale

1. Nella prestazione dei servizi di investineesm accessori gli strumenti finanziari e le sontthéenaro dei singoli
clienti, a qualunque titolo detenuti dall'impresandestimento, dalla SGR, dalla societa di gestitie o dagli
intermediari finanziari iscritti nell’elenco pretasdall‘articolo 107 del T.U. bancario, nonchéggtumenti finanziari
dei singoli clienti a qualsiasi titolo detenuti ldabanca, costituiscono patrimonio distinto a tglitieffetti da quello
dell'intermediario e da quello degli altri clierfiiu tale patrimonio non sono ammesse azioni dditoré
dell'intermediario o nellinteresse degli stessignelle dei creditori dell'eventuale depositargub-depositario o
nell'interesse degli stessi. Le azioni dei credider singoli clienti sono ammesse nei limiti datpmonio di proprieta
di questi ultimi*®,

2. Per i conti relativi a strumenti finanziara somme di denaro depositati presso terzi neraop le
compensazioni legale e giudiziale e non pud esgstaita la compensazione convenzionale rispettoegliti vantati
dal depositario o dal sub-depositario nei confrdetl'intermediario o del depositario.

3. Salvo consenso scritto dei clienti, l'ingaeli investimento, la SGR, la societa di gestidkel'intermediario
finanziario iscritto nell'elenco previsto dall'adlo 107 del T.U. bancario e la banca non posstilipzare,
nell'interesse proprio o di terzi, gli strumentidnziari di pertinenza dei clienti, da essi deteagfualsiasi titolo.
L'impresa di investimento, l'intermediario finanageiscritto nell'elenco previsto dall'articolo 1@8@l T.U. bancario, la
SGR e la societa di gestione UE non possono uilgell'interesse proprio o di terzi, le dispditébliquide degli
investitori, da esse detenute a qualsiasi tittlo

Art. 23. Contratti

1. | contratti relativi alla prestazione denszi di investimento, escluso il servizio di @if'articolo 1, comma 5,
lettera f), e, se previsto, i contratti relatiieabrestazione dei servizi accessori sono redattigeritto e un esemplare é
consegnato ai clienti. La CONSOB, sentita la Batittalia, pud prevedere con regolamento che, pdivate ragioni
o in relazione alla natura professionale dei camttiaparticolari tipi di contratto possano o dehdassere stipulati in
altra forma. Nei casi di inosservanza della formesgpritta, il contratto & null@®,

2. E' nulla ogni pattuizione di rinvio agliiyger la determinazione del corrispettivo dovutbdai@nte e di ogni altro
onere a suo carico. In tali casi nulla &€ dovuto.

3. Nei casi previsti dai commi 1 e 2 la nallgud essere fatta valere solo dal cliente.

4. Le disposizioni del titolo VI, capo I, delU. bancario non si applicano ai servizi e atidt investimento, al
collocamento di prodotti finanziari nonché alle mmoni e ai servizi che siano componenti di pradistanziari
assoggettati alla disciplina dell'articolo 25-bisvero della parte 1V, titolo Il, capo I. In ognis@, alle operazioni di
credito al consumo si applicano le pertinenti diggioni del titolo VI del T.U. bancarit®®.

5. Nell'ambito della prestazione dei serviatiivita di investimento, agli strumenti finanziderivati nonché a

quelli analoghi individuati ai sensi dell'artical®, comma 5, lettera a), non si applica l'artickd83 del codice civile
227

221 Comma cosi sostituito dall'art. 4 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.

222 Comma inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 17 setten)67, n. 164.

23 Comma sostituito dall'art. 6 del D.Lgs. 1 ago€#02 n. 274 e cosi modificato dall'art. 3 del D.L4snarzo 2014,
n. 44.

224 Comma sostituito dall'art. 6 del D.Lgs. 1 ago102, n. 274 e cosi modificato dall'art. 3 del D.L4snarzo 2014,
n. 44.

22> Comma cosi modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.

226 comma gia modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29atitbre 2006, n. 303 e cosi ulteriormente modificitart. 4 del
D.Lgs. 17 settembre 2007, n. 164.

227 Comma cosi modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.



6. Nei giudizi di risarcimento dei danni cagadi al cliente nello svolgimento dei servizi dvastimento e di quelli
accessori, spetta ai soggetti abilitati I'onerdadgdova di aver agito con la specifica diligenichiesta.

Art. 24. Gestione di portafodf®

1. Al servizio di gestione di portafogli sigigano le seguenti regole:

a) il cliente pud impartire istruzioni vincaolin ordine alle operazioni da compiere;

b) il cliente puo recedere in ogni momentodaltratto, fermo restando il diritto di recessdl'idepresa di
investimento, della societa di gestione del risparondella banca ai sensi dell'articolo 1727 delice civile;

c) la rappresentanza per l'esercizio deitddiitvoto inerenti agli strumenti finanziari in gf@one puo essere
conferita all'impresa di investimento, alla bancalla societa di gestione del risparmio con prodaailasciarsi per
iscritto e per singola assemblea nel rispettoidgiile con le modalita stabiliti con regolamenta §inistro
dell'economia e delle finanze, sentite la Bandaliil e la Consof®.

2. Sono nulli i patti contrari alle disposiaialel presente articolo; la nullita pud essertafaslere solo dal cliente.

Art. 25. Attivita di negoziazione nei mercegolamentatf*

1. Le SIM e le banche italiane autorizzat®esdircizio dei servizi e attivita di negoziaziome ponto proprio e di
esecuzione di ordini per conto dei clienti possoperare nei mercati regolamentati italiani, neigagrcomunitari e
nei mercati extracomunitari riconosciuti dalla Colmsi sensi dell'articolo 67. Le imprese di inv@stinto comunitarie
ed extracomunitarie e le banche comunitarie edaeatnunitarie autorizzate all'esercizio dei medesemizi e attivita
possono operare nei mercati regolamentati italiani.

2. Possono accedere ai mercati regolametgatifo conto delle regole adottate dalla societgedtione ai sensi
dell'articolo 62, comma 2, soggetti diversi da uklcui al comma 1 del presente articolo allewsagi condizioni:

a) soddisfano i requisiti di onorabilita e fassionalita;

b) dispongono di un livello sufficiente di cpeienza e capacita di negoziazione;

¢) dispongono di adeguati dispositivi orgaataz;

d) dispongono di risorse sufficienti per iblo che devono svolgere.

3. | soggetti di cui al comma 2, ammessi allgoziazioni nei mercati regolamentati, si comparteon diligenza,
correttezza e trasparenza al fine di assicurautedftita dei mercati.

Art. 25 bis. (Prodotti finanziari emessi danblae e da imprese di assicurazioA#).

1. Gli articoli 21 e 23 si applicano alla ssttrizione e al collocamento di prodotti finanzemessi da banche e da
imprese di assicuraziof&.

2. In relazione ai prodotti di cui al comma hel perseguimento delle finalita di cui all'ast5, comma 3, la
CONSOB esercita sui soggetti abilitati e sulle ieger di assicurazione i poteri di vigilanza regolataee, informativa
e ispettiva di cui all'articolo 6, commi 2 e 2-Hittere d), €), i), j), ), m) ed n), all'artico commi 1 e 2, e all'articolo
10, comma 1, nonché i poteri di cui all'articolc@mma 7%,

3. Il collegio sindacale, il consiglio di seglianza o il comitato per il controllo sulla gesie delle imprese di
assicurazione informa senza indugio la CONSOB ttligli atti o i fatti, di cui venga a conoscenzelltesercizio dei
propri compiti, che possano costituire una violaeidelle norme di cui al presente capo ovvero dkdlposizioni
generali o particolari emanate dalla CONSOB aiisggiscomma 2.

4. | soggetti incaricati della revisione legdki conti delle imprese di assicurazione comumticsenza indugio alla
CONSOB gli atti o i fatti, rilevati nello svolgimémdell'incarico, che possano costituire una graotazione delle
norme di cui al presente capo ovvero delle dispmsizenerali o particolari emanate dalla CONSOBaaisi del
comma Z*

5. 1 commi 3 e 4 si applicano anche all'orgeine svolge funzioni di controllo e ai soggettidricati della revisione
legale dei conti presso le societa che controllampresa di assicurazione o che sono da questeatiate ai sensi
dell'articolo 2359 del codice civife®.

6. L'IVASS e la CONSOB si comunicano reciproeate le ispezioni da ciascuna disposte sulle isgpdé
assicurazione. Ciascuna autorita pud chiederdtrallii svolgere accertamenti su aspetti di propoimpetenza™®.
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CAPO Il
OPERATIVITA' TRANSFRONTALIERA

Art. 26. Succursali e libera prestazione dvizedi SIM

1. Le SIM possono operare:

a) in uno Stato comunitario, anche senzalstalsuccursali, in conformita a quanto previst@ degolamento
indicato nel comma 2;

b) in uno Stato extracomunitario, anche sestahilirvi succursali, previa autorizzazione dé&knca d'ltalia.

2. La Banca d'ltalia, sentita la CONSOB, dist® con regolamento:

a) le norme di attuazione delle disposiziamanitarie concernenti le condizioni necessare grocedure che
devono essere rispettate perché le SIM possantapresegli altri Stati comunitari i servizi ammeabkimutuo
riconoscimento mediante lo stabilimento di sucducsta libera prestazione di servizi;

b) le condizioni e le procedure per il rilaseile SIM dell'autorizzazione a prestare negti 8ltati comunitari, le
attivita non ammesse al mutuo riconoscimento ei istgti extracomunitari i propri servizi.

3. Costituiscono in ogni caso condizioni peilascio dell'autorizzazione l'esistenza di apfgomtese di
collaborazione tra la Banca d'ltalia, la CONSOR edmpetenti Autorita dello Stato ospitante e fiepa della
CONSOB.

Art. 27. Imprese di investimento comunitarie

1. Per l'esercizio dei servizi ammessi al rautoonoscimento, le imprese di investimento cortaui@ possono
stabilire succursali nel territorio della Repubalidl primo insediamento & preceduto da una conazivoe alla
CONSOB da parte dell'autorita competente dellooStabrigine; la succursale inizia l'attivita desiodlue mesi dalla
comunicazioné®’.

2. Le imprese di investimento comunitarie possesercitare i serviziammessi al mutuo ricomosoto nel
territorio della Repubblica senza stabilirvi sualra condizione che la CONSOB sia stata inforrdatbautorita
competente dello Stato d'origifi&.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, ¢iica con regolamento le procedure che le imprégevdstimento
comunitarie devono rispettare per prestare natdeir della Repubblica i servizi ammessi al mutismnoscimento,
ivi incluse le procedure relative alle eventuathieste di modifica da parte della Consob dellpal#zioni riguardanti
le succursali da stabilire nel territorio della Bbplica®*®.

4. La CONSORB, sentita la Banca d'ltalia, qgilna con regolamento l'autorizzazione all'eseocdiiattivita non
ammesse al mutuo riconoscimento comunque effettimfmarte delle imprese di investimento comunitaeie
territorio della Repubblica.

Art. 28. Imprese di investimento extracomunéta

1. Lo stabilimento in Italia della prima sucsale di imprese di investimento extracomunitaréitorizzato dalla
CONSOB, sentita la Banca d'ltalia. L'autorizzaziérsubordinata:

a) alla sussistenza, in capo alla succurdateguisiti corrispondenti a quelli previsti daiticolo 19, comma 1,
lettere d), e) e f);

b) all'autorizzazione e all'effettivo svolginte nello Stato d'origine dei servizi e delle atiiwdi investimento e dei
servizi accessori che le imprese di investimenteaermunitarie intendono prestare in It&f%

c) alla vigenza nello Stato d'origine di disjztbni in materia di autorizzazione, organizzaei@wvigilanza
equivalenti a quelli vigenti in Italia per le SIM;

d) all'esistenza di apposite intese tra ladAatiltalia, la CONSOB e le competenti autoritdal8tato d'origine;

e) al rispetto nello Stato d'origine di conalie di reciprocita, nei limiti consentiti dagli eordi internazionali.

2. La CONSOB, sentita la Banca d'ltalia, aatta le imprese di investimento extracomunitar&valgere i servizi e
le attivita di investimento e i servizi access@mza stabilimento di succursali, sempreché ricortarcondizioni
previste dal comma 1, lettere b), c), d), ed egrega presentato un programma concernente l'attifie si intende
svolgere nel territorio della Repubblita

3. La CONSOB, sentita la Banca d'ltalia, pudidare, in via generale, i servizi e le attivitiede imprese di
investimento extracomunitarie non possono prestaréerritorio della Repubblica senza stabilimeditsuccursalf*

Art. 29. Banche

%37 Comma cosi modificato dall'art. 5 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.
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242 Comma cosi modificato dall'art. 5 del D.Lgs. 1fesabre 2007, n. 164.



1. Alla prestazione all'estero di servizi gvith di investimento e di servizi accessori dat@ali banche italiane e
alla prestazione in Italia dei medesimi da parteatiche estere si applicano le disposizioni dalbtiti, capo Il, del
testo unico bancari®

CAPO IV
OFFERTA FUORI SEDE

Art. 30. Offerta fuori sed@*

1. Per offerta fuori sede si intendono la poaione e il collocamento presso il pubblico:

a) di strumenti finanziari in luogo diversdldasede legale o dalle dipendenze dell'emittedgeproponente
l'investimento o del soggetto incaricato della poaiane o del collocamento;

b) di servizi e attivita di investimento irolgo diverso dalla sede legale o dalle dipendenzgidiresta, promuove o
colloca il servizio o l'attivitZ*.

2. Non costituisce offerta fuori sede:

a) l'offerta effettuata nei confronti di clieprofessionali, come individuati ai sensi detieslo 6, commi 2-
quinquies e 2-sexies;

b) l'offerta di propri strumenti finanziarivolta ai componenti del consiglio di amministrazayvvero del consiglio
di gestione, ai dipendenti, nonche ai collaboraton subordinati dell'emittente, della controllaoteero delle sue
controllate, effettuata presso le rispettive sedipendenzé®.

3. L'offerta fuori sede di strumenti finanzipuo essere effettuata:

a) dai soggetti autorizzati allo svolgimene servizi previsti dall'articolo 1, comma 5, leéie) e c-bisf*;

b) dalle SGR, dalle societa di gestione UBHedalCAYV, dalle SICAF, dai GEFIA UE e non UE, limtamente alle
quote o azioni di OICK?®

4. Le imprese di investimento, le bancheirgérmediari finanziari iscritti nell'elenco pretasdall'articolo 107 del
testo unico bancario, le SGR e le societa di gestidE e i GEFIA UE e non UE possono effettuardditd fuori sede
dei propri servizi e attivita di investimento. Ohafferta abbia per oggetto servizi e attivita patisda altri intermediari,
le imprese di investimento e le banche devono esagorizzate allo svolgimento dei servizi previstil'articolo 1,
comma 5, lettere c) o c-bis¥.

5. Le imprese di investimento possono proaedéiofferta fuori sede di prodotti diversi dagfifumenti finanziari e
dai servizi e attivita d'investimento, le cui céastiche sono stabilite con regolamento dalla GOIB, sentita la
Banca d'ltalig>”.

6. L'efficacia dei contratti di collocamentostirumenti finanziari o di gestione di portafogidividuali conclusi
fuori sede é sospesa per la durata di sette glecorrenti dalla data di sottoscrizione da partéirdesstitore. Entro
detto termine l'investitore pud comunicare il piopecesso senza spese né corrispettivo al corteufleanziario
abilitato all'offerta fuori sede o al soggetto #htb; tale facolta € indicata nei moduli o formulzonsegnati
allinvestitore. Ferma restando I'applicazionealdlkciplina di cui al primo e al secondo periodseavizi di
investimento di cui all'articolo 1, comma 5, le¢t&), c-bis) e d), per i contratti sottoscrittiecdrrere dal 1° settembre
2013 la medesima disciplina si applica anche aizati investimento di cui all'articolo 1, commalBttera a). La
medesima disciplina si applica alle proposte comniai effettuate fuori sed&™.

7. L'omessa indicazione della facolta di reoca®ei moduli o formulari comporta la nullita delativi contratti, che
puo essere fatta valere solo dal cliente.

8. Il comma 6 non si applica alle offerte plitiie di vendita o di sottoscrizione di azioni atiritto di voto o di
altri strumenti finanziari che permettano di ac@ei® sottoscrivere tali azioni, purché le aziomjlicstrumenti
finanziari siano negoziati in mercati regolamentatiani o di paesi dell'Unione Europea.

243 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1ffesabre 2007, n. 164.
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9. Il presente articolo si applica anche adptti finanziari diversi dagli strumenti finanzia, limitatamente ai
soggetti abilitati, ai prodotti finanziari emessi inprese di assicuraziofié.

Art. 31. Consulenti finanziari abilitati alfferta fuori sedé>®

1. Per I'offerta fuori sede, le imprese digstimento, le SGR, le societa di gestione UE, (8884, le SICAF, i
GEFIA UE e non UE, gli intermediari finanziari igtirnell'elenco previsto dall'articolo 106 delti@sinico bancario e
le banche si avvalgono di consulenti finanziarlitdti all'offerta fuori sede. | consulenti finaazi abilitati all'offerta
fuori sede di cui si avvalgono le imprese di inilsnto comunitarie ed extracomunitarie, le soai@estione UE, i
GEFIA UE e non UE, le banche comunitarie ed extmaautarie, sono equiparati, ai fini dell'applicazéodelle regole
di condotta, a una succursale costituita nel teidtdella Repubblicd.

2. E' consulente finanziario abilitato all&rta fuori sede la persona fisica che, in quali@génte collegato ai sensi
della direttiva 2004/39/CE, esercita professionaited'offerta fuori sede come dipendente, agentandatario.
L'attivitd di consulente finanziario abilitato afferta fuori sede & svolta esclusivamente nedfgdse di un solo
soggettd™.

3. Il soggetto abilitato che conferisce l'inca & responsabile in solido dei danni arrecaéirai dal consulente
finanziario abilitato all'offerta fuori sede, ancéeetali danni siano conseguenti a responsabditartata in sede penale.

4. E' istituito l'albo unico dei consulentidinziari abilitati all'offerta fuori sede, artictdan sezioni territoriali. Alla
tenuta dell'albo provvede un organismo costituéitbedassociazioni professionali rappresentativepdainotori e dei
soggetti abilitati. L'organismo ha personalita giiza ed € ordinato in forma di associazione, aslo@omia
organizzativa e statutaria, nel rispetto del ppizcdi articolazione territoriale delle propriewtture e attivita.
Nell'ambito della propria autonomia finanziariadianismo determina e riscuote i contributi e leessomme dovute
dagli iscritti, dai richiedenti l'iscrizione e daloro che intendono sostenere la prova valutativaidal comma 5, nella
misura necessaria per garantire lo svolgiment@gethprie attivita. Il provvedimento con cui lI'orgsmo ingiunge il
pagamento dei contributi dovuti ha efficacia dilbtesecutivo. Decorso inutilmente il termine fissper il pagamento,
l'organismo procede alla esazione delle somme dawutase alle norme previste per la riscossiomeliante ruolo,
delle entrate dello Stato, degli enti territoriaiegli enti pubblici e previdenziali. Esso provvediéscrizione all'albo,
previa verifica dei necessari requisiti, alla cdiazéone dall'albo nelle ipotesi stabilite dallar@ob con il regolamento
di cui al comma 6, lettera a), e svolge ogni attvita necessaria per la tenuta dell'albo. L'aigi@o opera nel rispetto
dei principi e dei criteri stabiliti con regolamerdella Consob, e sotto la vigilanza della medesitha

5. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentita la CONSOB, detexiniequisiti di
onorabilita e di professionalita per l'iscrizioritatbo previsto dal comma 4. | requisiti di praemalita per l'iscrizione
all'albo sono accertati sulla base di rigorosiecrivalutativi che tengano conto della pregresgemsnza professionale,
validamente documentata, ovvero sulla base di pvaksative >’

6. La CONSOB determina, con regolamento,niqipi e i criteri relativi:

a) alla formazione dell'albo previsto dal coaine alle relative forme di pubbilicita;

b) ai requisiti di rappresentativita delle@sazioni professionali dei consulenti finanzidilaati all'offerta fuori
sede e dei soggetti abilitati;

c) all'iscrizione all'albo previsto dal comrha alle cause di sospensione, di radiazione iamimissione;

d) alle cause di incompatibilita;

e) ai provvedimenti cautelari e alle sanzitisciplinati, rispettivamente, dagli articoli 55.86 e alle violazioni cui
si applicano le sanzioni previste dallo stessealdi 196, comma 1;

f) allesame, da parte della stessa CONSOBgediami contro le delibere dell'organismo di abtomma 4, relative
ai provvedimenti indicati alla lettera c);

g) alle regole di presentazione e di compoetaio che i consulenti finanziari abilitati all'offa fuori sede devono
osservare nei rapporti con la clientela;

h) alle modalita di tenuta della documentagioancernente I'attivita svolta dai consulentifiiziari abilitati
all'offerta fuori sede;

%2 Comma sostituito dall'art. 11 della L. 28 dicemB@85, n. 262 e cosi modificato dall'art. 3 del gs129 dicembre
2006, n. 303.
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i) all'attivita dell'organismo di cui al commdee alle modalita di esercizio della vigilanzapdate della stessa
CONSOB;

) alle modalita di aggiornamento professierdéi consulenti finanziari abilitati all'offertadri sede®.

7. La CONSOB puo chiedere ai consulenti fimamabilitati all'offerta fuori sede o ai soggettie si avvalgono di
consulenti finanziari abilitati all'offerta fuorede la comunicazione di dati e notizie e la trasiore di atti e
documenti fissando i relativi termini. Essa pudltieoeffettuare ispezioni e richiedere I'esibiziahe&locumenti e il
compimento degli atti ritenuti necessari.

Art. 32. Promozione e collocamento a distatdizgervizi e attivita di investimento e strumeiitianziari>>°

1. Per tecniche di comunicazione a distaniatesndono le tecniche di contatto con la clientdlaerse dalla
pubblicita, che non comportano la presenza fisiseneltanea del cliente e del soggetto offerendeumn suo
incaricato.

2. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pisgiglinare con regolamento, in conformita ai pijpnstabiliti
nell'articolo 30 e nel decreto legislativo 19 aga&d05, n. 190, la promozione e il collocamento ianee tecniche di
comunicazione a distanza di servizi e attivitangieistimento e di prodotti finanzigft.

Capo IV-bis?®*
Tutela degli investitori
Art. 32 bis. (Tutela degli interessi collettilegli investitori).?®
1. Le associazioni dei consumatori inseritéatenco di cui all'articolo 137 del decreto ldgts/o 6 settembre
2005, n. 206, sono legittimate ad agire per ldauegli interessi collettivi degli investitori, opessi alla prestazione di
servizi e attivita di investimento e di servizi assori e di gestione collettiva del risparmio, eélirme previste dagli
articoli 139 e 140 del predetto decreto legislativo
Art. 32 ter. (Risoluzione stragiudiziale dintmversie)2®®
1. Ai fini della risoluzione stragiudiziale dontroversie sorte fra investitori e soggetti itdttil e relative alla
prestazione di servizi e di attivita di investimeetdi servizi accessori e di gestione collettighrdsparmio, trovano
applicazione le procedure di conciliazione e aabitrdefinite ai sensi dell'articolo 27 della le@#edicembre 2005, n.
262. Fino all'istituzione di tali procedure, si &pa l'articolo 141 del decreto legislativo 6 sattere 2005, n. 206.

TITOLO Il
GESTIONE COLLETTIVA DEL RISPARMIO
Capo %
Soggetti autorizzati e attivita esercitabili

Art. 32 quater. (Riserva di attivit&§®

1. L'esercizio in via professionale del seiovidi gestione collettiva del risparmio é riservate SGR, alle SICAV,
alle SICAF, alle societa di gestione UE che gestiscOICVM italiani, ai GEFIA UE e ai GEFIA non Uthe
gestiscono un FIA italiano, secondo le disposiza®lipresente titolo.

2. Le disposizioni del presente titolo noagplicano:

a) alle istituzioni sovranazionali, quali lama centrale europea, la Banca europea per ghtimventi, il Fondo
europeo per gli investimenti, le istituzioni eurep# finanziamento allo sviluppo e le banche s\plupilaterali, la
Banca Mondiale, il Fondo Monetario Internazionalée altre istituzioni sovranazionali e organizeazinternazionali
analoghe, quando tali istituzioni o organizzazigestiscono FIA per finalita di interesse pubblico;

b) alle Banche centrali nazionali;

c) agli Stati, agli enti pubblici territoriadi agli altri enti che gestiscono fondi destinafirranziamento dei regimi di
sicurezza sociale e dei sistemi pensionistici;

28 Comma cosi sostituito dall'art. 14 della L. 28edibre 2005, n. 262.

29 Rubrica cosi modificata dall'art. 6 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

260 comma modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicem@006, n. 303 e cosi sostituito dall'art. 6 delgs. 17
settembre 2007, n. 164.

%111 Capo IV bis, artt. 32 bis e 32 ter, & statceiito dall'art. 7 del D.Lgs. 17 settembre 2007, 6¥.

22| capo IV bis, artt. 32 bis e 32 ter, & statceiito dall'art. 7 del D.Lgs. 17 settembre 200716%.

23| capo IV bis, artt. 32 bis e 32 ter, & statceiito dall'art. 7 del D.Lgs. 17 settembre 200716%.

24| previgente Capo |, art. 33, & stato sostitdiadi'attuale Capo |, artt. 32 quater - 33, pertaffdell'art. 4 del D.Lgs.
4 marzo 2014, n. 44.

25| previgente Capo |, art. 33, & stato sostitdiadi'attuale Capo |, artt. 32 quater - 33, pertaffdell'art. 4 del D.Lgs.
4 marzo 2014, n. 44.



d) alle societa di partecipazione finanziarntese come societa che detengono partecipaziama o piu imprese,
con lo scopo di realizzare strategie imprenditogal contribuire all'aumento del valore nel luigomine delle stesse,
attraverso l'esercizio del controllo, dell'influanzotevole o dei diritti derivanti da partecipazierche:

1) operano per proprio conto e le cui azimmsammesse alla negoziazione in un mercato regol@io
dell'Unione europea; oppure

2) non sono costituite con lo scopo princighlgenerare utili per i propri investitori mediardisinvestimenti delle
partecipazioni nelle societa controllate, sottop@sinfluenza notevole o partecipate, come compoodal loro
bilancio e da altri documenti societari;

e) ai regimi di partecipazione dei lavoradfimpresa o ai regimi di risparmio dei lavorafori

f) alle societa di cartolarizzazione dei ctiedi

g) alle forme pensionistiche previste dal deztegislativo 5 dicembre 2005, n. 252.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, adotin proprio regolamento le disposizioni attuatieepresente articolo,
nel rispetto delle disposizioni dell'Unione europea

Art. 33. (Attivita esercitabili)?®®

1. Le SGR gestiscono il patrimonio e i risdbgli OICR nonché amministrano e commercializzadh®@ER
gestiti.

2. Le SGR possono altresi:

a) prestare il servizio di gestione di portgifo

b) istituire e gestire fondi pensione;

c) svolgere le attivita connesse o strumentali

d) prestare i servizi accessori di cui aitaib 1, comma 6, lettera a), limitatamente alletqeudi OICR gestiti;

e) prestare il servizio di consulenza in miatdr investimenti;

f) commercializzare quote o azioni di OICRtgeda terzi, in conformita alle regole di condottabilite dalla
Consob, sentita la Banca d'ltalia;

g) prestare il servizio di ricezione e trassimae di ordini, qualora autorizzate a prestaseiVizio di gestione di
FIA.

3. Le SICAV e le SICAF prestano il servizioggistione collettiva del risparmio e le attivit@yiste dal comma 1 in
relazione al patrimonio raccolto mediante |'offattazioni proprie; esse possono altresi svolgegdtlvita connesse e
strumentali.

4. Le SGR, le SICAV e le SICAF possono delegasoggetti terzi specifiche funzioni inerentagitestazione dei
servizi di cui al presente capo. La delega € eff¢tt con modalita tali da evitare lo svuotamentatiilita della societa
stessa ed € esercitata nel rispetto delle disposizi materia di esternalizzazione di funzioniyisée in attuazione
dell'articolo 6, comma 2-bis, ferma restando Ipoesabilita della SGR, della SICAV e della SICAF canfronti
degli investitori per l'operato dei soggetti dekega

5. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, dea proprio regolamento, disposizioni attuatie¢mtesente articolo,
nel rispetto delle disposizioni dell'Unione europea

Capo I-bis
Disciplina dei soggetti autorizzfi’

Sezione |
Societa di gestione del risparnffs

Art. 34. Autorizzazione della societa di gesé del risparmio

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, amrarle SGR all'esercizio del servizio di gestiondettiva del risparmio
con riferimento sia agli OICVM sia ai FIA, nonchiesercizio del servizio di gestione di portafoglel servizio di
consulenza in materia di investimenti e del seovdiiricezione e trasmissione di ordini, quandonicno le seguenti
condizioni®®

a) sia adottata la forma di societa per azioni

b) la sede legale e la direzione general@adeltieta siano situate nel territorio della Refinap

c) il capitale sociale versato sia di ammamtaon inferiore a quello determinato in via geredadlla Banca d'ltalia;

2% | previgente Capo |, art. 33, & stato sostitdiadi'attuale Capo |, artt. 32 quater - 33, pertaffdell'art. 4 del D.Lgs.
4 marzo 2014, n. 44.

%7 |ntitolazione inserita dall'art. 4 del D.Lgs. 4@ 2014, n. 44.

%8 |ntitolazione inserita dall'art. 4 del D.Lgs. 4@ 2014, n. 44.

29 plinea modificato dall'art. 8 del D.Lgs. 17 sette 2007, n. 164 e cosi sostituito dall'art. 4Blélgs. 4 marzo
2014, n. 44.



d) i soggetti che svolgono funzioni di ammiragzione, direzione e controllo siano idonei, selmquanto previsto
dall'articolo 13™:

e) i titolari delle partecipazioni indicatd'aiticolo 15, comma 1, hanno i requisiti e sodalif i criteri stabiliti ai
sensi dell'articolo 14 e non ricorrono le condizioer il divieto previsto dall'articolo 15, comm&?2:

f) la struttura del gruppo di cui & partedaista non sia tale da pregiudicare l'effettivareige della vigilanza sulla
societa stessa e siano fornite almeno le informazichieste ai sensi dell'articolo 15, comma 5;

g) venga presentato, unitamente all'atto st e allo statuto, un programma concernentévita iniziale
nonché una relazione sulla struttura organizzativa;

h) la denominazione sociale contenga le pdsuleieta di gestione del risparmio”.

2. L'autorizzazione € negata quando dalldigardelle condizioni indicate nel comma 1 non ltsgarantita la sana
e prudente gestione.

3. La Banca d'ltalia, sentita la CONSOB, gilnog la procedura di autorizzazione e le ipotésietadenza
dall'autorizzazione quando la societa di gesticgigidparmio non abbia iniziato o abbia interrdttevolgimento dei
servizi autorizzati.

4. La Banca d'ltalia, sentita la CONSOB, auatta le operazioni di fusione o di scissione diistzcdi gestione del
risparmio.

Art. 35. Albo

1. Le SGR sono iscritte in un apposito albute dalla Banca d'ltalia distinto in due sezioai [a gestione di
OICVM e di FIA. Le societa di gestione UE e i GERUE e non UE che hanno effettuato le comunicazaosensi
degli articoli 41-bis, 41-ter e 41-quater, sonaitse in sezioni distinte di un apposito elencegéito all'albd’

2. La Banca d'ltalia comunica alla CONSOBskizioni all'albo di cui al comma 17

3. I soggetti indicati nel comma 1 indicanglhatti e nella corrispondenza gli estremi dedtizione all'albo.

Sezione IF™*
SICAV e SICAF

Art. 35 bis. (Costituzione)”>

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, amtarla costituzione delle SICAV e delle SICAF gmrrono le seguenti
condizioni:

a) e adottata la forma di societa per aziehrispetto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione general@adeitieta sono situate nel territorio della Repichbl

c) il capitale sociale € di ammontare nonnofe a quello determinato in via generale dalladead'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di ammirazione, direzione e controllo siano idonei secogdanto previsto
dall'articolo 13;

e) i titolari delle partecipazioni indicatd'aiticolo 15, comma 1, hanno i requisiti e sodalif i criteri stabiliti ai
sensi dell'articolo 14 e non ricorrono le condiziper il divieto previsto dall'articolo 15, comma 2

f) per le SICAV lo statuto prevede come oggetclusivo l'investimento collettivo del patrimomaccolto
mediante offerta delle proprie azioni; per le SIGAKtatuto prevede come oggetto esclusivo l'inmestto collettivo
del patrimonio raccolto mediante offerta delle pre@zioni e degli strumenti finanziari partecipaindicati nello
statuto stesso;

g) la struttura del gruppo di cui € partedaista non é tale da pregiudicare l'effettivo eég@rdella vigilanza sulla
societa e sono fornite almeno le informazioni esie ai sensi dell'articolo 15, comma 5;

h) & presentato, unitamente all'atto costitug allo statuto, un programma concernente litimiziale nonche una
relazione sulla struttura organizzati’a

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, cmotamento:

a) disciplina la procedura di autorizzazionevjsta dal comma 1 e le ipotesi di decadenza dtdlssa;

b) individua la documentazione che i soci fatodi sono tenuti a presentare unitamente allaesth di
autorizzazione e al contenuto del progetto di edtitutivo e di statuto.

10| ettera gia sostituita dall'art. 9.56 del D.Lg&.dennaio 2003, n. 6 e cosi ulteriormente sostitadl'art. 4 del
D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

21| ettera gia sostituita dall'art. 9.56 del D.Lgg.dennaio 2003, n. 6, dall'art. 2 del D.Lgs. 27ngém 2010, n. 21 e
cosi ulteriormente sostituita dall'art. 4 del D.L§2 maggio 2015, n. 72.

272 Comma gia sostituito dall'art. 9 del D.Lgs. 1 agd¥03, n. 274 e cosi ulteriormente sostituitd'atal 4 del D.Lgs.
4 marzo 2014, n. 44.

273 Comma cosi sostituito dall'art. 9 del D.Lgs. 1stig@®003, n. 274.

274 |a Sezione Il artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.

273 a Sezione I, artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.

27 Comma cosi modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 12ygia 2015, n. 72.



3. La Banca d'ltalia attesta la conformitapgtelgetto di atto costitutivo e di statuto allegmezioni di legge e di
regolamento e, con riferimento alle SICAV e all€SF diverse dai FIA riservati, ai criteri generdéilla stessa
predeterminati.

4. | soci fondatori della SICAV o della SICAFocedono alla costituzione della societa ed agttetire i versamenti
relativi al capitale iniziale sottoscritto entremta giorni dalla data di rilascio dell'autorizza®. 1l capitale iniziale
deve essere interamente versato.

5. La denominazione sociale della SICAV cami€indicazione di societa di investimento peoaka capitale
variabile. La denominazione sociale della SICAFteom I'indicazione di societa di investimento geioni a capitale
fisso. Tali denominazioni risultano in tutti i donenti delle societa. Alla SICAV e alla SICAF norapiplicano gli
articoli 2333, 2334, 2335 e 2336 del codice civiler le SICAV non sono ammessi i conferimenti itura

6. Nel caso di SICAV e SICAF multicompartcagiun comparto costituisce patrimonio autonomainttisa tutti
gli effetti da quello degli altri comparti. Il patmonio di una medesima SICAV puo essere suddivissomparti
costituiti esclusivamente da FIA o da OICVM.

Art. 35 ter. (Albi)?"’

1. Le SICAV e le SICAF autorizzate in Ital@n® iscritte in appositi albi tenuti dalla Banchalia. L'albo delle
SICAV é articolato in due sezioni distinte a sea@nbe le SICAV siano costituite in forma di OICVM-A.

2. La Banca d'ltalia comunica alla Consolségizioni all'albo di cui al comma 1.

3. I soggetti previsti dal comma 1 indicanglhatti e nella corrispondenza gli estremi dedtigione all'albo.

Art. 35 quater. (Capitale e azioni della SIQAY®

1. Il capitale della SICAV é sempre ugualpatimonio netto detenuto dalla societa, cosi cdeterminato ai sensi
dell'articolo 6, comma 1, lettera c), n. 5).

2. Alla SICAV non si applicano gli articoli @238 a 2447-decies del codice civile.

3. Le azioni rappresentative del capitalead8IICAV devono essere interamente liberate al meoraella loro
emissione.

4. Le azioni della SICAV possono essere nothiaa al portatore secondo quanto stabilito dsfiduto. Le azioni
al portatore attribuiscono un solo voto per ogrigdéndipendentemente dal numero di azioni di taegoria
possedute.

5. Lo statuto della SICAV indica le modalitadéterminazione del valore delle azioni e del poedi emissione e di
rimborso nonche la periodicita con cui le azionsgmo essere emesse e rimborsate.

6. Lo statuto della SICAV puo prevedere:

a) limiti all'emissione di azioni nominative;

b) particolari vincoli di trasferibilita dell@zioni nominative;

c) I'esistenza di piu comparti di investimep&y ognuno dei quali pud essere emessa una paréicategoria di
azioni; in tal caso sono stabiliti i criteri di épizione delle spese generali tra i vari comparti;

d) la possibilita di emettere frazioni di azicfermo restando che l'attribuzione e I'esercigodiritti sociali sono
comunque subordinati al possesso di almeno unazg@mtondo la disciplina del presente capo.

7. Alla SICAV non si applicano gli articoli 28, comma sesto, 2348, commi secondo e terzo, 2348, commi
secondo e terzo, 2351, 2352, comma terzo, 2353}, 28nma terzo, numeri 3) e 4), 2355-bis e 235&deice civile.

8. La SICAV non puo emettere obbligazioni @maedi risparmio né acquistare 0 comunque deteagi@ni proprie.

Art. 35 quinquies. (Capitale e azioni dell€&F). ?"°

1. Alla SICAF non si applicano gli articoli @447-bis a 2447-decies del codice civile.

2. Le azioni della SICAF possono essere notivia® al portatore secondo quanto stabilito dsiduto. Le azioni
al portatore attribuiscono un solo voto per ogmisandipendentemente dal numero di azioni di taleegoria
possedute.

3. Lo statuto della SICAF indica le modalitaddterminazione del valore delle azioni e degérguali strumenti
finanziari partecipativi emessi.

4. Lo statuto della SICAF puo prevedere:

a) limiti all'emissione di azioni nominative;

b) particolari vincoli di trasferibilita dell@zioni nominative;

c) l'esistenza di pit comparti di investimep&r ognuno dei quali pud essere emessa una paréaategoria di
azioni; in tal caso sono stabiliti i criteri di dgizione delle spese generali tra i vari comparti;

d) la possibilita di emettere frazioni di azicfermo restando che I'attribuzione e I'esercigodiritti sociali sono
comunque subordinati al possesso di almeno unazgatondo la disciplina del presente capo;

277 La Sezione I, artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.
278 | a Sezione Il artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.
29| a Sezione I, artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.



e) nel caso di SICAF riservata e fermo restaguaanto previsto dall'articolo 35-bis, comma 4pdasibilita di
effettuare i versamenti relativi alle azioni sotiége in piu soluzioni, a seguito dell'impegnol@eionista a effettuare
il versamento a richiesta della SICAF stessa ie ladle esigenze di investimento.

5. Alle SICAF non si applicano gli articoli 23, 2350, commi secondo e terzo, e 2353 del canile. Alle
SICAF non riservate a investitori professionalile aategorie di investitori individuate dal regalanto di cui
all'articolo 39 non si applica, altresi, l'artic@856 del codice civile.

6. Le SICAF non possono emettere obbligazioni.

Art. 35 sexies. (Assemblea della SICA%.

1. L'assemblea ordinaria e I'assemblea stirzamid in seconda convocazione della SICAV sonolegnente
costituite e possono validamente deliberare qualersip la parte del capitale sociale intervenuta.

2. Il voto pud essere dato per corrispondeezeio € ammesso dallo statuto. In tal caso l'awi€onvocazione
deve contenere per esteso la deliberazione propéstasi tiene conto del voto in tal modo espressta delibera
sottoposta a votazione dalllassemblea non & coefarquella contenuta nell'avviso di convocaziore)erazioni
relative sono computate ai fini della regolare itozibne dellassemblea straordinaria. Con regotamdel Ministro
dell'economia e delle finanze, sentite la Bandaldil e la Consob, sono stabilite le modalita ofpezger I'esercizio
del voto per corrispondenza.

3. L'avviso previsto dall'articolo 2366, come&condo, del codice civile & pubblicato ancheleanodalita previste
dallo statuto per la pubblicazione del valore padmiale della societa e il valore unitario dell@ag il termine
indicato nello stesso articolo 2366, comma secoadissato in trenta giorni.

Art. 35 septies. (Modifiche dello statutol.-La Banca d'ltalia approva le modifiche delldiadella SICAV e
della SICAF non riservate.

2. Le deliberazioni comportanti modifiche adkatuto della SICAV e della SICAF non riservate pessono essere
iscritte ai sensi e per gli effetti previsti daffiaolo 2436 del codice civile, se non hanno otteriapprovazione nei
termini e con le modalita previste dal comma ldehbera € inviata alla Banca d'ltalia entro quindiorni dalla data
di svolgimento dell'assemblea; il deposito previdi'articolo 2436 del codice civile deve essdfetiato entro
quindici giorni dalla data di ricezione del provireénto di approvazione della Banca d'ltalia. Noapplica I'articolo
2376 del codice civile.

Art. 35 octies. (Scioglimento e liquidazionglontaria).?®*

1. Alle SICAV non si applica l'articolo 248drimo comma, numeri 4) e 5), del codice civile. @il capitale
della SICAV si riduce al di sotto della misura dataata ai sensi dell'articolo 35-bis, comma lgelet c), e permane
tale per un periodo di sessanta giorni, la sociesgioglie. Il termine & sospeso qualora sia at&una procedura di
fusione con altra SICAV o una SICAF.

2. Per le SICAV e le SICAF, gli atti per i diuaprevista la pubblicita dall'articolo 2484, 2ere quarto comma, del
codice civile, sono pubblicati anche con le modaliteviste dallo statuto per la pubblicazione @débre patrimoniale
della societa e comunicati alla Banca d'ltaliataghine di dieci giorni dall'avvenuta iscriziond negistro delle
imprese. L'emissione ed il imborso di azioni senepesi, nel caso previsto dall'articolo 2484, pradmma, numero
6), del codice civile, dalla data di assunziondadétlibera, nei casi previsti dall'articolo 2484 dodice civile e, per le
SICAV, dal comma 1 del presente articolo, dal motm@ell'assunzione della delibera del consiglio di
amministrazione ovvero dal momento dell'iscrizipnesso il registro delle imprese del decreto desidente del
tribunale. La delibera del consiglio di amministome € trasmessa anche alla Consob nel medesimméer

3. La nomina, la revoca e la sostituzionelideidatori spetta all'assemblea straordinarieaggilicano l'articolo
2487 del codice civile, ad eccezione del commatieta c), e l'articolo 97 del testo unico bancario

4. Alla Banca d'ltalia sono preventivamentmuaaicati il piano di smobilizzo e quello di ripartdiquidatori
provvedono a liquidare I'attivo della societa ngpetto delle disposizioni stabilite dalla Bandéadia.

5. Il bilancio di liquidazione & sottopostogalidizio del soggetto incaricato della revisioegdle dei conti ed &
pubblicato sui quotidiani indicati nello statuto.

6. Il depositario procede, su istruzione d@giitlatori, al imborso delle azioni nella misungyista dal bilancio
finale di liquidazione.

7. Per quanto non previsto dal presente dotiata SICAV e alla SICAF si applicano, in quarctampatibili, le
disposizioni del libro V, titolo V, capo VI, dedodice civile.

Art. 35 novies. (Trasformazioné}?

1. Le SICAV che hanno la forma di OICVM norspono trasformarsi in un organismo diverso da v
italiano. Le SICAV che hanno la forma di FIA e [EC8F non possono trasformarsi in un organismo diveta un
OICR italiano.

20| 5 Sezione Il artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.
21| a Sezione Il artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.
22| a Sezione |1, artt. 35 bis - 35 novies, & staseiita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.



Sezione 1118

Disposizioni comuni e deroghe
Art. 35 decies. (Regole di comportamento #tdidi voto).?®*

1. Le SGR, le SICAV e le SICAF che gestiscopmpri patrimoni:

a) operano con diligenza, correttezza e trasga nel miglior interesse degli OICR gestiti, ddativi partecipanti e
dell'integrita del mercato;

b) si organizzano in modo tale da ridurre adimo il rischio di conflitti di interesse anchedtr patrimoni gestiti e,
in situazioni di conflitto, agiscono in modo daiassare comunque un equo trattamento degli OICRitges

¢) adottano misure idonee a salvaguardandtti diei partecipanti agli OICR gestiti e dispomgodi adeguate risorse
e procedure idonee ad assicurare l'efficiente awaligto dei servizi;

d) assicurano la parita di trattamento nefrcorti di tutti i partecipanti a uno stesso OICRst® nel rispetto delle
condizioni stabilite dalla Consob, sentita la Badttalia, in conformita al diritto dell'Unione eapea. In relazione ai
FIA riservati, trattamenti preferenziali nei conftodi uno o piu investitori o categorie di invésti sono consentiti nel
rispetto della direttiva 2011/61/UE e delle relatdisposizioni attuative;

e) provvedono, nell'interesse dei partecipatitesercizio dei diritti di voto inerenti agliramenti finanziari di
pertinenza degli OICR gestiti, salvo diversa digpiose di legge.

Art. 35 undecies. (Deroghe per i GEFIA italjaff®

1. Per le finalita indicate dall'articolo @mma 01, la Banca d'ltalia e la Consob, nell'amtbitie rispettive
competenze, possono esentare i gestori autoridzatjestiscono FIA italiani riservati il cui valawale dei beni
gestiti non supera 100 milioni di euro ovvero 500ani se gli OICR gestiti non fanno ricorso alkvh finanziaria e
non consentono agli investitori di esercitare iiltth di rimborso per 5 anni dopo l'investimentiziale,
dall'applicazione delle disposizioni attuative @etlcolo 6, commi 1, 2 e 2-bis.

Art. 35 duodecies. (Valutazione del merit@widito).?*®

1. | gestori, per la valutazione del meritadidito dei beni in cui investono gli Oicr, adotasistemi e procedure
che non prevedono l'affidamento esclusivo o0 meccaalie valutazioni emesse da agenzie di ratingalito.

2. Tenendo conto della natura, della portatalla complessita delle attivita degli Oicr, larBa d'ltalia e la
Consob, nell'ambito delle rispettive competenzefizano I'adeguatezza dei sistemi e delle procecwiottati dai
gestori ai sensi del comma 1 e valutano che atili nell'ambito delle politiche di investimentageOicr, dei
riferimenti ai rating del credito emessi da agemizigating del credito, sia effettuato in modo @hurre I'affidamento
esclusivo o meccanico agli stessi.

Capo Il
OICR italiani?®®’

Sezione |
Fondi comuni di investimento

Art. 36. (Fondi comuni di investimenté§®

1. Il fondo comune di investimento € gestitdiasocieta di gestione del risparmio che lo hituito o dalla societa
di gestione subentrata nella gestione, in conferaiia legge e al regolamento.

2. ll rapporto di partecipazione al fondo coraudli investimento € disciplinato dal regolamergbfdndo. La Banca
d'ltalia, sentita la Consob, determina i critemeeli di redazione del regolamento del fondo diwetal FIA riservato
e il suo contenuto minimo, a integrazione di quarivisto dall'articolo 39.

3. La SGR che ha istituito il fondo o la st&idi gestione che & subentrata nella gestione@gisin modo
indipendente e nell'interesse dei partecipantdid,assumendo verso questi ultimi gli obblighe edsponsabilita del
mandatario.

4. Ciascun fondo comune di investimento, saia comparto di uno stesso fondo, costituiscénpaitio
autonomo, distinto a tutti gli effetti dal patrimordella societa di gestione del risparmio e ddlquk ciascun

83| 5 Sezione Il artt. 35 decies - 35 undeciesatasnserita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 201444,

24| 5 Sezione IIl, artt. 35 decies - 35 undeciesatasnserita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 201444,

25| a Sezione I, artt. 35 decies - 35 undeciesatasnserita dall'art. 4 del D.Lgs. 4 marzo 201.444.
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partecipante, nonché da ogni altro patrimonio tesdilla medesima societa; delle obbligazioni attdrper conto del
fondo, la SGR risponde esclusivamente con il patnim del fondo medesimo. Su tale patrimonio norossimmesse
azioni dei creditori della societa di gestione riggharmio o nell'interesse della stessa, né qdeliereditori del
depositario o del sub depositario o nell'interetesgi stessi. Le azioni dei creditori dei singoléstitori sono
ammesse soltanto sulle quote di partecipazionenddesimi. La societa di gestione del risparmio pai in alcun
caso utilizzare, nell'interesse proprio o di terbieni di pertinenza dei fondi gestiti.

5. Le quote di partecipazione ai fondi comsnnho nominative o al portatore, secondo quantaigicenel
regolamento del fondo. La Banca d'ltalia puo stabih via generale, sentita la Consob, le carattehe dei certificati
e il valore nominale unitario iniziale delle quotenendo conto anche dell'esigenza di assicuragrertabilita delle
quote.

Art. 37. (Regolamento del fondd§?

1. Il regolamento di ciascun fondo comunengiestimento definisce le caratteristiche del fondodisciplina il
funzionamento, indica il gestore e il depositadiefinisce la ripartizione dei compiti tra tali sedty, regola i rapporti
intercorrenti tra tali soggetti e i partecipantf@hdo.

2. Il regolamento stabilisce in particolare:

a) la denominazione e la durata del fondo;

b) le modalita di partecipazione al fondarintini e le modalita dell'emissione ed estinzioaecgrtificati e della
sottoscrizione e del rimborso delle quote nonch&dealita di liquidazione del fondo;

c¢) gli organi competenti per la scelta deglidstimenti e i criteri di ripartizione degli indgsenti medesimi;

d) il tipo di beni, di strumenti finanziaride altri valori in cui & possibile investire il pahonio del fondo;

e) i criteri relativi alla determinazione gebventi e dei risultati della gestione nonchéverguali modalita di
ripartizione e distribuzione dei medesimi;

f) le spese a carico del fondo e quelle acoatella societa di gestione del risparmio;

g) la misura o i criteri di determinazioneldgdrovvigioni spettanti alla societa di gestior iisparmio e degli
oneri a carico dei partecipanti;

h) le modalita di pubblicita del valore dedjeote di partecipazione;

i) se il fondo & un fondo feeder.

3. Il regolamento dei fondi chiusi diversi dA riservati prevede che i partecipanti possanairsi in assemblea
esclusivamente per deliberare sulla sostituziohgekore. L'assemblea & convocata dal consiglaoraninistrazione
della societa di gestione anche su richiesta déegaanti che rappresentano almeno il 5 per cdetwalore delle
guote in circolazione e le deliberazioni sono apate con il voto favorevole della maggioranza agsotielle quote
degli intervenuti all'assemblea. Il quorum deliltex@non puo in ogni caso essere inferiore al 10cgato del valore di
tutte le quote in circolazione.

4. La Banca d'ltalia approva il regolamentofdedi diversi dai FIA riservati e le relative mifidazioni,
valutandone in particolare la completezza e la @ibjiita con i criteri generali determinati ai sedegli articoli 36 e
37.

5. La Banca d'ltalia individua le ipotesi mi,cin base all'oggetto dell'investimento, allaegmtria di investitori o alle
regole di funzionamento del fondo, il regolamente sue modificazioni si intendono approvati in generale. Negli
altri casi il regolamento si intende approvato gleala Banca d'ltalia non adotta un provvedimentdidiego nel
termine dalla medesima preventivamente stabilito.

Sezione I
SICAV e SICAF in gestione esterna

Art. 38. (SICAV e SICAF che designano un gesesterno)?*°

1. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, amtarla costituzione di SICAV e di SICAF che desiga per la gestione
del proprio patrimonio un gestore esterno quancrmno le seguenti condizioni:

a) é adottata la forma di societa per aziehrispetto delle disposizioni del presente capo;

b) la sede legale e la direzione general@adeitieta sono situate nel territorio della Repichbl

c) il capitale sociale & di ammontare nonriofe a quello determinato in via generale dalla¢zad'ltalia;

d) i soggetti che svolgono funzioni di ammirazione, direzione e controllo siano idonei secogdanto previsto
dall'articolo 13%%%

e) i titolari delle partecipazioni indicatd'aiticolo 15, comma 1, posseggono i requisiti mbi@bilita stabiliti ai
sensi dell'articolo 14 e non ricorrono le condiziper I'adozione del divieto previsto dall'articdlb, comma 2%

29| previgente Capo II, artt. 34 - 40, & stato goib dall'attuale Capo Il artt. 36 - 40 ter, gdfetto dell'art. 4 del
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f) nello statuto & previsto:

1) per le SICAV, come oggetto sociale esclusiinvestimento collettivo del patrimonio racapthediante offerta
al pubblico delle proprie azioni; per le SICAF, aoggetto sociale esclusivo, I'investimento callettiel patrimonio
raccolto mediante offerta al pubblico delle pro@z#oni e degli altri strumenti finanziari partegijyi previsti dallo
statuto stesso;

2) l'affidamento della gestione dell'interdrpaonio a un gestore esterno e l'indicazione dallcieta designata;

g) la stipula di un accordo tra il gestoredserso da una SGR, e il depositario che ass@upaest'ultimo la
disponibilita delle informazioni necessarie peslwlgimento delle proprie funzioni, secondo quam&visto
nell'articolo 41-bis, comma 2-bis.

2. Si applica l'articolo 35-bis, commi 3, 4¢ 5.

Sezione Il
Disposizioni comuni

Art. 39. (Struttura degli OICR italiani}®®

1. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentite la Banca d'lealaConsob,
determina i criteri generali cui devono uniformagiOICR italiani con riguardo:

a) all'oggetto dell'investimento;

b) alle categorie di investitori cui & destinkofferta delle quote o azioni.

c) alla forma aperta o chiusa e alle modadliifdartecipazione, con particolare riferimento &&guenza di
emissione e rimborso delle quote, all'eventuale antare minimo delle sottoscrizioni e alle procedimeseguire;

d) all'eventuale durata minima e massima;

e) alle condizioni e alle modalita con le gui@vono essere effettuati gli acquisti o i confernti dei beni, sia in
fase costitutiva che in fase successiva alla czstihe del fondo.

2. Il regolamento previsto dal comma 1 stabdiinoltre:

a) le categorie di investitori non professionai cui confronti & possibile commercializzangote di FIA italiani
riservati, secondo le modalita previste dall'attct3;

b) le scritture contabili, il rendiconto eriggpetti periodici che le societa di gestione @gdarmio redigono, in
aggiunta a quanto prescritto per le imprese comiaignaonché gli obblighi di pubblicita del renditio e dei prospetti
periodici;

c) le ipotesi nelle quali la societa di geséi@el risparmio deve chiedere 'ammissione aligprn@zione in un
mercato regolamentato delle quote dei fondi;

d) i requisiti e i compensi degli esperti peindenti indicati nell'articolo 6, comma 1, lettejanumero 5).

Sezione IV
Strutture master-feeder

Art. 40. (Autorizzazione e regole di funzioremto delle strutture master-feedéry.

1. La Banca d'ltalia autorizza l'investimed#l'OICR italiano feeder nellOICR master, quanidorrono le
seguenti condizioni:

a) sussistono accordi, rispettivamente, ty@stori, i depositari e i revisori legali o le sgtéi di revisione legale degli
OICR master e degli OICR feeder, che consentoddsfzonibilita dei documenti e delle informazioncessari a
svolgere i rispettivi compiti;

b) nel caso in cui I'OICR master e I'OICR feedanno lo stesso gestore, quest'ultimo adottaearterne di
comportamento che assicurano la medesima dispiditiildocumenti e informazioni di cui alla lettexp

¢) 'OICR master e I'OICR feeder possiedoncel@tteristiche previste dal regolamento di caicahma 2.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, gikta con regolamento:

a) la procedura di autorizzazione dell'invastito dell'OICR feeder nellOICR master, nonchaflermazioni e i
documenti da fornire con l'istanza di autorizzaejon

b) il contenuto degli accordi e delle normiine di comportamento di cui al comma 1;

¢) i requisiti dell'OICR master e dell'OICRetier, nonche le regole ad essi applicabili;

d) le regole applicabili all'OICR feeder nako di liquidazione, fusione, scissione, sospersiemporanea del
riacquisto, del rimborso o della sottoscriziondalguote dellOICR master, noncheé le regole apbiicall' OICR
feeder e all'OICR master per coordinare la tengzisdiel calcolo e della pubblicazione del loro valpatrimoniale
netto;
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e) gli obblighi di comunicazione e lo scambionformazioni e documenti tra il gestore, il dsjario, il revisore
legale o la societa di revisione legale, rispettigate dell'OICR master e dell'OICR feeder, nonchéali soggetti e la
Banca d'ltalia, la Consob e le autorita compei@eiflOICR master e dell'OICR feeder UE e non UE.

3. Agli OICR master e agli OICR feeder si agguho, in quanto compatibili, le disposizioni dedlezioni I, 11, 111 e
V del presente capo.

4. Agli OICVM UE master, che non commerciatinp in Italia le proprie quote nei confronti di getti diversi
dagli OICR feeder, non si applica I'articolo 42noni 1, 2, 3 e 4. Ai FIA master UE e non UE si apgtfio le
disposizioni del capo ll-ter.

5. Fermo restando quanto previsto nell'amiélil revisore legale o la societa di revisioegdle incaricati della
revisione dell'OICR feeder indicano nella relatietazione sulla revisione le irregolarita evidetziaella relazione di
revisione dell'lOICR master nonche l'impatto deftegolarita riscontrate nell'OICR feeder. Nel casoui gli esercizi
sociali dell'OICR master e dell'OICR feeder si claino in date diverse, il revisore legale o la gadik revisione
legale incaricati della revisione delllOICR magttigono una specifica relazione di revisione éfarimento alla data
di chiusura dell'esercizio dell'OICR feeder.

6. La Banca d'ltalia e la Consob, in confoanaile disposizioni delllUE, comunicano al geste#'OICR feeder
ovvero all'autorita competente delllOICVM feeder Uovvedimenti assunti per il mancato rispetteddisposizioni
contenute nel presente capo nei confronti dei stiggdividuati dal presente articolo, nonche léoimazioni ricevute
ai sensi dell'articolo 8, comma 4, relative al gesdel'OICR master e all'OICR master.

7. Le norme del presente articolo non si @ppld ai FIA italiani riservati.

Sezione V
Fusione e scissione di organismi di investimentaidparmio

Art. 40 bis. (Fusione e scissione di OICH).

1. La Banca d'ltalia autorizza, dandone coragione alla Consob, la fusione o la scissionel@Rataliani sulla
base dei relativi progetti, delle attestazionianformita rese dai depositari dei fondi coinvolti@l'informativa ai
partecipanti che deve essere idonea a consenferdtnire ad un fondato giudizio sull'impatto ddiisione
sull'investimento. La Banca d'ltalia puo individede ipotesi, in base alle caratteristiche degCRloggetto
dell'operazione o al contenuto dell'informativgartecipanti, in cui l'autorizzazione alla fusianella scissione di
OICR é rilasciata in via generale.

2. Le SGR mettono a disposizione dei partetifz fondi e della Banca d'ltalia una relazioregjatta dal
depositario ovvero da un revisore legale o da oot di revisione legale, che attesta la cozeételei criteri adottati
per la valutazione delle attivita e delle passidighfondo, dell'eventuale conguaglio in denardgetodo di calcolo e
del livello effettivo del rapporto di cambio allatad di riferimento di tale rapporto.

3. Le SICAV e le SICAF coinvolte in operaziahifusione o scissione applicano gli articoli camiti nel libro V,
titolo V, capo X, sezioni Il e Il del codice ciei] in quanto compatibili. Il progetto di fusionegjoello di scissione,
redatti sulla base di quanto richiesto dal regol@meella Banca d'ltalia di cui al comma 4, e lerguali deliberazioni
assembleari di modifica dei medesimi progetti spreventivamente autorizzati dalla Banca d'ltalisassenza
dell'autorizzazione prevista dal comma 1, non é&ipde dare corso alle iscrizioni nel registro dethprese.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, gigta con regolamento:

a) la procedura di autorizzazione e le redationdizioni;

b) l'individuazione della data di efficacidligerazione e i criteri di imputazione dei cadgil'operazione;

¢) l'informativa da rendere ai partecipanti;

d) le forme ammesse per le fusioni e le somwsi

e) l'oggetto delle attestazioni di conforngtdella relazione previste dai commi 1 e 2;

f) i diritti dei partecipanti.

5. Le norme del presente articolo non si appld ai FIA italiani riservati.

Art. 40 ter. (Fusione transfrontaliera di OIKI) 2%

1. Alle fusioni tra OICVM UE e OICVM italiare a quelle che coinvolgono OICVM italiani le cuiage sono
commercializzate in un altro Stato dell'UE ai satgli'articolo 41, comma 2, lettera a), si appl@anitre all'articolo
40-bis, le disposizioni contenute nel presentealdi

2. Nel caso in cui 'OICVM risultante dallasfane o incorporante non sia un OICVM italianajtéaizzazione alla
fusione é rilasciata dalla Banca d'ltalia, secogdanto previsto dalle disposizioni dell'Unione qga.

29| previgente Capo II, artt. 34 - 40, & stato goio dall'attuale Capo Il artt. 36 - 40 ter, gdfetto dell'art. 4 del
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3. Nel caso in cui 'OICVM risultante dallasfane o incorporante sia un OICVM italiano, la Baltalia puo
richiedere per tale OICVM la modifica dell'informag ai partecipanti, secondo quanto previsto diilposizioni
dell'Unione europea.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, dsfi@ con regolamento le disposizioni di attuazidekpresente articolo,
nel rispetto delle disposizioni dell'Unione europea

Capo lI-bis®’
Operativita transfrontaliera dei gestori

Art. 41. (Operativita transfrontaliera dell&B). **®

1. Le SGR possono operare, anche senza stabilccursali, in uno Stato UE e non UE, in confita al
regolamento previsto dal comma 2.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, $id® con regolamento le norme di attuazione di#iposizioni dell'lUE
concernenti le condizioni e le procedure che le $i§pettano per:

a) la prestazione negli Stati dell'UE dellévih per le quali sono autorizzate ai sensi dditattiva 2009/65/CE e
delle relative disposizioni attuative, ivi inclulatituzione di OICVM;

b) l'operativita in via transfrontaliera ne§liati UE e non UE, in conformita alle previsiowild direttiva
2011/61/UE e delle relative disposizioni attuatifieemo restando quanto previsto nel capo ll-ter.

3. La Banca d'ltalia, nel regolamento prevésibcomma 2, definisce altresi le condizioni priecedure in base alle
quali le SGR sono autorizzate dalla Banca d'ltdliatesa con la Consob, per operare in via transdliera negli Stati
UE e non UE nei casi esclusi dall'ambito di apglicae delle direttive 2009/65/CE e 2011/61/UE. iAi f
dell'operativita delle SGR in uno Stato non UE éessaria la sussistenza di apposite intese dboolaione con le
competenti autorita dello Stato ospitante.

4. Le disposizioni del presente articolo glaano anche alle SICAV e alle SICAF che gestisciopropri
patrimoni.

Art. 41 bis. (Societa di gestione UEY.

1. Per I'esercizio delle attivita per le qalho autorizzate ai sensi delle disposizionildelbne europea, le societa
di gestione UE possono stabilire succursali neitteio della Repubblica. Il primo insediamentoregeduto da una
comunicazione alla Banca d'ltalia e alla Consopafée dell'autorita competente dello Stato di oegiLa succursale
inizia l'attivita decorsi due mesi dalla comunicams.

2. Salvo quanto previsto dall'articolo 42stéeieta di gestione UE possono svolgere le atfpatae quali sono
autorizzate ai sensi delle disposizioni dell'Unieneopea nel territorio della Repubblica senzailgtétsuccursali, a
condizione che la Banca d'ltalia e la Consob siafovmate dall'autorita competente dello Statorifjiae.

3. Le societa di gestione UE che intendondirgesn OICVM italiano rispettano le disposizionepiste nel capo |,
nonché le disposizioni di attuazione dell'articélJaomma 1, lettera c). La Banca d'ltalia apprdvegolamento del
fondo ai sensi dell'articolo 37 o autorizza la SMC& condizione che:

a) il fondo o la SICAV rispetti le norme riamate nel presente comma;

b) la societa di gestione UE sia autorizzagastire nello Stato di origine un OICVM con cagdtitiche analoghe a
quello oggetto di approvazione;

c) la societa di gestione UE abbia stipulato it depositario un accordo che assicura al dégmsila disponibilita
delle informazioni necessarie per lo svolgimentiopdepri compiti.

4. Qualora la Banca d'ltalia intenda rifiutBapprovazione del regolamento del fondo o I'démtaizione della
SICAV di cui al comma 3, consulta l'autorita congrete dello Stato di origine della societa di gemsiQE.

5. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, gista con regolamento le condizioni e le procedime le societa di
gestione UE devono rispettare per svolgere netdan della Repubblica le attivita richiamate anemi 1, 2 e 3
mediante stabilimento di succursali o in regiméldira prestazione di servizi, noncheé il conterdegd'accordo tra la
societa di gestione UE e il depositario previstbcoenma 3, lettera c).

6. Le societa di gestione UE che svolgondtigit di cui ai commi 1 e 3 nel territorio delRepubblica, mediante
stabilimento di succursali, sono tenute a rispetiamnorme di condotta previste all'articolo 35idgecAlle societa di
gestione UE si applica l'articolo 8, comma 1.

Art. 41 ter. (GEFIA UE)*®
1. Fermo restando quanto previsto nel caper|l- GEFIA UE possono svolgere l'attivita di gese collettiva del
risparmio per la quale sono autorizzati ai senke désposizioni delllUE nel territorio della Rephllza in libera
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prestazione di servizi o mediante stabilimentoudicsirsali, a condizione che la Banca d'ltalia isfarimata
dall'autorita competente dello Stato di origine Banca d'ltalia trasmette tempestivamente copialéicomunicazione
alla Consob.

2. 1 GEFIA UE che intendono gestire un FlAi#ao rispettano le disposizioni previste nel cépte disposizioni
di attuazione dell'articolo 6, comma 1, letteraecle seguenti condizioni:

a) sono autorizzati a gestire nello Statorijive FIA con caratteristiche analoghe a quel alitendono istituire e
gestire in Italia;

b) hanno stipulato con il depositario un adoadoneo ad assicurare a quest'ultimo la displitailielle
informazioni necessarie per lo svolgimento dei propmpiti.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, gista con regolamento il contenuto dell'accordddraocieta di gestione
e il depositario previsto dal comma 2, lettera b).

4. | GEFIA UE che svolgono le attivita preeistal comma 1 e dal capo lI-ter nel territorio a@étlepubblica
mediante stabilimento di succursali, sono tenutspettare le norme di condotta previste dall'atti35-decies e dalle
relative disposizioni di attuazione e gli obblighimateria di gestione dei conflitti di interesdidtati in attuazione
dell'articolo 6, comma 2-bis, lettera I). Ai GEFUE si applica l'articolo 8, comma 1.

Art. 41 quater. (GEFIA non UEY*

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consaltorizza i GEFIA non UE alla gestione di FIA itali e FIA UE o alla
commercializzazione nel territorio dell'UE dei Fyastiti, quando I'ltalia €, ai sensi della direitR011/61/UE, lo Stato
di riferimento. La Banca d'ltalia trasmette temp@shente alla Consob copia della richiesta di azeazione delle
suddette societa. La Banca d'ltalia iscrive i GERtA UE autorizzati in un'apposita sezione detbgltevisto
dall'articolo 35. La Banca d'ltalia comunica allanSob le avvenute iscrizioni.

2. Ai GEFIA non UE autorizzati in un altro &talell'lUE che intendono gestire un FIA italiandibera prestazione
di servizi o mediante stabilimento di succursalgplica, in quanto compatibile, I'articolo 41-ter.

3. 1 GEFIA non UE che svolgono le attivita yiste dal comma 1 nel territorio della Repubblicadiante
stabilimento di succursali, rispettano le normeatidotta previste dall'articolo 35-decies e dadlative disposizioni di
attuazione e gli obblighi in materia di gestioneamflitti di interessi adottate in attuazionel@eticolo 6, comma 2-
bis, lettera I). Alle succursali italiane di GEFh&n UE si applica l'articolo 8, comma 1.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, $isd@ con regolamento:

a) le condizioni e la procedura per il ril@sdell'autorizzazione di cui al comma 1;

b) le norme di attuazione delle disposiziogli'dE concernenti le condizioni e le procedure cB&FIA non UE
autorizzati in Italia rispettano per operare intvansfrontaliera negli Stati dell'UE in conforméBe previsioni della
direttiva 2011/61/UE e delle relative disposiziattuative, fermo restando quanto previsto dal dajer.

Capo II-ter®
Commercializzazione di OICR

Art. 42. (Commercializzazione in Italia di de® di azioni di OICVM UE)®%

1. La commercializzazione in Italia di quotdi@zioni di OICVM UE ¢ preceduta da una notifadka Consob da
parte dell'autorita dello Stato di origine dell'™MKa, secondo le procedure previste dalle disposizieh'UE e nel
rispetto delle relative norme di attuazione adettain regolamento dalla Consob, sentita la Bartzdia' Con il
medesimo regolamento la Consob determina le maddiligsercizio in Italia dei diritti degli investit, avuto riguardo
alle attivita concernenti i pagamenti, il riacquistil rimborso delle quote.

2. Alle societa di gestione UE che intendoffdre in Italia, senza stabilimento di succursagliiote di OICVM dalle
stesse gestiti non si applicano le disposizioriiatétolo 41-bis.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, cgotamento:

a) individua le informazioni da fornire al falizo nell'ambito della commercializzazione dellote o delle azioni
nel territorio della Repubblica nonché le modatibé cui tali informazioni devono essere fornite;

b) determina le modalita con cui devono essesiepubblici il prezzo di emissione o di venddariacquisto o di
rimborso delle quote o delle azioni.

4. La Banca d'ltalia e la Consob possono eibdie, nell'ambito delle rispettive competenzd,aglttenti e a coloro
che curano la commercializzazione delle quote ke @aiioni indicate nel comma 1 la comunicazioneharmperiodica,
di dati e notizie e la trasmissione di atti e doeutn

Art. 43. (Commercializzazione di FIA riseryatf
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1. La commercializzazione di FIA & l'offeréanche indiretta, su iniziativa o per conto del gestdelle quote o
azioni del FIA gestito rivolta ad investitori resiuti o aventi sede legale nel territorio dell'UE.

2. La commercializzazione in Italia delle quotdelle azioni di FIA italiani riservati, FIA UEFIA non UE gestiti
da una SGR o da un GEFIA non UE autorizzato imdl&lla commercializzazione in uno Stato dell'Uted$o
dall'ltalia, nei confronti di investitori professiali, delle quote o azioni di FIA italiani, FIA UEFIA non UE gestiti da
una SGR o da un GEFIA non UE autorizzato in Ita@o precedute da una natifica alla Consob. LasGlntrasmette
tempestivamente alla Banca d'ltalia le informazmomntenute nella notifica e i documenti ivi alldgat

3. La notifica contiene:

a) la lettera di notifica, corredata del peogma di attivita che individua il FIA oggetto delammercializzazione e
lo Stato di origine del FIA;

b) il regolamento o lo statuto del FIA;

c) l'identita del depositario del FIA;

d) la descrizione del FIA e le altre inforn@dimesse a disposizione degli investitori ai selefllarticolo 6, comma
2, lettera a), n. 3-bis), e della relativa disciplattuativa;

e) l'indicazione dello Stato d'origine dell@R master se I'OICR oggetto di commercializzazidne OICR feeder;

f) se rilevante, l'indicazione dello Statolti#t diverso dall'ltalia in cui le quote o aziorgld~IA saranno
commercializzate;

g) le informazioni sulle modalita stabiliterpmpedire la commercializzazione delle quote @aizilel FIA nei
confronti di investitori al dettaglio. A tal find,regolamento o lo statuto e la documentazionesmasdisposizione
degli investitori prevedono che le quote o le azd@i FIA possono essere commercializzate solaoeironti di
investitori professionali.

4. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltakanon sussistono motivi ostativi, entro 20 gidaworativi dal
ricevimento della notifica:

a) comunica alla SGR o al GEFIA non UE che gwiare la commercializzazione in Italia delle tgio azioni del
FIA oggetto della notifica. Nel caso di commerdatizione in Italia di un FIA UE, la comunicazioneftettuata anche
nei confronti dell'autorita competente dello S@tarigine del FIA;

b) trasmette all'autorita competente dellddtiell'UE diverso dall'ltalia in cui la SGR o iEFIA non UE intende
commercializzare il FIA il fascicolo di notifica elinclude la documentazione prevista dal commdlatestato di cui
al comma 5. La Consob informa tempestivamentesiage dell'avvenuta trasmissione del fascicoloadifica.

Il gestore non puo avviare la commercializaaei prima della ricezione di tale comunicazione.

5. La Banca d'ltalia esprime la propria integbprofili indicati dalle lettere a), b), c) efléel comma 3, e in ordine
all'adeguatezza del gestore a gestire il FIA oggdithotifica. Nel caso di commercializzazione mouStato membro
dell'UE diverso dall'ltalia, la Banca d'ltalia, onikasci la propria intesa, attesta che il gestoeitorizzato a gestire il
FIA oggetto di notifica.

6. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, dsi@ con regolamento le procedure per la notifresipta dal comma 2.

7. Nel caso di modifiche rilevanti delle infiagizioni e dei documenti indicati nel comma 3, #toee comunica tali
modifiche alla Consob almeno trenta giorni primdadeslativa vigenza o, nel caso di modifiche cloa & possibile
pianificare, non appena esse intervengono. La Gotrasmette tempestivamente alla Banca d'ltaliaft@mazioni
contenute nella notifica ed i documenti alla stedkmgati. Entro trenta giorni dal ricevimento detomunicazione la
Consob e la Banca d'ltalia, nell'ambito delle rispe competenze, possono disporre il divieto deltaifica.

8. La commercializzazione in Italia, a invesiiprofessionali e alle categorie di investitoidividuate dal
regolamento di cui all'articolo 39, delle quotezinai di FIA italiani riservati, FIA UE e non UE g#8ti da un GEFIA
UE o da un GEFIA non UE autorizzato in uno Statiildlé diverso dall'ltalia, &€ preceduta da una ricdifalla Consob
da parte dell'autorita dello Stato membro di oegier ciascun FIA oggetto di commercializzazioree Qonsob
trasmette tempestivamente alla Banca d'ltaliaflrimmazioni contenute nella notifica e i documetiti atessa allegati.
Nel caso di commercializzazione di quote o azioffild italiani resta fermo quanto previsto nelliedio 41-ter,
commi 2 e 3. La Consob, sentita la Banca d'ltdkdinisce con regolamento la procedura per laioatjrevista dal
presente comma.

9. Le disposizioni del presente articolo liglatlle SGR, ai GEFIA UE e ai GEFIA non UE si dpgho anche ai
FIA italiani, ai FIA UE e ai FIA non UE che gestis® i propri patrimoni.

Art. 44. (Commercializzazione di FIA non rigati). >

1. Fermo restando quanto previsto dagli dit8®bis, 37, 38 e 39, la commercializzazionetalia di quote o
azioni di FIA italiani non riservati alle categodeinvestitori di cui all'articolo 43, € precedwta una notifica inoltrata
dal gestore alla Consob per ciascun FIA oggettmdimercializzazione.

2. Alla lettera di notifica & allegata la segte documentazione:

a) il prospetto destinato alla pubblicazione;

b) il regolamento o lo statuto del FIA oggett@ommercializzazione;
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¢) il documento contenente le ulteriori infazioni da mettere a disposizione prima dell'investito ai sensi
dell'articolo 6, comma 2, lettera a), n. 3-bisjledle relative disposizioni di attuazione, da dsiiita I'assenza di
trattamenti preferenziali nei confronti di uno @ ivestitori o categorie di investitori.

3. La Consob comunica al gestore che pudaréz commercializzare agli investitori al dettagion rientranti
nelle categorie di investitori cui possono esseraroercializzati i FIA italiani riservati, i FIA indati nella notifica
entro 10 giorni lavorativi dal ricevimento della desima quando € verificata la completezza, la caere la
comprensibilita delle informazioni contenute nellecumentazione allegata alla lettera di notifitgektore non puo
awviare la commercializzazione agli investitordattaglio non rientranti nelle categorie di inviesticui possono
essere commercializzati i FIA italiani riservatiima della ricezione della comunicazione.

4. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, gisea la procedura per la notifica prevista dal owanl.

5. | gestori di FIA UE e FIA non UE che comwiatizzano nello Stato di origine dei FIA medeslmrelative
azioni o quote nei confronti di investitori al degtio ed intendono commercializzare tali FIA initianei confronti di
investitori al dettaglio non rientranti nelle cabeig di investitori cui possono essere commerdalizi FIA italiani
riservati, presentano istanza di autorizzazioree @insob. La Consob, d'intesa con la Banca d'Kaliarofili di cui
alle lettere b) e c), autorizza la commercializaaei se sono rispettate le seguenti condizioni:

a) i gestori hanno completato le procedureipte dall'articolo 43;

b) gli schemi di funzionamento e le nhormedattenimento e di frazionamento del rischio di E sono
compatibili con quelli previsti per i FIA italiani;

c) la disciplina del depositario di FIA & egalente a quella applicabile ai FIA italiani noseatvati;

d) il regolamento o lo statuto del FIA non sente trattamenti preferenziali nei confronti dounpiu investitori o
categorie di investitori ai sensi dell'articolo @&eies, comma 1, lettera d), e delle disposiziefiildE vigenti che
disciplinano la materia;

e) il modulo organizzativo adottato assicurétalia I'esercizio dei diritti patrimoniali deghivestitori in conformita
alle disposizioni regolamentari dettate dalla Chnsentita la Banca d'ltalia;

f) le informazioni da mettere a disposiziomgliinvestitori al dettaglio prima dell'investimerrisultano complete,
coerenti e comprensibili.

6. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, gica con regolamento le procedure per il rilagtadl'autorizzazione
prevista dal comma 5.

7. All'offerta al pubblico e alllammissiondeahegoziazioni delle quote o azioni dei FIA comanaizzati ai sensi
del presente articolo si applicano le disposizfeviste dalla parte 1V, titolo I, capo | e titolld, capo I, e le relative
norme di attuazione.

8. Nel caso di FIA soggetti alla disciplinaypista dalla parte IV, titolo I, capo |, seziongeér la cui offerta I'ltalia
e lo Stato membro d'origine, la notifica previsté@bmma 1 si considera effettuata anche ai fimeregli effetti
dell'articolo 94, comma 1, e la verifica della cdetpzza, coerenza e comprensibilita delle inforo@ziontenute nel
documento di cui al comma 2, lettera c), € effestueel corso della procedura prevista dall'arti@lebis, comma 2.
La comunicazione prevista dal comma 3 ¢ effettoatail provvedimento di approvazione del prospetto.

9. La Consob e la Banca d'ltalia esercitgmatéri previsti dagli articoli 8 e 10 nei confrodggli organismi esteri
indicati al comma 5 e dei relativi gestori.

Capo ll-quater®
Obblighi delle SGR i cui FIA acquisiscono parteaioai rilevanti e di controllo di societa non quigt@ di emittenti

Art. 45. (Obblighi relativi all'acquisizioné partecipazioni rilevanti o di controllo di societon quotate}’

1. Le SGR comunicano alla Consob il raggiurggito, il superamento o la riduzione al di sottdedsbglie del
10%, 20%, 30%, 50% e 75% dei diritti di voto in wswieta non quotata in conseguenza dell'acquistts detenzione
o della cessione di partecipazioni al capitalealedia parte del FIA italiano, del FIA UE o non d& esse gestito.
Tale comunicazione € effettuata entro dieci gitaworativi dalla data dell'operazione.

2. Le SGR i cui FIA italiani, FIA UE o non U&Equisiscono o detengono, anche indirettament#é wamite di
fiduciari o per interposta persona, la maggioraassoluta dei diritti di voto esercitabili nell'assdea di una societa
non quotata, comunicano l'acquisizione del cordralhtro dieci giorni lavorativi:

a) alla societa;

b) agli azionisti le cui identita e i cui im@zi sono a disposizione della SGR ovvero possssere messi a
disposizione tramite la societa non quotata ovenmite un registro a cui la SGR pu0 avere accesso;

¢) alla Consob.

3. Le disposizioni contenute nei commi 1 & &plicano anche:

a) alle SGR i cui FIA acquisiscono, anche ¢omgmente, una partecipazione rilevante in ungétooon quotata;

b) alle SGR che gestiscono uno o piu FIA ahdividualmente o congiuntamente in base a un aa;or
acquisiscono il controllo di una societa non quagtat
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c) alle SGR che cooperano con altre SGR oveenoGEFIA UE o non UE, in base ad un accordoiiindel quale
i FIA dalle stesse gestiti acquisiscono congiuntamé controllo di una societa non quotata;

d) alle SICAV e alle SICAF che gestiscono tiinmente i propri patrimoni che si trovano neltei@zioni previste
dalle lettere a), b) e c).

4. Ai fini del presente articolo, sono consate societa non quotate le societa aventi seddelegll'Unione
europea non aventi azioni ammesse alle negoziairiam mercato regolamentato, diverse dalle:

a) microimprese, piccole imprese e medie irs@reome definite dall'articolo 2, paragrafo 1]'alktgato alla
raccomandazione 2003/361/CE della Commissione earafel 6 maggio 2003;

b) societa veicolo finalizzate all'acquistlia @etenzione o all'amministrazione di beni imntiobi

5. La Consob, nel rispetto delle disposizidelia direttiva 2011/61/UE, stabilisce con regolatoe

a) le modalita di effettuazione delle comunioai previste dal comma 1;

b) il contenuto e le modalita di adempimenggldobblighi informativi nei confronti dei soggeittdicati al comma
2, nonché dei rappresentanti dei lavoratori delldeta non quotata ovvero, in loro mancanza, deirktori stessi;

c) il contenuto delle informazioni ulterioradnserire nella relazione annuale della societacqumtata controllata,
nonché le modalita e i termini con cui la stess@e8sa a disposizione dall'organo amministrativagpresentanti dei
lavoratori o, in loro mancanza, ai lavoratori sitess

d) gli obblighi che le SGR sono tenute ad nsse al fine di garantire la tutela del capitadeimpedire lo scorporo
delle attivita della societa non quotata per unagler di ventiquattro mesi dall'acquisizione delitolo da parte degli
OICR gestiti.

Art. 46. (Obblighi relativi all'acquisizioné partecipazioni di controllo di un emittenté}®

1. Le SGRi cui FlA italiani, FIA UE e non WHequisiscono una partecipazione di controllo alteddi un
emittente comunicano le informazioni stabilite dallonsob con proprio regolamento, secondo le ntadalei
termini ivi stabiliti, nei confronti:

a) dell'emittente;

b) degli azionisti le cui identita e i cui indzi sono a disposizione della SGR ovvero possessere messi a
disposizione tramite I'emittente ovvero tramiteregistro a cui la SGR pud avere accesso;

¢) della Consob.

2. Ai fini di quanto previsto dal comma 1, pequisto di una partecipazione di controllo stimite I'acquisto da
parte di una SGR, individualmente o in accordo &itne SGR, anche indirettamente per il tramitedlidiari o per
interposta persona, di una partecipazione chéaigtda diritti di voto in misura pari o superiofaaoglia del trenta
per cento del capitale di un'emittente avente teglde in Italia, ovvero alla diversa soglia detierata ai sensi
dell'articolo 5, paragrafo 3, della direttiva 20BBICE, concernente le offerte pubbliche d'acquistopndo
l'ordinamento dello Stato membro ove ha sede ltenti.

3. Il presente articolo si applica anche:

a) alle SGR che gestiscono uno o piu FlAatdli FIA UE o non UE che, individualmente o congamente in base
a un accordo, acquisiscono il controllo di un eamte;

b) alle SGR che cooperano con altre SGR oveenoGEFIA UE o non UE, in base ad un accordoiitundel quale
i FIA italiani, i FIA UE o non UE dalle stesse gésicquisiscono congiuntamente il controllo diemittente;

c) alle SICAV e alle SICAF che gestiscono ti&nmente i propri patrimoni che si trovano nelkeiazioni previste
dalle lettere a) e b).

4. La Consob, nel rispetto delle disposizidelia direttiva 2011/61/UE, stabilisce con regolatoe

a) il contenuto e le modalita di adempimerggldobblighi informativi nei confronti dei soggeittdicati al comma
1, nonché dei rappresentanti dei lavoratori deittemie;

b) ovvero, in loro mancanza, dei lavoratogsst;

c) gli obblighi che le SGR sono tenute ad nsse al fine di garantire la tutela del capitaleimpedire lo scorporo
delle attivita dell'emittente per un periodo di trgnattro mesi dall'acquisizione del controllo datp degli OICR
gestiti.

5. Ai fini del presente articolo, sono consate emittenti le societa aventi azioni ammesserabhoziazioni in un
mercato regolamentato, diverse dalle:

a) microimprese, piccole imprese e medie isgreome definite dall'articolo 2, paragrafo 1/'alédgato alla
raccomandazione 2003/361/CE della Commissione earajel 6 maggio 2003;

b) societa veicolo finalizzate all'acquistlia @etenzione o all'amministrazione di beni imntiobi

Capo lI-quinquie$®
OICR DI CREDITO
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Art. 46-bis. (Erogazione diretta di creditipiarte di FIA italiani)3*°

1. | FIA italiani possono investire in creddi valere sul proprio patrimonio, a favore di sstjgliversi da
consumatori, nel rispetto delle norme del presdatzeto e delle relative disposizioni attuativettate ai sensi degli
articoli 6, comma 1, e 39.

Art. 46-ter. (Erogazione diretta di crediti piarte di FIA UE in Italia)®*

1. | FIA UE possono investire in crediti, dera sul proprio patrimonio, a favore di soggeitiedsi da consumatori,
in Italia nel rispetto delle seguenti condizioni:

a) il FIA UE e autorizzato dall'autorita corntgrete dello stato membro d'origine a investirereddi, inclusi quelli
erogati a valere sul proprio patrimonio, nel padisgrigine;

b) il FIA UE ha forma chiusa e lo schema diZionamento dello stesso, in particolare per quegt@rda le
modalita di partecipazione, € analogo a quelld=di&iitaliani che investono in crediti;

c) le norme del paese d'origine del FIA Ulniateria di contenimento e di frazionamento dehiiscinclusi i limiti
di leva finanziaria, sono equivalenti alle normeddite per i FIA italiani che investono in creditiequivalenza
rispetto alle norme italiane puo essere verificata riferimento anche alle sole disposizioni staieto regolamentari
del FIA UE, a condizione che l'autorita competatgfo stato membro di origine ne assicuri I'osserea

2. | gestori che gestiscono FIA UE che interalmvestire in crediti a valere sul proprio pawimo in Italia
comunicano tale intenzione alla Banca d'ltali&lA UE non puo iniziare ad operare prima che si@ascorsi sessanta
giorni dalla comunicazione, entro i quali la Baddalia puo vietare l'investimento in crediti des@ sul proprio
patrimonio in Italia.

3. Ai gestori si applica I'articolo 8, commala Banca d'ltalia puo prevedere la partecipazasid-IA UE di cui al
comma 1 alla centrale dei rischi e pud preveddresiiche la partecipazione avvenga per il tradiiteanche e
intermediari iscritti all'albo di cui all'articold06 del decreto legislativo 1° settembre 1993 85. 3

4. Restano ferme le disposizioni italiane aalili ai FIA UE sulla commercializzazione di azi@ quote e in ogni
altra materia non espressamente regolata dal peeaditolo.

5. La Banca d'ltalia detta le disposizionuative del presente articolo.

Art. 46-quater. (Altre disposizioni applicapif'?

1. Ai crediti erogati in Italia da parte difFitaliani e FIA UE, a valere sul proprio patrimonsi applicano le
disposizioni sulla trasparenza delle condizionitcattuali e dei rapporti con i clienti di cui alt®lio VI, Capi | e IlI,
con esclusione dell'articolo 128-bis, e le disposizsulle sanzioni amministrative di cui al Titoldll, Capi V e VI,
del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 3&%no restando quanto previsto dall'articolo 23now@ 4 del presente
decreto.

2. Al rispetto degli obblighi previsti dallésposizioni indicate al comma 1 € tenuto il gestbekeFIA.

Capo 1133
Depositario

Art. 47. (Incarico di depositario):*

1. Per ciascun OICR il gestore conferiscediito di depositario a un unico soggetto, cui saffidati i beni
dell'OICR secondo quanto previsto nel presente.capo

2. L'incarico di depositario pud essere assdatbanche autorizzate in Italia, succursaliatedidi banche
comunitarie, SIM e succursali italiane di impresendestimento.

3. La Banca d'ltalia autorizza I'esercizidel&inzioni di depositario e disciplina, sentitadansob, le condizioni
per l'assunzione dell'incarico.

4. Gli amministratori e i sindaci del deposiaiferiscono senza ritardo alla Banca d'ltalialla Consob, ciascuna
per le proprie competenze, sulle irregolarita ncate nell'amministrazione del gestore e nelldiges degli OICR e
forniscono, su richiesta della Banca d'ltalia ded€lonsob, informazioni su atti o fatti di cui sovenuti a conoscenza
nell'esercizio delle funzioni di depositario.
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Art. 48. (Compiti del depositaric}>

1. Il depositario agisce in modo indipendenteell'interesse dei partecipanti all'OICR. Essottadogni misura
idonea a prevenire potenziali conflitti di intere$sa I'esercizio delle funzioni di depositarieealtre attivita svolte.

2. Il depositario adempie agli obblighi di mdia degli strumenti finanziari ad esso affidatilla verifica della
proprieta nonché alla tenuta delle registraziogiid®tri beni. Se non sono affidate a soggettedsy, detiene altresi le
disponibilita liquide degli OICR.

3. Il depositario, nell'esercizio delle pr@pfunzioni:

a) accerta la legittimita delle operazionveindita, emissione, riacquisto, rimborso e annutlatm delle quote del
fondo, nonche la destinazione dei redditi dell'OjCR

b) accerta la correttezza del calcolo delneatielle parti dell'OICR*®

c) accerta che nelle operazioni relative #'® la controprestazione sia rimessa nei termirsa’

d) esegue le istruzioni del gestore se noo sontrarie alla legge, al regolamento o alle giz®ni degli organi di
vigilanza;

€) monitora i flussi di liquidita delllOICRehcaso in cui la liquidita non sia affidata al rasiino.

3-bis. Il depositario pud svolgere altre atdiwnei confronti del gestore, incluso il calcokel dalore delle parti
dell'OICVM, ferma restando I'applicazione dellacitidina in materia di esternalizzazione ai sendllatécolo 6,
comma 2-bis, lettera k) e a condizione che sepatto il profilo gerarchico e funzionale, I'esplento delle funzioni
di depositario dagli altri suoi compiti potenzialme confliggenti e che i potenziali conflitti ditéresse siano
identificati, gestiti, monitorati e comunicati agiivestitori dell'Oicr*"’,

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, endisposizioni di attuazione del presente articatoche con riferimento
allindividuazione dei soggetti diversi dal depasit cui possono essere affidate le disponibiligaitie, alle modalita
di deposito di tali disponibilita liquide, noncheacondizioni per la delega della custodia eubka dei beni del'OICR
da parte del depositario.

Art. 49. (Responsabilita del depositarid.

1. Il depositario & responsabile nei confrdeligestore e dei partecipanti allOICR di ogrgindizio da essi subito
in conseguenza dell'inadempimento dei propri obiblig

2. In caso di perdita di strumenti finanzi@detenuti in custodia, il depositario, se non prolha l'inadempimento &
stato determinato da caso fortuito o forza magg®tenuto a restituire senza indebito ritardonsémti finanziari della
stessa specie 0 una somma di importo corrispondealie la responsabilita per ogni altra perditsitawdall'OICR o
dagli investitori in conseguenza del mancato rispéttenzionale o dovuto a negligenza, dei prophlighi.

3. In caso di perdita di strumenti finanzidai parte del terzo al quale € stata delegata tadiasresta
impregiudicata la responsabilita del deposita@attaf salva I'eventuale stipula di accordi scrittiit gestore, il
depositario e il terzo al quale é stata delegataiséodia, volti a determinare I'assunzione inegelusiva della
responsabilita da parte del terzo. Per l'eventstigdala di tali accordi il gestore, il depositagal terzo si attengono alla
disciplina, stabilita dalla Banca d'ltalia, sent@aConsob, che individua i casi in cui tali acé@oho consentiti e il loro
contenuto minimo.

4. In caso di assunzione in via esclusivaadelsponsabilita da parte del terzo ai sensi dehta 3, esso risponde ai
sensi del comma 2. Resta impregiudicata la respditaalel terzo, qualora deleghi a sua volta lstadia degli
strumenti finanziari a un altro soggetto, fattavadh possibilita di accordi secondo quanto previtl comma 3.

Art. 50. Altre disposizioni applicabilt®

[1. Alle SICAV, per quanto non disciplinatol gmesente capo, si applicano gliarticoli 36, con#n87, 38, 40 e 41.
Alle SICAV autorizzate ai sensi dell'articolo 48applica altresi I'articolo 33, comma.

2. All'offerta in Italia di azioni di SICAV aquounitarie ed extracomunitarie si applica l'articd®*?]

[Capo III-BIS®*#
STRUTTURE MASTER-FEEDER]

315|| previgente Capo lll, artt. 43 - 50, & statotioio dall'attuale Capo lIl, artt. 47 - 49, pdfetto dell'art. 4 del
D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.
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Art. 50 bis. Autorizzazione e regole di funzenento delle strutture master - feetfér

[1. La Banca d'ltalia autorizza l'investimed&l'OICR feeder nelllOICR master, quando ricootsmseguenti
condizioni:

a) sussistano accordi, rispettivamente, gestori, i depositari e i revisori legali o le stéi di revisione legale degli
OICR master e degli OICR feeder, che consentadafonibilita dei documenti e delle informazioncessari a
svolgere i rispettivi compiti;

b) nel caso in cui I'OICR master e I'OICR feedbbiano lo stesso gestore, esso adotta horareénti
comportamento che assicurino la medesima disp@aiblil documenti e informazioni di cui alla letteap

c) I'OICR master e I'OICR feeder possiedantalatteristiche previste dal regolamento di caicahma 2.

2. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, gikta con regolamento:

a) la procedura di autorizzazione dell'invastito dell'OICR feeder nellOICR master, nonchaflermazioni e i
documenti da fornire con l'istanza di autorizzagion

b) il contenuto degli accordi e delle normiine di comportamento di cui al comma 1;

¢) i requisiti specifici dell'OICR master ellf@ICR feeder, nonché le regole loro applicabili;

d) le regole specifiche applicabili all'OlIC&fer nel caso di liquidazione, fusione, scissieaspensione
temporanea del riacquisto, del rimborso o delltosotizione delle quote dellOICR master, nonché&gmle
applicabili allOICR feeder e 'OICR master per inare la tempistica del calcolo e della pubblicag del loro
valore patrimoniale netto;

e) gli obblighi di comunicazione e lo scamdianformazioni e documenti tra il gestore, il dsjiario, il revisore
legale o la societa di revisione legale, rispettigate dell'lOICR master e dell'OICR feeder, nonchéali soggetti e la
Banca d'ltalia, la Consob e le autorita compeeitiOICR master e dell'OICR feeder comunitari gtazomunitari.

3. Agli OICR master e agli OICR feeder si apguho, in quanto compatibili, le disposizioni degll, 11l e lll-ter
del presente Titolo.

4. Agli OICR master comunitari armonizzatigaton commercializzano in ltalia le proprie quosmggetti diversi
dagli OICR feeder, non si applica I'articolo 42peni da 1 a 4. Agli OICR master comunitari non arimpati o
extracomunitari si applica l'articolo 42, commisia 8.

5. Fermo restando quanto previsto nell'amid@lil revisore legale o la societa di revisioagdle incaricati della
revisione dell'OICR feeder indica nella relazion#asrevisione le irregolarita evidenziate nelltazgone di revisione
dell'OICR master e l'impatto delle irregolaritécostrate sull'OICR feeder. Nel caso in cui gli es#dell'OICR
master e dell'OICR feeder si chiudano in date gl revisore legale o la societa di revisiorgale incaricati della
revisione dell'OICR master redigono una specifedazione di revisione con riferimento la data dushra
dell'esercizio dell'OICR feeder.

6. La Banca d'ltalia e la Consob, in confoénaibn le disposizioni comunitarie, comunicano atge dell'OICR
feeder ovvero all'autorita competente dell'OICRI&@ecomunitario armonizzato i provvedimenti asspetiil mancato
rispetto delle disposizioni del presente Capo nafronti dei soggetti indicati nel presente artizaionche le
informazioni ricevute ai sensi dell'articolo 8, amia 4, relative al gestore dell'OICR master e al®imaster.]

[Capo lIl-ter®**
FUSIONE E SCISSIONE DI ORGANISMI DI INVESTIMENTO OERISPARMIQ]

Art. 50 ter. Fusione e scissione di OI&R

[1. La Banca d'ltalia autorizza, dandone coicazione alla Consob, la fusione o la scission@IdiR sulla base dei
relativi progetti, delle attestazioni di conformi&se dalle banche depositarie dei fondi coineottell'informativa ai
partecipanti che deve essere idonea a consentirelipervenire ad un fondato giudizio sull'impattgla fusione
sull'investimento. La Banca d'ltalia puo individede ipotesi, in base alle caratteristiche degCRloggetto
dell'operazione o al contenuto dell'informativgartecipanti, in cui l'autorizzazione alla fusianella scissione di
OICR é rilasciata in via generale.

2. Le SGR mettono a disposizione dei partetifa fondi e della Banca d'ltalia una relazioregjatta da una banca
depositaria ovvero da un revisore legale o da oo di revisione legale, che attesti la corpz@edei criteri adottati
per la valutazione delle attivita e delle passidghfondo, dell'eventuale conguaglio in denardnaietodo di calcolo e
del livello effettivo del rapporto di cambio allata di riferimento di tale rapporto.

3. Le SICAV coinvolte in operazioni di fusionescissione applicano gli articoli 2501 e segudaticodice civile, in
guanto compatibili. Il progetto di fusione o quetlioscissione, redatti sulla base di quanto righiesl regolamento

323 || capo Ill bis, art. 50 bis, & stato inseritoldat. 1 del D.Lgs. 16 aprile 2012, n. 47 e abrog#ll'art. 4 del D.Lgs.
4 marzo 2014, n. 44.
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della Banca d'ltalia di cui al comma 4, e le evelitdeliberazioni assembleari di modifica dei rieigbrogetti sono
preventivamente autorizzati dalla Banca d'ltalieassenza dell'autorizzazione di cui al comma 1snpunid dare corso
alle iscrizioni nel registro delle imprese previdtd codice civile.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, gigta con regolamento:

a) la procedura di autorizzazione e le reationdizioni;

b) la data di efficacia dell'operazione eitiecr di imputazione dei costi dell'operazione;

¢) l'informativa da rendere ai partecipanti;

d) le forme ammesse per le fusioni e le somwsi

e) l'oggetto delle attestazioni di conforngtdella relazione di cui ai commi 1 e 2;

f) i diritti dei partecipanti.]

Art. 50 quater. Fusione transfrontaliera dC&larmonizzati®®

[1. Alle fusioni tra OICR comunitari armonizza OICR italiani armonizzati e a quelle che cailygono OICR
italiani armonizzati le cui quote sono commercigiz in un altro Stato comunitario ai sensi deitato 41, comma 2,
lettera a), si applicano, oltre alle disposiziontuai all'articolo 50-ter, le disposizioni del pezge articolo.

2. Nel caso in cui I'OICR risultante dallaifuree o incorporante non sia un OICR italiano, baiazazione alla
fusione é rilasciata dalla Banca d'ltalia, secomaianto previsto dalle disposizioni comunitarie.

3. Nel caso in cui I'OICR risultante dallaiuee o incorporante sia un OICR italiano, la Badt@lia puo
richiedere per tale OICR la modifica dell'informatiai partecipanti, secondo quanto previsto dadipasizioni
comunitarie.

4. La Banca d'ltalia, sentita la Consob, dedia con regolamento le disposizioni di attuazidekpresente articolo,
nel rispetto di quanto previsto dalle disposizicmnunitarie.]

Capo lll-quater?’
Gestione di portali per la raccolta di capitali fePMI e per le imprese sociaff.

Art. 50 quinquies. (Gestione di portali perdacolta di PMI e per le imprese sociéf). %

1. E gestore di portali il soggetto che esampiofessionalmente il servizio di gestione ditalbper la raccolta di
capitali per le PMI, per le imprese sociali, paroganismi di investimento collettivo del rispame per le societa di
capitali che investono prevalentemente in PMI ét#tto nel registro di cui al comma®?.

2. L'attivita di gestione di portali per leccalta di capitali per le PMI, per le imprese sbgcger gli organismi di
investimento collettivo del risparmio e per le staidi capitali che investono prevalentemente in @Mservata alle
imprese di investimento e alle banche autorizzatelativi servizi di investimento nonché ai sodgistritti in un
apposito registro tenuto dalla Consob, a condizadreequesti ultimi trasmettano gli ordini riguartida sottoscrizione
e la compravendita di strumenti finanziari rappnéstivi di capitale esclusivamente a banche e isgch
investimento. Ai soggetti iscritti in tale registnon si applicano le disposizioni della parteitglo II, capo Il e
dell'articolo 32°%

3. L'iscrizione nel registro di cui al comma Bubordinata al ricorrere dei seguenti requisiti:

a) forma di societa per azioni, di societadéaomandita per azioni, di societa a responsalbitiiéata o di societa
cooperativa;

b) sede legale e amministrativa o, per i stiggemunitari, stabile organizzazione nel teriidodella Repubblica;

C) oggetto sociale conforme con quanto prevdsii comma 1;

d) possesso da parte di coloro che detenda@omtrollo e dei soggetti che svolgono funzionadiministrazione,
direzione e controllo dei requisiti di onorabilggabiliti dalla Consob;

32%|| capo Ill ter, artt. 50 ter - 50 quater, & staserito dall'art. 1 del D.Lgs. 16 aprile 20124i.e abrogato dall'art. 4
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e) possesso da parte dei soggetti che svoligmzni di amministrazione, direzione e controlibrequisiti di
professionalita stabiliti dalla Consob.

4. | soggetti iscritti nel registro di cui@mma 2 non possono detenere somme di denaromesttifinanziari di
pertinenza di terzi.

5. La Consob determina, con regolamento nigipi e i criteri relativi:

a) alla formazione del registro e alle relatiorme di pubblicita;

b) alle eventuali ulteriori condizioni pestrizione nel registro, alle cause di sospensi@tazione e
riammissione e alle misure applicabili nei confralggli iscritti nel registro;

c) alle eventuali ulteriori cause di incompaitia;

d) alle regole di condotta che i gestori ditalb devono rispettare nel rapporto con gli initest, prevedendo un
regime semplificato per i clienti professionali.

6. La Consob esercita la vigilanza sui gestopiortali per verificare I'osservanza delle disigmni di cui al
presente articolo e della relativa disciplina diiazione. A questo fine la Consob pud chiederetaunicazione di dati
e di notizie e la trasmissione di atti e di docutihdissando i relativi termini, nonché effettuaspezioni.

7. 1 gestori di portali che violano le normal gresente articolo o le disposizioni emanateadatinsob in forza di
€SS0, sono puniti, in base alla gravita della violae e tenuto conto dell'eventuale recidiva, aus sanzione
amministrativa pecuniaria da euro cinquecento a eenticinquemila. Per i soggetti iscritti nel retgd di cui al
comma 2, puo altresi essere disposta la sosperdgoneo a quattro mesi o la radiazione dal regiStrapplicano i
commi 2 e 3 dell'articolo 196. Resta fermo quam&yisto dalle disposizioni della parte Il, titold,Icapo |, applicabili
alle imprese di investimento, alle banche, alle SGie societa di gestione armonizzate.

TITOLO IV
PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI E CRISI

CAPO |
DISCIPLINA DEI PROVVEDIMENTI INGIUNTIVI

Art. 51. Provvedimenti ingiuntivi nei conframli intermediari nazionali e extracomunitari

1. In caso di violazione da parte di SIM,dprese di investimento e di banche extracomunjtdrisocieta di
gestione del risparmio, di SICAV, di SICAF, di GBHhon UE autorizzati in Italia e di banche autosizzalla
prestazione di servizi e attivita di investimenteiati sede in Italia delle disposizioni loro apphdi ai sensi del
presente decreto, la Banca d'ltalia o la CONSOBamito delle rispettive competenze, possonoraut alle stesse
di porre termine a tali irregolarifa’

2. L'autorita di vigilanza che procede puoesli, sentita I'altra autorita, vietare ai soggatticati nel comma 1 di
intraprendere nuove operazioni, nonché imporre aljra limitazione riguardante singole tipologie di
g)saerazioni,singoli servizi o attivita, anche limi#mente a singole succursali o dipendenze delfmgdiario, quando

a) le violazioni commesse possano pregiudicdesessi di carattere generale;
b) nei casi di urgenza per la tutela degkiiessi degli investitori.

Art. 52. Provvedimenti ingiuntivi nei conframli intermediari comunitari

1. In caso di violazione da parte di impres@estimento comunitarie con succursale in ltadiesocieta di
gestione UE, di GEFIA UE e non UE autorizzati irouBtato del'UE diverso dall'ltalia, di banche caovitarie con
succursale in Italia e di societa finanziarie psevidall'articolo 18, comma 2, del testo unico laioc delle
disposizioni loro applicabili secondo I'ordinameittdiano, la Banca d'ltalia o la Consob, nell'arahielle rispettive
competenze, possono ordinare alle stesse di pomene a tali irregolarita, dandone comunicaziomeha all'Autorita
di vigilanza dello Stato membro in cui l'intermattieha sede legale per i provvedimenti eventualmertessart”.

2. L'autorita di vigilanza che procede puodttate i provvedimenti necessari, sentita l'altrepeata, compresa
l'imposizione del divieto di intraprendere nuove@zioni, nonché ogni altra limitazione riguardasiteole tipologie
di operazioni, singoli servizi o attivita anche iialamente a singole succursali o dipendenze mtelithediario, ovvero
ordinare la chiusura della succursale, quatido

a) manchino o risultino inadeguati i provveditti dell'autorita competente dello Stato in dotérmediario ha sede
legale;
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b) risultino violazioni delle norme di compamento;

c) le irregolarita commesse possano pregiveicaeressi di carattere generale;

d) nei casi di urgenza per la tutela degkiessi degli investitori.

3. | provvedimenti previsti dal comma 2 sowmeinicati dall'autorita che li ha adottati all'aitéo competente dello
Stato comunitario in cui l'intermediario ha sedgale.

3-bis. Se vi & fondato sospetto che un'impdésavestimento comunitaria o una banca comumritageranti in
regime di libera prestazione di servizi in Ital@nottemperano agli obblighi derivanti dalle dispmsi dell'Unione
europea, la Banca d'ltalia o la Consob informaauatdrita competente dello Stato membro in cuidlimediario ha
sede legale per i provvedimenti necessari. Se,stante le misure adottate dall'autorita competdmesrmediario
persiste nell'agire in modo tale da pregiudicaretgressi degli investitori o il buon funzionantermei mercati, la
Banca d'ltalia o la Consob, dopo avere informatatdrita competente dello Stato membro in cuidiimtediario ha
sede legale, adottano tutte le misure necessaripresa l'imposizione del divieto di intraprendeneve operazioni in
Italia. La Banca d'ltalia o la Consob procedonditeHaltra autorita, e informano la Commissioneapea delle
misure adottat&”’.

3-ter. Il comma 3-bis si applica anche nebddisviolazioni, da parte di imprese di investinentbanche
comunitarie con succursale in Italia ovvero sociktgestione UE, GEFIA UE e non UE autorizzati mouBtato
dell'UE diverso dall'ltalia, di obblighi derivarda disposizioni dell'Unione europea per le qualbipetente lo Stato
membro in cui l'intermediario ha sede leg&fe

3-quater. Se la violazione riguarda disposizielative alla liquidita dell'impresa d'investinte comunitaria o in
ogni altro caso di deterioramento della situazidnguidita della stessa, la Banca d'ltalia puottate le misure
necessarie per la stabilita finanziaria o per feléudelle ragioni dei soggetti ai quali sono p#stservizi, se quelle
prese dall'autorita competente dello Stato d'ogigiancano o risultano inadeguate; le misure daaeéatono
comunicate all'autoritd competente dello Statcigiiue >*°.

Art. 53. Sospensione degli organi amministrati

1. Il Presidente della CONSOB puo disporreiand'urgenza, ove ricorrano situazioni di pericpés i clienti o per i
mercati, la sospensione degli organi di amminigtraz delle SIM e la nomina di un commissario chassume la
gestione quando risultino gravi irregolarita nefifainistrazione ovvero gravi violazioni delle disjgsni legislative,
amministrative o statutarie.

2. Il commissario dura in carica per un pesiothssimo di sessanta giorni. Il commissario,essfcizio delle sue
funzioni, € pubblico ufficiale. Il Presidente de@®NSOB puo stabilire speciali cautele e limitazioer la gestione
della SIM.

3. L'indennita spettante al commissario érdeteata dalla CONSOB in base a criteri dalla stesshiliti ed € a
carico della societa commissariata. Si applicéidalo 91, comma 1, ultimo periodo, del T.U. bangar

4. Le azioni civili contro il commissario, paiti compiuti nell'espletamento dell'incarico, s@romosse previa
autorizzazione della CONSOB.

5. Il presente articolo si applica anche allecursali italiane di imprese di investimento astmunitarie. |l
commissario assume nei confronti delle succurgadtéri degli organi di amministrazione dell'impaet
investimento.

6. Il presente articolo si applica anche sdieieta di gestione del risparmio e alle SICAVRIésidente della
CONSOB dispone il provvedimento, sentito il Goveona della Banca d'ltalia.

Ar;[);l054. Provvedimenti ingiuntivi nei conframtegli OICVM UE, FIA UE e non UE con quote o aZziofferte in
Italia

1. Quando sussistono elementi che fanno presulinmosservanza da parte degli OICVM UE, dei BIR e non UE
delle disposizioni loro applicabili ai sensi deépente decreto, la Banca d'ltalia o la CONSOB'ametiito delle
rispettive competenze, possono sospendere in utalaae, per un periodo non superiore a sessamiai giofferta
delle relative quote o azioni. In caso di accen@tazione, le autorita di vigilanza, nell'ambdelle rispettive
competenze, possono sospendere temporaneamente wietare |'offerta delle quote o delle azioni l€YCR **.

1-bis. Se vi e fondato sospetto che un OICVE] Un FIA UE e non UE le cui quote o azioni sonfeé in Italia,
owvvero il gestore di tale OICR, non ottemperi aiblighi derivanti da disposizioni dell'Unione epea per le quali sia

337 Comma aggiunto dall'art. 9 del D.Lgs. 17 setten®@@7, n. 164 e cosi modificato dall'art. 5 del gsL4 marzo
2014, n. 44.

338 Comma aggiunto dall'art. 9 del D.Lgs. 17 setten@@7, n. 164, gia modificato dall'art. 1 del D.L@6 aprile
2012, n. 47 e cosi ulteriormente modificato ddlladel D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44,

339 Comma aggiunto dall'art. 4 del D.Lgs. 12 maggi@®a. 72.

340 Rubrica gia sostituita dall'art. 1 del D.Lgs. J8ike 2012, n. 47 e cosi ulteriormente sostitud'art. 5 del D.Lgs. 4
marzo 2014, n. 44.

341 Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 16i@p2012, n. 47 e cosi ulteriormente modificatd'detl 5 del
D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44.



competente lo Stato di origine delllOICR, la Badttalia o la Consob informano l'autorita compegedittale Stato
affinche assuma i provvedimenti necessari. Se, stante le misure adottate dall'autorita competd@E;CR, ovvero il
suo gestore, persiste nell'agire in modo tale dgipdicare gli interessi degli investitori o il butunzionamento dei
mercati, la Banca d'ltalia o la Consob, dopo anfarmato I'autorita dello Stato di origine, adotida misure
necessarie per proteggere gli investitori o asareuit buon funzionamento dei mercati, ivi compréstvieto di
offerta delle quote o azioni del'OIC¥.

Art. 55. Provvedimenti cautelari applicabilicansulenti finanziari abilitati all'offerta fuosede®?

1. La CONSOB, in caso di necessita e urggmzadisporre in via cautelare la sospensione dedudente
finanziario abilitato all'offerta fuori sede dadl&rcizio dell'attivita per un periodo massimo dissata giorni, qualora
sussistano elementi che facciano presumere I'ez&stdi gravi violazioni di legge ovvero di dispasit generali o
particolari impartite dalla CONSOB.

2. La CONSOB puo disporre in via cautelare,yreperiodo massimo di un anno, la sospensiodeskicizio
dell'attivita qualora il consulente finanziario lithto all'offerta fuori sede sia sottoposto a defle misure cautelari
personali del libro 1V, titolo I, capo I, del cami di procedura penale o assuma la qualita di iatpati sensi
dell'articolo 60 dello stesso codice in relazionseguenti reati:

a) delitti previsti nel titolo XI del libro el codice civile e nella legge fallimentare;

b) delitti contro la pubblica amministraziomentro la fede pubblica, contro il patrimonio, tor'ordine pubblico,
contro lI'economia pubblica, ovvero delitti in méeributaria;

c) reati previsti dal titolo VIII del T.U. baario;

d) reati previsti dal presente decreto.

Capo I-bis***
(Piani di risanamento, sostegno finanziario di gaup intervento precoce).

Art. 55-bis. (Ambito di applicazione}'®

1. Il presente Capo si applica alle Sim avsede legale in Italia che prestano uno o piu egienti servizi o
attivita di investimento:

a) negoziazione per conto proprio;

b) sottoscrizione e/o collocamento con assumeza fermo o assunzione di garanzia nei confdmitemittente;

¢) gestione di sistemi multilaterali di negazone.

2. Ai fini del presente Capo si applicano édigizioni contenute nell'articolo 69-bis del Tesitico bancario.

3. La Banca d'ltalia adotta disposizioni ditteadel presente Capo, anche per tenere contdatitamenti dell'’ABE.

Art. 55-ter. (Piani di risanamentd{®

1. Le Sim si dotano di un piano di risanamentlividuale secondo quanto previsto dall'artic@®quater del Testo
unico bancario. Non sono tenute a dotarsi di gdansanamento individuali le Sim appartenenti egamppo bancario
0 a un gruppo individuato ai sensi dell'articolg 44dlvo che cid non sia loro specificamente ridbiekslla Banca
d'ltalia. Per le Sim sottoposte a vigilanza comisdh in un altro Stato comunitario, la richiestaidini individuali &
effettuata in conformita dell'articolo 69-septied @esto unico bancario.

2. La societa posta al vertice di un gruppseaisi dell'articolo 11 si dota di un piano di mamento di gruppo nei
casi e secondo quanto previsto dall'articolo 6%wquies del Testo unico bancario.

3. La Banca d'ltalia, sentita la Consob gaofili di competenza, valuta i piani di risananmeimdicati ai commi 1 e
2 secondo quanto previsto dagli articoli 69-segi€®-septies del Testo unico bancario. Essa pwegese modalita
semplificate di adempimento degli obblighi stabdil presente articolo secondo quanto previstbad@tolo 69-
decies del Testo unico bancario.

4. Si applicano gli articoli 69-octies e 69vies del Testo unico bancario.

Art. 55-quater. (Sostegno finanziario di grapg*’
1. Le Sim appartenenti a un gruppo ai serlBadéolo 11 possono concludere con altre compdtirgel gruppo
accordi per fornirsi sostegno finanziario per s@an cui per una di esse si realizzino i presupped'intervento

342 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 16 aprilé 2. 47 e cosi modificato dall'art. 5 del D.L4snarzo 2014, n.
44,

343 Nel presente articolo, le parole: «promotore fisiario» e «promotori finanziari» sono sostituiigpettivamente,
da: «consulente finanziario abilitato all'offertefi sede» e «consulenti finanziari abilitati dfBota fuori sede» per
effetto dell'art. 1, comma 39, della L. 28 dicemd@d.5, n. 208.
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precoce ai sensi dell'articolo 55-quinquies. Agt@rdi si applicano, in quanto compatibili, gliiaoli 69-duodecies,
69-terdecies, 69-quaterdecies, 69-quinquiesdeg®esexiesdecies e 69-septiesdecies del Testo barmzario.

Art. 55-quinquies. (Intervento precocéy.

1. La Banca d'ltalia pu0, sentita la Consohi peofili di competenza, disporre le misure iratie agli articoli 69-
noviesdecies e 69-vicies-semel del Testo unicodrémaei confronti di una Sim o di una societa padtvertice di un
gruppo ai sensi dell'articolo 11 al ricorrere deigupposti indicati dall'articolo 69-octiesdecie$ Testo unico
bancario. A tal fine la Banca d'ltalia esercitaiqyi indicati dagli articoli 8, 10 e 12, commalL®. misure sono adottate
su proposta della Consob quando le violazioni ridaao disposizioni sul cui rispetto questa vigila.

2. Alle Sim disciplinate dal presente Capo sbapplica l'articolo 56-bis.

CAPO I
DISCIPLINA DELLE CRISI

Art. 56. Amministrazione straordinaria

1. La Banca d'ltalia, di propria iniziativaso proposta formulata dalla Consob nell'ambitoedslie competenze,
puo disporre lo scioglimento degli organi con fuma di amministrazione e di controllo delle Simljalsocieta di
gestione del risparmio, delle Sicav e delle Siaafrolo:

a) risultino gravi irregolarita nell'amminiazione ovvero gravi violazioni delle disposizioagislative,
amministrative o statutarie che ne regolano l'#dtj\sempre che gli interventi indicati dagli aolics5-quinquies o 56-
bis, ove applicabili, non siano sufficienti per porimedio alla situazione;

b) siano previste gravi perdite del patrimosédla societa;

¢) lo scioglimento sia richiesto con istanzatirrata dagli organi amministrativi o dall'assenab#traordinaria
ovvero dal commissario hominato ai sensi dell'aftic&3%*,

2. Il provvedimento previsto dal comma 1 paéege adottato anche nei confronti delle succutaéifine di
imprese di investimento extracomunitarie e di GERbh UE autorizzati in Italia: in tale ipotesi immissari
straordinari e il comitato di sorveglianza assumpeaioconfronti delle succursali stesse i poterilidagani di
amministrazione e di controllo dellimpresa di istimento®”.

3. La direzione della procedura e tutti gieagbimenti a essa connessi spettano alla Banchad'Baapplicano, in
guanto compatibili, gli articoli 70, commi 2, 3e4, 71, 72, 73, 74, 75, 75-bis e 77-bis del Tantoo bancario,
intendendosi le suddette disposizioni riferite amgliestitori in luogo dei depositanti, alle SIMleaimprese di
investimento extracomunitarie, alle societa diigest del risparmio, alle SICAV, alle SICAF e ai GEBmon UE
autorizgsz;}ti in Italia in luogo delle banche, epessione “strumenti finanziari” riferita agli stnenti finanziari e al
denaro™-.

4. Alle SIM, alle societa di gestione del easmio, alle SICAV e alle SICAF non si applica tbto 1V della legge
fallimentare®?.

4-bis. La procedura disciplinata dal presamtieolo trova applicazione anche nei confrontialebcieta posta al
vertice del gruppo di Sim ai sensi dell'articoloeldelle altre componenti del gruppo. Si applicglarticoli 98, 100,
102, 103, 104, 105 del decreto legislativo 1° seitiee 1993, n. 385, intendendosi le suddette digfprsiriferite alle
Sim in luogo delle banche, nonché alla societagpalstertice del gruppo ai sensi dell'articolo d1uogo della
capogruppo. Il riferimento all'articolo 64 del detr legislativo 1° settembre 1993, n. 385, contemetl'articolo 105
del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38Btende effettuato all'articolo 11 del preseteereto®™”,

Art. 56 bis. (Rimozione collettiva dei compatiglegli organi di amministrazione e controll&}:

1. La Banca d'ltalia pu0 disporre la rimoziaiéutti i componenti degli organi con funzioneadhministrazione e
di controllo delle Sim, delle societa di gestiomt isparmio, delle Sicav e delle relative socimpogruppo, al
ricorrere dei presupposti indicati all'articolo 8mma 1, lettera a). Il provvedimento € pubbliqao estratto nella
Gazzetta Ufficiale della Repubblica italiana.

2. Il provvedimento fissa la data da cui deeda rimozione dei componenti degli organi. La &ad'ltalia convoca
'assemblea della Sim, della societa di gestioheigfmarmio, della Sicav o della societa capogruppo all'ordine del
giorno il rinnovo degli organi con funzioni di ammstrazione e controllo.

348 || capo I-bis, artt. 55 bis - 55 quinquies, & staiserito dall'art. 2 del D.Lgs. 16 novembre 2015181.
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3. Resta salva la possibilita di disporregnianomento I'amministrazione straordinaria nei pasvisti dall'articolo
56, secondo le modalita e con gli effetti previkti presente titolo.

Art. 57. Liquidazione coatta amministrativa

1. Il Ministero dell'economia e delle finanze, proposta della Banca d'ltalia o della CONSGH,ambito delle
rispettive competenze, puo disporre con decreteMaca dell'autorizzazione all'esercizio dell'atéie la liquidazione
coatta amministrativa delle SIM, delle societaestipne del risparmio, delle SICAV e delle SICAR¢le quando ne
sia in corso I'amministrazione straordinaria ovMerbquidazione secondo le norme ordinarie, qualerirregolarita
nell'amministrazione ovvero le violazioni delle mhsizioni legislative, amministrative o statutasite perdite previste
dall'articolo 56 siano di eccezionale gravita. bamfronti delle Sim indicate all'articolo 55-bigroma 1, la
liguidazione e disposta se ricorrono i presuppasicati all'articolo 17 del [decreto di recepimeiella direttiva
2014/59/UE], ma non sussiste quella indicata &tiaio 20 del medesimo decreto per disporre lduigone®®,

2. La liquidazione coatta pud essere dispomtal medesimo procedimento previsto dal comngulistanza
motivata degli organi amministrativi, dell'assensb$graordinaria, del commissario nominato ai séelfarticolo 53,
dei commissari straordinari o dei liquidatori.

3. La direzione della procedura e tutti gieagbimenti a essa connessi spettano alla Banchad'Baapplicano, in
guanto compatibili, I'articolo 80, comma da 3 & @i articoli 81, 82, 83, 84, 85, 86, a eccezideecommi 6 e 7, 87,
commi 2 e 3, 88, 89, 90, 91, a eccezione dei comhis e 11-bis, 92, 92-bis, 93, 94 e 97 del Tesioaibancario,
intendendosi le suddette disposizioni riferite 8lim, alle societa di gestione del risparmio, Sileav, alle Sicaf in
luogo delle banche, e I'espressione "strumentnfiizai” riferita agli strumenti finanziari e al dam. Ai fini
dell'applicazione dell'articolo 92-bis del Testaaanbancario alle societa di gestione del risparmeiaisposizioni ivi
3():Stgsntenute relative ai clienti iscritti nella sezgoseparata si intendono riferite ai fondi o ai cartiestiti dalla societa

3-bis. Se é disposta la liquidazione coattandi societa di gestione del risparmio, i commidgpridatori
provvedono alla liquidazione o alla cessione dedfala questa gestiti e dei relativi comparti, es@ndo a tali fini i
poteri di amministrazione degli stessi. Si appl@an quanto compatibili, gli articoli 83, 86, adoezione dei commi 6
e 7,87, commi2e 3,88, 89, 90, 91 ad eccezieneainmi 1-bis, 2, 3 e 11-bis, 92, 92-bis, 93 al®4T.U. bancario,
nonché i commi 4 e 5 del presente articolo. | pgvamnti ai fondi o0 ai comparti hanno diritto esdéhasnente alla
ripartizione del residuo netto di liquidazione imsara proporzionale alle rispettive quote di papazione; dalla data
dell'emanazione del decreto di liquidazione coataninistrativa cessano le funzioni degli organifdatlo®”’.

4. | commissari, trascorso il termine previdédi'articolo 86, comma 5, del T.U. bancario e otire i trenta giorni
successivi, sentiti i cessati amministratori, dépos presso la Banca d'ltalia e, a disposiziorgi deenti diritto, nella
cancelleria del tribunale del luogo dove la SIMsdieta di gestione del risparmio, la SICAV e l&/ & hanno la
sede legale, gli elenchi dei creditori ammessiicaodo i diritti di prelazione e I'ordine degli s&g dei titolari dei
diritti indicati nel comma 2 del predetto articofmnché dei soggetti appartenenti alle medesinegodt cui € stato
negato il riconoscimento delle pretese. | cliemérdi diritto alla restituzione degli strumentidinziari e del denaro
relativi ai servizi e alle attivita previsti dalggente decreto sono iscritti in apposita e sepaeaiane dello stato
passivo. Il presente comma si applica in luogoatéitolo 86, commi 6 e 7 del T.U. bancatid

5. Possono proporre opposizione allo statsipasrelativamente alla propria posizione e cofltrizonoscimento
dei diritti in favore dei soggetti inclusi negliegichi indicati nella disposizione del comma 4,gggetti le cui pretese
non siano state accolte, in tutto o in parte, ebf@giorni dal ricevimento della comunicazione jstvdall'articolo 86,
comma 8, del T.U. bancario e i soggetti ammessodatstesso termine decorrente dalla data di pedatibne
dell'avviso previsto dal medesimo comma 8. |l pnéseomma si applica in luogo dell'articolo 87, coanl, del T.U.
bancario®™®.

6. Se il provvedimento di liquidazione coataministrativa riguarda una SICAV o una SICAF, irgnissari, entro
trenta giorni dalla nomina, comunicano ai socuiimero e la specie delle azioni risultanti di petira di ciascuno
secondo le scritture e i documenti della sociéta

6-bis. Qualora le attivita del fondo o del garto non consentano di soddisfare le obbligazdetio stesso e non
sussistano ragionevoli prospettive che tale situszpossa essere superata, uno o piu creditoi$G R possono

%55 Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 fedib 2004, n. 37, dall'art. 9 del D.Lgs. 17 settesr007, n. 164,
dall'art. 5 del D.Lgs. 4 marzo 2014, n. 44 e cdteriormente modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1&wembre 2015, n.
181.

356 Comma modificato dall'art. 5 del D.Lgs. 4 marzd20n. 44 e cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lt8.novembre
2015, n. 181.

%7 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 16 aprild20n. 47 e cosi modificato dall'art. 2 del D.L§8.novembre
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%8 Comma gia modificato dall'art. 9 del D.Lgs. 1%teibre 2007, n. 164 e cosi ulteriormente modificktitiart. 5 del
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chiedere la liquidazione del fondo al tribunale ldelgo in cui la SGR ha la sede legale. Il tribenakentiti la Banca
d'ltalia e i rappresentanti legali della SGR, quarittnga fondato il pericolo di pregiudizio, disgola liquidazione del
fondo con sentenza deliberata in camera di conosilglitale ipotesi, la Banca d'ltalia nomina unpiw liquidatori che
provvedono secondo quanto disposto dal comma 3bssono essere nominati liquidatori anche SGRiolen
provvedimento della Banca d'ltalia &€ pubblicato g&ratto nella Gazzetta Ufficiale della Repubbitabana. Si
applica ai liquidatori, in quanto compatibile, flaolo 84, ad eccezione dei commi 2 e 5, del T &hdario. Se la SGR
che gestisce il fondo & successivamente sottopdgjaidazione coatta amministrativa, i commissigtiidatori della
SGR assumono I'amministrazione del fondo sulla Hasea situazione dei conti predisposta dai liqtodi del fondo
stesso. Quando il fondo o il comparto sia privoighrse liquide o queste siano stimate dai liquidansufficienti a
soddisfare i crediti in prededuzione fino alla chita della liquidazione, i liquidatori pagano, @iorita rispetto a tutti
gli altri crediti prededucibili, le spese necessaner il funzionamento della liquidazione, le indigh e le spese per lo
svolgimento dell'incarico dei liquidatori, le spgs® |'accertamento del passivo, per la conseraazial realizzo
dell'attivo, per I'esecuzione di riparti e restitud e per la chiusura della liquidazione stessiizzando dapprima le
risorse liquide eventualmente disponibili dellaul@pzione, e poi le somme messe a disposiziona datlieta di
gestione del risparmio che gestisce il fondo @rhparto, somme che restano a carico della sodietass Non si
applica l'articolo 92-bis, commi 1, 2, 3, 4 e 5|, Testo unico bancario; il comma 6 del medesim@ald si applica nel
caso in cui non vi siano prospettive di utile rezdi dei beni del fondo o del compaith

6-ter. La procedura disciplinata dal presamtieolo trova applicazione anche nei confrontialsbcieta posta al
vertice del gruppo di Sim ai sensi dell'articoloeldelle altre componenti del gruppo. Si applicgiarticoli 99, 101,
102, 103, 104, 105 del decreto legislativo 1° seltie 1993, n. 385, intendendosi le suddette digfmsiriferite alle
Sim in luogo delle banche, nonche alla societagpalstertice del gruppo ai sensi dell'articolo A1uiogo della
capogruppo. Il riferimento all'articolo 64 del detr legislativo 1° settembre 1993, n. 385, contemetl'articolo 105
del decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 38Btende effettuato all'articolo 11 del preseteereto®™?

Art. 58. (Succursali in Italia di imprese diestimento e di gestori ester§®

1. Quando a una impresa di investimento cofartiaj a una societa di gestione UE, a un GEFIAoUEUNn GEFIA
non UE autorizzato in uno Stato membro dell'UE divedall'ltalia € revocata l'autorizzazione aildtth da parte
dell'autorita competente, le succursali italianegomo essere sottoposte alla procedura di ligudeaioatta
amministrativa secondo le disposizioni dell'articbl7, in quanto compatibili.

2. Alle succursali italiane di imprese di istimento extracomunitarie e di GEFIA non UE autraizin Italia si
applicano le disposizioni dell'articolo 57, in gt@moompatibili.

Art. 58 bis. (Imprese di investimento operamt@mbito comunitario)*®*

1. Ai provvedimenti di risanamento e alle mdare di liquidazione delle Sim indicate all'artac65-bis, comma 1,
e delle imprese di investimento comunitarie chdgavmo le attivita indicate dal medesimo articol@gplicano gli
articoli 95-bis, 95-ter, 95-quater, 95-quinquie3sesepties del Testo unico bancario, intendendakiette disposizioni
riferite alle Sim o alle imprese di investimentaramitarie in luogo delle banche.

2. Ai fini del comma 1:

a) il riferimento all'articolo 79, comma 1,ldesto unico bancario contenuto nell'articolo $&-bomma 1-bis, del
medesimo decreto si intende riferito all'articoly Bomma 1, del presente decreto;

b) la richiesta di cui all'articolo 95-quateomma 2, del Testo unico bancario puo esserdgifatanche a seguito
di una segnalazione della Consob al ricorrere desypposti previsti dall'articolo 56, comma 1,dgdta);

¢) la Banca d'ltalia puo emanare disposizib@ittuazione del presente articolo ai sensi dgtizlo 95-sexies del
Testo unico bancario.

Art. 59. Sistemi d'indennizzo

1. Il rilascio dell'autorizzazione alla prestae di servizi e attivita di investimento & sutinato all'adesione a un
sistema di indennizzo a tutela degli investitazoriosciuto dal Ministro dell'economia e delle finansentite la Banca
d'ltalia e la CONSOB®*®

2. Il Ministro dell'economia e delle finanaentite la Banca d'ltalia e la CONSOB, disciplioa cegolamento

I'organizzazione e il funzionamento dei sistemindiennizzo*®

31 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 16 aprilé20. 47 e cosi modificato dall'art. 2 del D.L§8.novembre
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3. La Banca d'ltalia, sentita la CONSOB, camacton regolamento l'operativita dei sistemi ddimoizzo con la
procedura di liquidazione coatta amministrativangyenerale, con l'attivita di vigilanza.

4. | sistemi di indennizzo sono surrogati dieiti degli investitori fino alla concorrenza dgagamenti effettuati a
loro favore.

5. Gli organi della procedura concorsualefigano e attestano se i crediti ammessi allo giassivo derivano
dall'esercizio dei servizi e delle attivita di istienento tutelati dai sistemi di indennizZ4

6. Per le cause relative alle richieste demuzzo & competente il giudice del luogo ove i degale il sistema di
indennizzo.

Art. 60. Adesione ai sistemi d'indennizzo dat@ di intermediari esteri

1. Le succursali di imprese di investimenicsatieta di gestione UE, di GEFIA UE e di GEFIANGE autorizzati
in uno Stato membro dell’'UE diverso dall'ltaliaidbdnche comunitarie insediate in Italia possoreriagl, al fine di
integrare la tutela offerta dal sistema di inderoidel Paese di origine, a un sistema di indennizomosciuto,
limitatamente all'attivita svolta in Italf8®

2. Salvo che aderiscano a un sistema di indeomstero equivalente, le succursali di impresewstimento e di
banche extracomunitarie insediate in Italia devaterire a un sistema di indennizzo riconosciutoitéitamente
all'attivita svolta in Italia. La Banca d'ltalianféca che la copertura offerta dai sistemi di ind&zo esteri cui
aderiscono le succursali di imprese di investimentl banche extracomunitarie operanti in Italiagzoconsiderarsi
equivalente a quella offerta dai sistemi di indemairiconosciuti.

Art. g(% bis. Responsabilita delle SIM, del@F delle SICAV e delle SICAF per illecito ammimativo dipendente
da reat

1. Il pubblico ministero che iscrive, ai sedsll'articolo 55 del decreto legislativo 8 giugg@01, n. 231, nel
registro delle notizie di reato un illecito ammingdivo a carico di una SIM, di una SGR, di una S\ di una
SICAF, ne da comunicazione alla Banca d'ltalida& @ONSOB. Nel corso del procedimento, ove il pidubl
ministero ne faccia richiesta, vengono sentitedada d'ltalia e la CONSOB, le quali hanno, in amgo, facolta di
presentare relazioni scritte.

2. In ogni grado del giudizio di merito, prirdella sentenza, il giudice dispone, anche d'uffitacquisizione dalla
Banca d'ltalia e dalla CONSOB di aggiornate infazioai sulla situazione dell'intermediario, con jatare riguardo
alla struttura organizzativa e di controllo.

3. La sentenza irrevocabile che irroga nefrooi di una SIM, di una SGR, di una SICAV, o diauSICAF le
sanzioni interdittive di cui all'articolo 9, comralettere a) e b), del decreto legislativo 8 gm@001, n. 231, decorsi i
termini per la conversione delle sanzioni medesgrteasmessa per I'esecuzione dall'Autorita giadiialla Banca
d'ltalia e alla CONSOB; a tal fine, la CONSOB dlanca d'ltalia, ciascuna nell'ambito delle rispettompetenze,
possono proporre o adottare gli atti previsti dald IV della parte 1, avendo presenti le carasiiche della sanzione
irrogata e le preminenti finalita di salvaguardala stabilita e di tutela dei diritti degli invésri.

4. Le sanzioni interdittive indicate nell'adio 9, comma 2, lettere a) e b), del decreto lety® 8 giugno 2001, n.
231, non possono essere applicate in via cautaler&IM, SGR, SICAV e SICAF. Ai medesimi intermadinon si
applica, altresi, l'articolo 15 del decreto legista8 giugno 2001, n. 231.

5. Il presente articolo si applica, in quaobonpatibile, alle succursali italiane di impreséngiestimento
comunitarie o extracomunitarie, di societa di gestiUE, di GEFIA UE, di GEFIA non UE autorizzatiltalia e di
GEFIA non UE autorizzati in uno Stato membro ddfl'tiverso dall'ltalia.

Capo lI-bis*”®
(Risoluzione delle Sim).

Art. 60 bis.1 (Ambito di applicazioné)!

1. Il presente Capo si applica alle Sim inticl'articolo 55-bis, comma 1, e alle succurgaliane di imprese di
investimento extracomunitarie che svolgono le &itindicate dal medesimo articolo, se non rierdrael campo di
applicazione del decreto [di recepimento dellatthire 2014/59/UE].

2. Le Sim che rientrano nel campo di applicagiprevisto dall'articolo 2 del decreto [di recepito della direttiva
2014/59/UE] sono equiparate alle banche ai finiajglicazione del decreto medesimo.
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3. In relazione a quanto disciplinato dal pree Capo, e anche in deroga agli articoli 1, 2, &;bis e 4-ter, si
applicano gli articoli 3, 4, 5 e 6 del decretoirfgliepimento della direttiva 2014/59/UE], nonchddénizioni
contenute nell'articolo 1 del medesimo decreto.

4. Quando nel presente capo si fa rinvio pafizioni del decreto [di recepimento della dikett2014/59/UE], le
disposizioni riferite alle banche si intendonoritie alle Sim e quelle riferite alla capogruppdansendono riferite alla
societa posta al vertice del gruppo ai sensi digticdo 11.

Art. 60 bis.2 (Piani di risoluzione)?

1. La Banca d'ltalia predispone, sentita lagdb per i profili di competenza:

a) un piano di risoluzione individuale perstana Sim non sottoposta a vigilanza su base ddaskecondo
guanto previsto dall'articolo 7 del decreto [digpitnento della direttiva 2014/59/UE]; ovvero

b) un piano di risoluzione di gruppo per igpuindicati dall'articolo 11, secondo quanto pséwidagli articoli 8, 9
e 10 del decreto [di recepimento della direttiva269/UE].

2. | piani di risoluzione sono comunicati allansob.

3. Si applicano, in quanto compatibili, il i 111, Capo |, del decreto [di recepimento dalleettiva 2014/59/UE] e
le disposizioni da esso richiamate.

Art. 60 bis.3 (Risolvibilita)*"

1. La Banca d'ltalia valuta se una Sim noefiée parte di un gruppo € risolvibile secondo quanévisto
dall'articolo 12 del decreto [di recepimento delieettiva 2014/59/UE] e dalle disposizioni da esshiamate.

2. La Banca d'ltalia valuta se un gruppo irtliato ai sensi dell'articolo 11 € risolvibile, gda ne € l'autorita di
risoluzione di gruppo, nei casi e secondo quargwigio dall'articolo 13 del decreto [di recepimedédla direttiva
2014/59/UE] e dalle disposizioni da esso richiamate

3. Se, a seguito della valutazione effettaatensi dei commi 1 e 2, risultano impedimentiaasali alla
risolvibilita di una Sim o di un gruppo, la Banc#alia procede secondo quanto previsto dagli alitic4, 15 e 16 del
decreto [di recepimento della direttiva 2014/59/| Atjottando, ove opportuno, le misure ivi discigle) sentita la
Consob per i profili di competenza.

Art. 60 bis.4. (Risoluzione e altre proceddrgestione delle crisi}’*

1. Alle Sim si applicano i Titoli IV e VI noheé gli articoli 99, 102, 103, 104 e 105 del decfdtaecepimento della
direttiva 2014/59/UE]. | provvedimenti, indicati'atticolo 20 del medesimo decreto legislativo, cané disposta la
riduzione o la conversione di azioni, di altre paipazione e di strumenti di capitale, o lI'avvitlalgsoluzione o della
liquidazione coatta amministrativa sono adottatiitz |la Consob per i profili di competenza.

2. Ai fini del comma 1, i riferimenti contemuiel decreto [di recepimento della direttiva 2BBIUE] alla disciplina
in materia di acquisto di partecipazioni qualifesaamministrazione straordinaria e liquidazionettecamministrativa
prevista ai sensi del Testo unico bancario si odeo effettuati alle corrispondenti disposizioni peesente decreto
legislativo.

Art. 60-bis.4-bis. (Strumenti di debito chiraario di secondo livello)"®

1. Le Sim indicate all'articolo 55-bis, comfngossono emettere gli strumenti di debito chaéayio di secondo
livello ai sensi dell'articolo 12-bis del Testo emibancario. Si applica l'articolo 91, comma 1-lgera c-bis), del
Testo unico bancario.

PARTE IlI
DISCIPLINA DEI MERCATI3"®

TITOLO |
DISCIPLINA DEI SISTEMI DI NEGOZIAZIONE®"’

CAPO |
MERCATI REGOLAMENTATI

Art. 60 ter. (Principi di regolamentazion&y.
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1. La Banca d'ltalia e la Consob esercitanatéri regolamentari previsti dal presente titoddi'asservanza dei
principi di cui all'articolo 6, comma 01.

Art. 61. Mercati regolamentati di strumentighziari

1. L'attivita di organizzazione e gestionergircati regolamentati di strumenti finanziari heati@re di impresa ed &
esercitata da societa per azioni, anche senza sttdywro (societa di gestione).

2. La CONSOB determina con regolamento:

a) le risorse finanziarie delle societa ditipes *":

b) le attivita connesse e strumentali a qudillerganizzazione e gestione dei mercati che pmssssere svolte dalle
societa di gestione.

3. Il Ministro dell'economia e delle finanzentita la Consob, determina con regolamento iisg&gdi onorabilita,
professionalita e indipendenza dei soggetti chégsvo funzioni di amministrazione, direzione e colid nelle
societa di gestione, in conformita a quanto prewvastsensi dell'articolo 13. Il difetto dei reqtiisietermina la
decadenza dalla carica. Essa € dichiarata dalglindi amministrazione, dal consiglio di sorveglia o dal consiglio
di gestione entro trenta giorni dalla nomina oalathnoscenza del difetto sopravvenuto. In casoealzia la decadenza
& pronunciata dalla Consd¥.

4. Il regolamento previsto dal comma 3 stabdile cause che comportano la sospensione tensaodatia carica e
la sua durata. La sospensione ¢ dichiarata comdilia indicate nel comma 3.

5. Il Ministro dell'economia e delle finanzentita la CONSOB, determina con regolamento iis#ijdi onorabilita
dei partecipanti al capital&*

6. Gli acquisti e le cessioni di partecipazioglle societa di gestione, effettuati direttaneemiindirettamente, anche
per il tramite di societa controllate, di socigtiutiarie o per interposta persona, devono esseneigicati dal soggetto
acquirente entro ventiquattro ore alla societaedtigne unitamente alla documentazione attestbptssesso da parte
degli acquirenti dei requisiti individuati ai semsl comma 5%

6-bis. La Consob disciplina con regolamento:

a) contenuto, termini e modalita di comunioagi alla Consob da parte della societa di gestiefie informazioni
relative ai partecipanti al capitale, individuard®oglia partecipativa rilevante a tale fine érdidel possesso dei
requisiti di onorabilita di cui al comma 5 e dedlemunicazioni di cui al comma 6;

b) contenuto, termini e modalita di comunioag alla Consob da parte della societa di gestiefie informazioni
relative ai soggetti che svolgono funzioni di amistirazione, direzione e controllo nella societgektione e ai
soggetti che dirigono effettivamente I'attivitaeedperazioni del mercato regolamentato e di ogreessivo
cambiamento;

¢) contenuto, termini e modalita di pubblicam da parte della societa di gestione delle indaiomi relative ai
partecip%g[i al capitale e di ogni successivo camknto nell'identita delle persone che possiedoagpartecipazione
rilevante™-.,

6-ter. Le disposizioni di cui al comma 6-bime adottate dal Ministero dell'economia e detliariize, sentita la
Banca d'ltalia e la Consob, nei casi di societgedtione di mercati regolamentati all'ingrossatdlitdi Stato e dalla
Consob, sentita la Banca d'ltalia, nei casi dietaaili gestione di mercati regolamentati all'ingoodi titoli
obbligazionari privati e pubblici, diversi da titali Stato, nonché di societa di gestione di meéregolamentati di
strumenti previsti dall'articolo 1, comma 2, letidy), e di strumenti finanziari derivati su titplibblici, su tassi di
interesse e su valut&’

7. In assenza dei requisiti 0 in mancanzadrlmunicazione non puo essere esercitato ilaiitioto inerente alle
azioni eccedenti la soglia individuata ai sensiadehma 6-bi$®.

8. In caso di inosservanza del divieto previll comma 7, si applica l'articolo 14, comma 'Bnpugnazione puo
essere proposta anche dalla CONSOB entro il terpriesto dall'articolo 14, comma 6.

8-bis. Entro novanta giorni dalla comunicaei@@a parte della societa di gestione, la Consolopporsi ai
cambiamenti negli assetti azionari quando tali dambknti mettono a repentaglio la gestione sanaiégnte del
mercato. Per i mercati all'ingrosso di titoli dagt il provvedimento & adottato dalla Banca datdln caso di
opposizione da parte dell’Autorita competenterittddi voto inerenti alle azioni oggetto di cemseé non possono
essere esercitati®.
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8-ter. | provvedimenti di cui al comma 8-bige adottati sentita la Banca d'ltalia, nei casiadiieta di gestione di
mercati regolamentati all'ingrosso di titoli oblaligonari privati e pubblici, diversi da titoli di&o, nonché di societa
di gestione di mercati regolamentati di strumengivsti dall'articolo 1, comma 2, lettera b), esttumenti finanziari
derivati su titoli pubblici, su tassi di interesssu valute®’.

9. Alle societa di gestione si applicano lepdisizioni della parte 1V, titolo IIl, capo Il, Seme VI, a eccezione degli
articoli 157 e 158%,

10. Il Ministro dell'economia e delle finanaentite la Banca d'ltalia e la CONSOB, individe@ératteristiche
delle negoziazioni all'ingrosso di strumenti finamizai fini dell'applicazione delle disposiziongldoresente decretd®

Art. 62. Regolamento del mercato

1. L'organizzazione e la gestione del mersatw disciplinate da un regolamento deliberatdagsémblea
ordinaria o dal consiglio di sorveglianza dellaisticdi gestione ovvero, ove cosi previsto dakwb, dall'organo di
ammianggrazione; il regolamento stabilisce le madali emanazione delle disposizioni di attuazidaearte della
societa™.

1-bis. Qualora le azioni della societa di ges siano quotate in un mercato regolamentategiblamento di cui al
comma 1 & deliberato dal consiglio di amministraeio dal consiglio di gestione della societa medadi”.

1-ter. La Consob, in conformita alle dispamiidella direttiva 2004/39/CE e delle relative mnesdi esecuzione,
individua con regolamento i criteri generali ai jilaegolamento del mercato deve adeguarsi inematdi:

a) ammissione di strumenti finanziari alle o=gzioni;

b) sospensione ed esclusione di strumentnfiaai dalle negoziazioni nei mercati regolamentati

c) modalita per assicurare la pubblicita @églalamento del mercatd’.

1-quater. Le disposizioni di cui al comma fgeno adottate sentita la Banca d'ltalia per icaienei quali sono
negoziati all'ingrosso titoli obbligazionari privatpubblici, diversi dai titoli di Stato, nonchém mercati nei quali
sono negoziati gli strumenti previsti dall'articdlpcomma 2, lettera b), e gli strumenti finanzdertivati su titoli
pubblici, tassi di interesse e valdté

2. Le societa di gestione si dotano di regopgocedure trasparenti e non discrezionali changiscono una
negoziazione corretta e ordinata nonché di criteiettivi che consentono I'esecuzione efficientgliderdini. In ogni
caso il regolamento del mercato deterniitfa

a) le condizioni e le modalita di ammissiogieesclusione e di sospensione degli operatori

a-bis) le condizioni e le modalita di ammissalla quotazione, nonche quelle relative all'assione alle
negoziazioni degli strumenti finanziari e alla l@sclusione e sospensione dalla quotazione emidieziaziont™:

b) le condizioni e le modalita per lo svolgim® delle negoziazioni e gli eventuali obblighi Hegperatori e degli
emittenti;

¢) le modalita di accertamento, pubblicazierdffusione dei prezzi;

d) i tipi di contratti ammessi alle negoziazianonché i criteri per la determinazione dei gitativi minimi
negoziabili;

d-bis) le condizioni e le modalita per la c@ngazione, liquidazione e garanzia delle operaziomcluse sui
mercati*”’.

2-bis. Il regolamento puo stabilire che leoakidi societa controllanti, il cui attivo sia pedentemente composto
dalla partecipazione, diretta o indiretta, in uraitosocieta con azioni quotate in mercati regolatat® vengano
negoziate in segmento distinto del mercato

3. Il regolamento di cui al comma 1 disciplltse@cesso degli operatori al mercato regolamensaoondo regole
trasparenti, non discriminatorie e basate su coggettivi, nonche i criteri per la partecipaziatieetta o remota al
mercato regolamentato e gli obblighi imposti agleatori derivanti:

a) dall'istituzione e dalla gestione del m&ygagolamentato;
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b) dalle disposizioni riguardanti le operazieseguite nel mercato;

¢) dagli standard professionali imposti alsoeale dei soggetti di cui all'articolo 25, commatie sono operanti nel
mercato;

d) dalle condizioni stabilite, per i parteaipiaiversi dai soggetti di cui alla lettera c)p@ma dell'articolo 25,
comma 2;

e) dalle regole e procedure per la compensazda liquidazione delle operazioni conclusemeicato
regolamentatG™.

3-bis. La CONSOB determina con proprio regwato:

a) i criteri di trasparenza contabile e digadgezza della struttura organizzativa e del sistéen controlli interni
che le societa controllate, costituite e regolaiadegge di Stati non appartenenti all'Unioneopea, devono
rispettare affinche le azioni della societa cofdrtte possano essere quotate in un mercato reguiaimétaliano. Si
applica la nozione di controllo di cui all'articddg;

b) le condizioni in presenza delle quali n@sgono essere quotate le azioni di societa coatieadbttoposte
all'attivita di direzione e coordinamento di alk@acieta;

c) i criteri di trasparenza e i limiti perrianissione alla quotazione sul mercato mobiliadéaita delle societa
finanziarie, il cui patrimonio & costituito esclusinente da partecipaziof'.

Art. 63. Autorizzazione dei mercati regolanatnt

1. La CONSOB autorizza l'esercizio dei meroagiolamentati quando:

a) sussistono i requisiti previsti dall'artw61, commi 2, 3, 4 e 5;

b) il regolamento del mercato & conforme ditziplina comunitaria ed & idoneo ad assicuratekparenza del
mercato, I'ordinato svolgimento delle negoziazimfa tutela degli investitori.

1-bis. L'autorizzazione di cui al comma 1 bandinata alla presentazione di un programma uit@ttche illustra i
tipi di attivita previsti e la struttura organizizat della societa di gestiorie"

2. La CONSOB iscrive i mercati regolamentatun elenco, curando I'adempimento delle dispasiziomunitarie
in materia, e approva le modificazioni del regolatoedel mercato.

3. | provvedimenti previsti dai commi 1 e Zeadottati, sentita la Banca d'ltalia, per i m#éneai quali sono
negoziati all'ingrosso titoli obbligazionari privatpubblici, diversi dai titoli di Stato, nonchérmi mercati nei quali
sono negoziati gli strumenti previsti dall'articdlpcomma 2, lettera b), e gli strumenti finanzderivati su titoli
pubblici, tassi di interesse e valdfé

4. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziasiai mercati dei contratti uniformi a termine &toli di Stato.

Art. 64. Organizzazione e funzionamento delaa e delle societa di gestioffd

01. La Consob, con proprio regolamento, irdliai gli adempimenti informativi delle societa dstiene nei propri
confronti, nonché, avendo riguardo alla trasparealfardinato svolgimento delle negoziazioni edlitela degli
investitori e in conformita alle disposizioni detlaettiva 2004/39/CE, i requisiti generali di onjgzazione delle
societa di gestione dei mercati regolamerifati

1. La societa di gestione:

a) predispone le strutture, fornisce i sersii mercato e determina i corrispettivi a essautipv

b) adotta tutti gli atti necessari per il bdfanzionamento del mercato e predispone e mantiespesitivi e
procedure efficaci per il controllo del rispettd degolamentd®;

b-bis) adotta le disposizioni e gli atti nesasa prevenire e identificare abusi di informazjarivilegiate e
manipolazioni del mercaf§®

c) dispone 'ammissione, l'esclusione e l@sosione degli strumenti finanziari dalla quotaeiendalle
negoziazioni e degli operatori dalle negoziazionbeunica immediatamente le proprie decisioni @RNSOB;
l'esecuzione delle decisioni di ammissione alleoa@gzioni di azioni ordinarie, di obbligazioni ealiri strumenti
finanziari emessi da soggetti diversi dagli Statinmbri dell'Unione europea, dalle banche comunigdalle societa
con azioni quotate in un mercato regolamentato mdelle decisioni di esclusione di azioni dallgam®azioni €
sospesa finche non sia decorso il termine indishtmmma 1-bis, lettera a); tale sospensione napgica nel caso di
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ammissione alle negoziazioni di strumenti finariz@nmessi in regime di esenzione dall'obbligo dilgicare il
prospetto nonché per I'ammissione di lotti suppletaré di azioni gia ammesse alle negoziazfShi

d) comunica alla CONSOB le violazioni del riegnento del mercato, segnalando le iniziative assun

e) [provvede alla gestione e alla diffusiohpubblico delle informazioni e dei documenti inglicnei regolamenti
previsti dagli articoli 65 e 114f%

f) provvede agli altri compiti a essa eventuahte affidati dalla CONSOB.

1-bis. La CONSOB:

a) puo vietare I'esecuzione delle decisiorirdmissione alle negoziazioni e di esclusione degoziazioni di cui
al comma 1, lettera c), secondo periodo, ovvermard la revoca di una decisione di sospensionk stegmenti
finanziari e degli operatori dalle negoziazionitrercinque giorni dal ricevimento della comunicamali cui al comma
1, lettera c), se, sulla base degli elementi infdivindiversi da quelli valutati, ai sensi del réymento del mercato,
dalla societa di gestione nel corso della propstiaitoria, ritiene la decisione contraria allegfita di cui all'articolo
74, comma 1,

b) pud chiedere alla societa di gestione fettaformazioni che ritenga utili per i fini di calla lettera a);

) puo chiedere alla societa di gestionellsszne o la sospensione degli strumenti finandategli operatori dalle
negoziazionf®,

1-ter. L'ammissione, I'esclusione e la sospeesdalla quotazione e dalle negoziazioni deglirsenti finanziari
emessi da una societa di gestione in un mercagsstagestito sono disposte dalla CONSOB. In talj ztaCONSOB
determina le modificazioni da apportare al regolatmelel mercato per assicurare la trasparenzdirao
svolgimento delle negoziazioni e la tutela degleistitori, nonché per regolare le ipotesi di cardfld'interessi.
L'ammissione dei suddetti strumenti & subordinditedaguamento del regolamento del relativo mer&&to

1-quater. Nel caso in cui uno strumento fifama risulti negoziato nei mercati regolamentattui all'articolo 67,
comma 1, la Consob:

a) rende pubbliche le decisioni assunte asistei comma 1-bis, lettera c), e ne informa l@atit competenti degli
Stati membri dei mercati regolamentati nei quabtimmento finanziario oggetto della decisione énass0 a
negoziazione;

b) informa le autorita competenti degli aitati membri della decisione di sospensione o s&xte di uno
strumento finanziario dalle negoziazioni, sullagbdslla comunicazione ricevuta dalla societa diiges ai sensi del
comma 1, lettera &)™

1-quinquies. Le disposizioni di cui al commiasbno adottate, sentita la Banca d'ltalia, ndidiasocieta di
gestione di mercati regolamentati all'ingrossatdlitobbligazionari privati e pubblici, diversi d#oli di Stato, nonché
di societa di gestione di mercati regolamentastdimenti previsti dall'articolo 1, comma 2, letidr), e di strumenti
finanziari derivati su titoli pubblici, su tassiiditeresse e su valut&.

1-sexies. Salvo quando ci0 possa causare dghinteressi degli investitori o all'ordinatonzionamento del
mercato, la Consob richiede la sospensione ouisistle di uno strumento finanziario dalle negoziaizin un mercato
regolamentato nei casi in cui tale strumento fifennz sia stato oggetto di provvedimento di sospemeso esclusione
da parte di autoritd competenti di altri Stati menib’

Art. 65. (Registrazione delle operazioni peelsssocieta di gestione e obblighi di comunicaeidelle operazioni
concluse su strumenti finanziarf}?

1. La Consob stabilisce con regolamento:

a) le modalita di registrazione presso leetdaili gestione delle operazioni compiute su stninfi@anziari
ammessi a negoziazione nei mercati regolamentatssia gestiti;

b) il contenuto, i termini e le modalita dinsonicazione alla Consob da parte dei soggettitabitielle operazioni
concluse su strumenti finanziari ammessi alla niegaane su un mercato regolamentato.

2. La Consob, quando cio sia necessario aldirassicurare la tutela degli investitori, puteerdere gli obblighi di
comunicazione di cui al comma 1, lettera b), arecerumenti finanziari non ammessi alla negoziaziogi mercati
regolamentati.

07 ettera gia modificata dall'art. 14 della L. 28efnbre 2005, n. 262, dall'art. 3 del D.Lgs. 29 miocee 2006, n. 303
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Art. 66. Mercati all'ingrosso di titoli di Sta

1. Il Ministro dell'economia e delle finanasche in deroga alle disposizioni del presente csgrttite la Banca
d'ltalia e la CONSOB, disciplina e autorizza i natrall'ingrosso di titoli di Stato e ne approv@golamenti**®

2. La Banca d'ltalia € ammessa alle negoziazia mercati all'ingrosso di titoli di Stato.Ministero dell'economia
e delle finanze € ammesso alle negoziazioni sucatiesll'ingrosso di titoli di Stato e vi partecipamunicando
preventivamente alla Banca d'ltalia i tempi e ledadda degli interventi. Per motivate ragioni digia della stabilita
della moneta, la Banca d'ltalia entro ventiquati® dalla comunicazione puo chiedere il differinoedégli interventi

o diverse modalita di attuaziorfé®

Art. 66 bis. (Mercati di strumenti finanziaterivati sull'energia e il gas).’

1. Ai mercati regolamentati per la negoziagidinstrumenti finanziari derivati sull'energiateiea ed il gas e alle
societa che organizzano e gestiscono tali mercagidicano le disposizioni del presente capopfativo quanto
indicato ai successivi commi.

2. | provvedimenti di cui agli articoli 61, mwni 8 e 8-bis, 63, commi 1 e 2, 67, commi 2, 3jbeb5-ter, 73, comma
4, 75, commi 2 e 4, 90-quinquies, comma 2, lett¢ra 90-sexies, comma 2, sono adottati dalla Cqrisimitesa con
I'Autorita per I'energia elettrica e il g&S.

3. Le disposizioni di cui all'articolo 62, cama 1-ter, sono adottate dalla Consob, sentitadwtatper I'energia
elettrica ed il gas.

4. | provvedimenti di cui all'articolo 64, cama 1-bis, lettera c), sono adottati dalla Consaititsel'Autorita per
l'energia elettrica e il gas.

5. | compiti di cui all'articolo 67, comma Zpsono attribuiti alla Consob, sentita I'Autoniir I'energia elettrica e
il gas.

6. L'Autorita per I'energia elettrica ed ilsgasercita le attribuzioni previste nel presentieao in funzione delle
generali esigenze di stabilita, economicita e coeezialita dei mercati dell'energia elettrica ¢ghes, nonche di
sicurezza e efficiente funzionamento delle retiowaali di trasporto dell'energia elettrica e det.ga

7. Nell'esercizio delle funzioni previste gatsente articolo, la Consob e I'Autorita per I'gizeelettrica e il gas si
prestano reciproca assistenza e collaborano waaloche mediante scambio di informazioni, senzasizhepponibile
il segreto d'ufficio. La Consob e I'Autorita pamiergia elettrica e il gas agiscono in modo coatdina tale fine
stipulando appositi protocolli di intesa.

8. L'Autorita per I'energia elettrica e il gaforma il Ministero dello sviluppo economico sattivita di vigilanza
svolta e sulle irregolarita riscontrate che possanialere sul funzionamento dei mercati fisici gepdotti sottesi
nonche sulla sicurezza e sull'efficiente funzionatmelelle reti nazionali di trasporto dell'energiattrica e del gas.

Art. 67. Riconoscimento dei mercati

1. La CONSORB iscrive in un‘apposita seziorléalienco previsto dall'articolo 63, comma 2, i ogf regolamentati
riconosciuti ai sensi dell'ordinamento comunitario.

2. La CONSOB, previa stipula di accordi corderispondenti autorita, pud riconoscere mercatngdi strumenti
finanziari, diversi da quelli inseriti nella sez@oprevista dal comma 1, al fine di estenderne fatpdta sul territorio
della Repubblica.

2-bis. La Consob, al fine di assicurare lapeaenza, I'ordinato svolgimento delle negoziaziolai tutela degli
investitori, puo stipulare accordi con le autodidigilanza dello Stato di origine di mercati régmentati comunitari
che abbiano acquisito, a giudizio della Consobimpdrtanza sostanziale per il funzionamento delcaterfinanziario
italiano e la tutela degli investitori in ItaliaePi mercati all'ingrosso di titoli di Stato tabmpiti sono attribuiti alla
Banca d'ltalid™®.

3. Le societa di gestione che intendano cheedd autorita di Stati extracomunitari il riconiosento dei mercati da
esse gestiti, ne danno comunicazione alla CONS@8ritascia il proprio nulla osta previa stipulsagcordi con le
corrispondenti autorita estere. Per i mercatingitosso di titoli di Stato la comunicazione é data Banca d'ltalia, che
rilascia il proprio nulla osta previa stipula dicacdi con le competenti autorita estere e ne inéolarConsofi%.

4. Nei casi di cui ai commi 2 e 3, la Consdh Banca d'ltalia, secondo le rispettive competdeazcertano che le
informazioni sugli strumenti finanziari e sugli dtanti, le modalita di formazione dei prezzi, ledabta di
liquidazione dei contratti, le norme di vigilanaa eercati e sugli intermediari siano equivalengieelli della
normativa vigente in Italia e comunque in gradas$icurare adeguata tutela degli investftdri

15 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6kfetio 2004, n. 37.
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5. Le societa di gestione che intendono estenkbperativita dei mercati regolamentati da g&stiti in altri Stati
comunitari ne danno comunicazione preventiva alagdb. La Consob ne informa, nel rispetto dellpabgioni
comunitarie, l'autorita competente dello Stato memi cui il mercato regolamentato intende operBes.i mercati
allingrosso di titoli di Stato la comunicazionepentiva € data alla Banca d'ltalia, che ne infofendorita competente
dello Stato membro interessato e la Corf$ab

5-bis. La Consob autorizza i mercati di cut@inma 1 a dotarsi di dispositivi appropriati pegilitare I'accesso e la
negoziazione in tali mercati ai loro membri e peigianti remoti stabiliti nel territorio della Rephiiza **,

5-ter. La Consob puo richiedere all'autordénpetente dello Stato membro d'origine dei mediatui al comma 5-
bis l'identita dei membri o partecipanti al mercaigolamentato stabiliti nel territorio della Repliba ***.

5-quater. Ai partecipanti remoti ai mercatislamentati italiani si applicano gli articoli &rmma 1, e 10, comma 1.
In tale caso la Consob informa l'autorita competelgilo Stato membro d'origine del partecipanteoterrPer i
mercati all'ingrosso di titoli di Stato, la Banc#alia informa I'autorita competente dello Statembro d'origine del
partecipante remoto e la Conséb

Art. 68. Sistemi di garanzia dei contratfi

[1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la CONS@&0 disciplinare l'istituzione e il funzionamermtiosistemi finalizzati
a garantire il buon fine delle operazioni aventiggetto strumenti finanziari non derivati effeteiati mercati
regolamentati, anche emanando disposizioni conngraecostituzione di fondi di garanzia aliment@i versamenti
effettuati dai relativi partecipanti.

2. Ciascun fondo costituisce patrimonio sejpada quello del soggetto che lo amministra e dagii fondi. Sui
fondi non sono ammesse azioni, sequestri 0 pigremérdei creditori del soggetto che li amministéadei creditori
dei singoli partecipanti o nell'interesse deglsstel fondi non possono essere compresi nellegoiwe concorsuali
che riguardano il soggetto che li amministra ogsii partecipanti. Non opera la compensazioneléegaiudiziale e
non pud essere pattuita la compensazione volontarissaldi attivi dei conti di deposito dei forali debiti che |l
gestore dei fondi stessi abbia nei confronti delodéario.]

Art. 69. Liquidazione delle operazioni su stenti finanziari non derivaff’

[1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la CONS@Bciplina il funzionamento dei servizi di liquiziane delle
operazioni aventi a oggetto strumenti finanziar derivati, inclusi le modalita di tempo e gli ag@menti preliminari
e complementari. Tale disciplina puo prevederei ceevizi di liquidazione, esclusa la fase di regoénto finale del
contante, siano gestiti da una societa autorizia@ta Banca d'ltalia, d'intesa con la CONSOB. Peasferimento dei
titoli nominativi, anche diversi da quelli aziondd girata pud essere eseguita e completata sii delttarticolo 15,
commi 1 e 3, del regio decreto-legge 29 marzo 184239. Si applica l'articolo 80, commi 4, 5, 687% 10

1-bis. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Gingletermina:

a) le risorse finanziarie della societa ditiges;

b) le attivita connesse e strumentali a quailleuidazione;

¢) i requisiti di organizzazione della socjeta

d) i criteri generali per lammissione, esius e sospensione dei partecipanti;

120 e) i criteri generali in base ai quali la staidi gestione pud partecipare direttamente &@rsigi liquidazione esteri

1-ter. L'accesso ai servizi di liquidaziondleleperazioni aventi a oggetto strumenti finarizmmn derivati &
subordinato a criteri non discriminatori, traspairerobiettivi**°.

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la CONS@®) disciplinare l'istituzione e il funzionamentosistemi finalizzati
a garantire il buon fine della liquidazione delfgecazioni indicate nel comma 1, anche emanand@siEpni

concernenti la costituzione e I'amministrazionéddi di garanzia alimentati da versamenti effaitdai partecipanti
431
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3. Ai fondi di garanzia previsti dal commai2ygplica I'articolo 68, comma 2.]
Art. 69 bis. (Autorizzazione e vigilanza detlentroparti centrali)**?

[1. La Banca d'ltalia autorizza lo svolgimed# servizi di compensazione in qualita di conam@ centrale da
parte di persone giuridiche stabilite nel terribonazionale, ai sensi degli articoli 14 e 15 e sdoda procedura
prevista dall'articolo 17 del regolamento (UE) 48&012. La medesima autorita revoca l'autorizzezallo
svolgimento di servizi da parte di una contropadstrale quando ricorrono i presupposti di cuagitolo 20 del
medesimo regolamento. Si applicano l'articolo 8nmi 4, 5 e 10, e l'articolo 83 del presente dededislativo.

2. La Banca d'ltalia, in qualita di presidedét collegio di autorita previsto dall'articolo @8l regolamento di cui al
comma 1, puo rinviare la questione dell'adozionandparere comune negativo sull'autorizzazionendieontroparte
centrale allAESFEM, come previsto dall'articolg p@ragrafo 4, del medesimo regolamento, interramipeé termini
del procedimento di autorizzazione.

3. La vigilanza sulle controparti centraligercitata dalla Banca d'ltalia, avendo riguarda stidbilita e al
contenimento del rischio sistemico, e dalla Cons@kndo riguardo alla trasparenza e alla tuteldi osgstitori. A
tale fine la Banca d'ltalia e la Consob possonedsgrie alle controparti centrali e agli operatoddanunicazione anche
periodica di dati, notizie, atti e documenti e mosseffettuare ispezioni. Le modalita di esercisdd poteri di vigilanza
informativa sono disciplinate con regolamento atottlalla Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob;itmedesimo
regolamento possono essere stabiliti requisiti leupentari per lo svolgimento dei servizi di contade centrale, in
conformita al regolamento di cui al comma 1.

4. In caso di necessita e urgenza, la Barizdia'adotta, per le finalita attribuite ai sedsi comma 3, i
provvedimenti necessari anche sostituendosi aliergparti centrali. Dei provvedimenti adottati lafi®a d'ltalia da
tempestiva comunicazione alla Consob, all AESFEMpHegio di autorita richiamato al comma 2, allevanti
autorita del Sistema europeo delle Banche cerrallie altre autorita interessate, ai sensi ded@o 24 del
regolamento di cui al comma 1.

5. La Banca d'ltalia esercita le competeneeifpamente indicate dagli articoli 41, paragrafel9, paragrafo 1, e
54, paragrafo 1, del regolamento di cui al comneaatiotta, d'intesa con la Consob, i provvediméctiigsti ai sensi
degli articoli 7, paragrafo 4, 31, paragrafi 1 &35, paragrafo 1, del medesimo regolamento. Bicapl'articolo 80,
commi 6, 7 e 8, del presente decreto legislativo.

6. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalikotta i provvedimenti di cui all'articolo 8, parafp 4, del regolamento
di cui al comma 1.

7. Ove non diversamente specificato dal ptesanicolo, le competenze previste dal regolamdntwi al comma 1
in materia di vigilanza delle controparti centisdino esercitate dalla Banca d'ltalia e dalla Consialscuna nell'ambito
delle rispettive attribuzioni.

8. La Banca d'ltalia e la Consob stabiliscanediante un protocollo di intesa, le modalitaaetboperazione nello
svolgimento delle rispettive competenze, con paldi@ riferimento alle posizioni rappresentate'asibito dei collegi
e alla gestione delle situazioni di emergenza, hee modalita del reciproco scambio di informakiidevanti, anche
con riferimento alle irregolarita rilevate e ai pvedimenti assunti nell'esercizio delle rispettivezioni, tenuto conto
dell'esigenza di ridurre al minimo gli oneri gratissugli operatori e dell'economicita dell'azioredld autorita di
vigilanza. Il protocollo d'intesa & reso pubbliald Banca d'ltalia e dalla Consob con le modali#t@sse stabilite.]

Art. 70. (Garanzie acquisite nell'esercizidi'aivita di controparte centrale’®

[1. I margini e le altre prestazioni acquigieeuna controparte centrale a titolo di garanelbadlempimento degli
obblighi derivanti dall'attivitd di compensazionsmka in favore dei propri partecipanti non posseseere soggetti ad
azioni esecutive o cautelari da parte dei creditelisingolo partecipante o del soggetto che gestéscontroparte
centrale, anche in caso di apertura di procedunearsuali. Le garanzie acquisite possono essdizzate
esclusivamente secondo quanto previsto dal regoin{e/E) n. 648/2012.]

Art. 70 bis. (Accesso alle controparti ceriteadi sistemi di liquidazione delle operazionisstumenti finanziarf®%).
435

[1. Le imprese di investimento e le banche woitarie autorizzate all'esercizio dei servizi daattivita di
investimento possono accedere alle contropartraéstai sistemi di cui agli articoli 68 e 69, geralizzare o per
disporre la finalizzazione delle operazioni sustenti finanziari**®.
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2. Le societa di gestione assicurano ai pigdeti ai mercati da esse gestiti il diritto di @gmre un sistema di
compensazione e liquidazione delle operazionirsurgtnti finanziari effettuate su tali mercati, dise da quello
designato dal mercato stesso, qualora risultineetiate le seguenti condizioni:

a) la presenza di collegamenti e dispositwiilf sistema di compensazione e liquidazione theg@e i sistemi e la
struttura del mercato regolamentato per garantiegblamento efficace ed economico delle operazion

b) il riconoscimento da parte della Consobleheondizioni tecniche di regolamento delle opinaizconcluse nel
mercato regolamentato tramite un sistema diversgudo designato dal mercato stesso siano tatbdaentire il
regolare e ordinato funzionamento dei mercati.ddsi di societa di gestione di mercati regolameatbingrosso di
titoli di Stato il riconoscimento ¢ effettuato daBanca d'ltalia.

3. Le societa di gestione comunicano alla Gbrie designazioni effettuate dai partecipanti afeato ai sensi del
comma 2. Tali comunicazioni sono effettuate allad&ad'ltalia nel caso dei mercati all'ingrossotiteli di Stato.

4. Il riconoscimento di cui al comma 2, ledtdw), & effettuato, sentita la Banca d'ltalia,aasi di societa di gestione
di mercati regolamentati all'ingrosso di titoli diglazionari privati e pubblici, diversi da titoli &tato, nonché di
societa di gestione di mercati regolamentati dirsnti previsti dall'articolo 1, comma 2, letteda@l di strumenti
finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi iditeresse e su valute.]

Art. 70 ter. (Accordi conclusi dalle sociefagdstione dei mercati regolamentati con controgeritrali o con
societa che gestiscono servizi di liquidaziétie **

[1. Le societa di gestione dei mercati reg@atati possono concludere accordi con le contrbpantrali o con le
societa che gestiscono servizi di liquidazionerdaliro Stato membro al fine di disporre la compeiene o la
liquidazione di alcune o tutte le operazioni coseldai partecipanti al mercato regolamentito

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltplig) opporsi agli accordi di cui al comma 1 qualéeauto anche conto
delle condizioni previste all'articolo 70-bis, comi®, cio si renda necessario per preservare latafunzionamento
del mercato regolamentato. A tale fine, la Conslibhtesa con la Banca d'ltalia, disciplina con tegento gli
adempimenti informativi delle societa di gestion@ccasione degli accordi di cui al comma 1.

3. | provvedimenti di cui al comma 2 sono #éatbtalla Banca d'ltalia, d'intesa con la Congay,i mercati
allingrosso dei titoli di Stato.]

Art. 71. Definitivita del regolamento delleapzioni aventi a oggetto strumenti finanzf4?i

Art. 72. Disciplina delle insolvenze di merw4t!

[1. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltaisciplina con regolamento l'insolvenza di meradgosoggetti
ammessi alle negoziazioni nei mercati regolamentagi sistemi multilaterali di negoziazione e pi@itecipanti alle
controparti centrali, stabilendone i presuppostinbito di applicazione e le modalita di accertatmendi liquidazione.
L'insolvenza di mercato & dichiarata dalla Constihtesa con la Banca d'ltafi%.

2. Fermo restando quanto previsto al comnffadertura, da parte dell'autorita giudiziaria anaimistrativa
competente, di una procedura di liquidazione asdinramento dei soggetti ammessi alle negoziazgininercati
regolamentati e nei sistemi multilaterali di negaabne e dei partecipanti alle controparti centrastituisce
presupposto per la dichiarazione di insolvenzaeticato. Ai fini del presente comma, si applicanddénizioni di
'proce%ra di risanamento’ e 'procedura di liquata previste dall'articolo 1 del decreto legisia21 maggio 2004,
n. 170™.

3. Ai fini della dichiarazione di cui al comriial'autorita giudiziaria 0 amministrativa comp#tecomunica
immediatamente alla Consob e alla Banca d'ltafieha per via telematica, I'apertura della proceduliguidazione o
di risanamento dei soggetti ammessi alle negoziamei mercati regolamentati e nei sistemi mukitati di
negoziazione e dei partecipanti alle contropanitredi ***

4. La liquidazione delle insolvenze di mercatalusi gli adempimenti previsti al comma 6, mssere effettuata
dalle societa di gestione previste dall'articolp &mma 1, per i contratti stipulati nei mercatiedse gestiti, dalle
controparti centrali e dai gestori dei sistemi t\all'articolo 77-bis, rispettivamente per lgevazioni da essi
garantite e per i contratti stipulati nei sisteraiabsi gestiti, e da altri soggetti, conformematieedisposizioni

“37 Rubrica cosi sostituita dall'art. 33 della L. ®sip 2013, n. 97.

“38 Articolo inserito dall'art. 11 del D.Lgs. 17 setiiere 2007, n. 164 e abrogato dall'art. 2 del D.lgsagosto 2016, n.
176.

%39 Comma cosi sostituito dall'art. 33 della L. 6 ag&013, n. 97.

“40 Articolo abrogato dall'art. 13 del D.Lgs. 12 apr@001, n. 210.

41 Articolo modificato dall'art. 13 del D.Lgs. 12 @pr2001, n. 210, sostituito dall'art. 4 del D.Lg4. marzo 2011, n.
48, con la decorrenza di cui all'art. 5 dello ste34_gs. 48/2011 e abrogato dall'art. 2 del D.lgsagosto 2016, n.
176.

42 Comma cosi modificato dall'art. 33 della L. 6 agd013, n. 97.

43 Comma cosi modificato dall'art. 33 della L. 6 agd013, n. 97.

44 Comma cosi modificato dall'art. 33 della L. 6 agd013, n. 97.



contenute nella disciplina prevista dal comma Ejese per la gestione della liquidazione dellelwesae di mercato
sono poste a carico dei soggetti che gestiscorerdati o i sistemi nei quali l'insolvente ha opefét.

5. Ai fini della liquidazione delle insolvendémercato, le societa di gestione previste dtitelo 61, comma 1, le
controparti centrali, i gestori previsti dall'adio 77-bis e gli altri soggetti possono preveddagsole di close-out
netting per i contratti e per le operazioni prexastomma 4. Tali clausole sono valide e hannettffin conformita a
guanto dalle stesse previsto, anche in caso diuapeati una procedura di risanamento o di una gphoedi
liquidazione nei confronti dell'insolvente di mei@aAi fini del presente comma, si applicano leidigfoni di ‘clausola
di close-out netting’, '‘procedura di risanamentptecedura di liquidazione' previste dall'articdlolel decreto
legislativo 21 maggio 2004, n. 170, anche in asseigaranzie finanziarié®.

6. La procedura di liquidazione dell'insolvardi mercato si conclude con il rilascio agli aveliritto, per i crediti
residui, di un certificato di credito, comprensilelle spese sostenute dal creditore stesso, chitumee titolo
esecutivo nei confronti dell'insolvente per glietfif dell'articolo 474 del codice di procedura kavi

7. Alla liquidazione delle insolvenze di mdrxai applicano, ove ne ricorrano i presuppostiligposizioni di
attuazione della direttiva 98/26/CE del Parlamentmpeo e del Consiglio del 19 maggio 1998, retativcarattere
definitivo del regolamento nei sistemi di pagamenteei sistemi di regolamento titoli.]

Art. 73. Vigilanza sulle societa di gestione

1. Le societa di gestione sono soggette d@itamza della CONSOB, che a tal fine si avvale pigteri previsti dagl
articoli 74, comma 2, e 187-octi&¥,

2. La CONSOB iscrive le societa di gestionenralbo.

3. La CONSOB verifica che le modificazionitstarie delle societa di gestione non contrastmiaequisiti
previsti dall'articolo 61. Non si pud dare cors@raicedimento per l'iscrizione nel registro defigoiese se non consti
tale verifica.

4. La CONSOB vigila affinché la regolamentamalel mercato sia idonea ad assicurare l'effettrseguimento
della trasparenza del mercato, dell'ordinato swwdgito delle negoziazioni e della tutela degli inives, e pud
richiedere alle societa di gestione modifiche dedigolamentazione del mercato stesso idonee analimie
disfunzioni riscontraté®,

Art. 74. Vigilanza sui mercati

1. La CONSORB vigila sui mercati regolamengfiine di assicurare la trasparenza, I'ordinatdgimento delle
negoziazioni e la tutela degli investitori e pu@ttdre ogni misura per garantire il rispetto deglblighi previsti dal
presente capo. A tale fine, agli operatori ammalsinegoziazioni nei mercati regolamentati, divdes soggetti
abilitati, si applicano gli articoli 8, comma 1 8, comma 7*°

1-bis. La CONSOB vigila sul rispetto dellemhsizioni del regolamento del mercato, relative stgumenti
finanziari di cui all'articolo 64, comma 1-ter, parte della societa di gestioff&

2. La CONSOB, con le modalita e nei terminiedaa stabiliti, pud chiedere alle societa di gastia
comunicazione anche periodica di dati, notizié,eattocumenti, nonché eseguire ispezioni pressteldesime societa
e richiedere l'esibizione di documenti e il compmaedegli atti ritenuti necessari.

3. In caso di necessita e urgenza, la CONSiaBa per le finalita indicate al comma 1, i predimenti necessari,
anche sostituendosi alla societa di gestione.

4. | provvedimenti previsti dal comma 3 possessere adottati dal Presidente della CONSOBatida
sostituisce in caso di sua assenza o impedimensd.sBno immediatamente esecutivi e sono sottoposti
all'approvazione della Commissione che deliberaaretine di cinque giorni; i provvedimenti perdoegificacia se non
approvati entro tale termine.

4-bis. La Consob puo esercitare gli ultenmieri previsti dall'articolo 187-octiés".

Art. 75. Provvedimenti straordinari a tutek thercato e crisi della societa di gestione

1. In caso di gravi irregolarita nella geséatei mercati ovvero nell'amministrazione dellaiestdcdi gestione e
comunque quando lo richiede la tutela degli intestiil Ministero dell'economia e delle finanze, groposta della
CONSOB, dispone lo scioglimento degli organi amstiaitivi e di controllo della societa di gestiohpoteri dei
disciolti organi amministrativi sono attribuiti @ @ommissario nominato con il medesimo provvedimecie li
esercita, sulla base delle direttive e sotto iltadio della CONSOB, sino alla ricostituzione degigani. L'indennita
spettante al commissario &€ determinata con dededtblinistero ed & a carico della societa di gestidPer quanto non

#45 Comma cosi modificato dall'art. 33 della L. 6 agd2013, n. 97.

4% Comma cosi modificato dall'art. 33 della L. 6 agd013, n. 97.

47 Comma cosi modificato dall'art. 11 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.
48 Comma cosi modificato dall'art. 11 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.
49 Comma cosi modificato dall'art. 11 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.
50 Comma inserito dall'art. 14 della L. 28 dicemb@®2, n. 262.

51 Comma aggiunto dall'art. 11 del D.Lgs. 17 setten#fl07, n. 164.



previsto dal presente comma, si applicano gli aliti0, commi 2, 3, 4, 5 e 6, 72, a eccezione deimi 2 e 8, e 75 del
T.U. bancario, intendendosi attribuiti alla CONSOteri della Banca d'ltalid>

2. La Consob puo revocare l'autorizzazioneigta dall'articolo 63 quando:

a) la societa di gestione non si avvale detfiazzazione entro dodici mesi ovvero vi rinunegpres-samente;

b) la societa di gestione ovvero il mercagoiamentato ha cessato di funzionare da piu dnssi;

¢) la societa di gestione ha ottenuto l'aam@zione presentando false dichiarazioni o constpslaltro mezzo
irregolare;

d) la societa di gestione ovvero il mercagoiamentato non soddisfa piu le condizioni cuilgosdinata
l'autorizzazione;

e) la societa di gestione ha violato in motavg e sistematico le disposizioni del presente ¢&p

2-bis. La procedura di cui al comma 1 pud mheieare la revoca dell'autorizzazione previstacahma 2*>*.

3. Entro trenta giorni dalla comunicazione gleivvedimento di revoca dell'autorizzazione glinaimistratori o il
commissario convocano l'assemblea per modificaggétto sociale ovvero per deliberare la liquidagigolontaria
della societa. Qualora non si provveda alla conzioce entro detto termine ovvero I'assemblea néibateentro tre
mesi dalla data della comunicazione del provvediménrevoca, il Ministero dell'economia e dellednze, su
proposta della CONSOB, puo disporre lo scioglimetetia societa di gestione nominando i liquidatSiiapplicano le
disposizioni sulla liquidazione delle societa pzipai, a eccezione di quelle concernenti la revdeidiquidatori.**®

4. Nei casi previsti dai commi 1 e 2, la CONBS@romuove gli accordi necessari ad assicurareritirwita delle
negoziazioni. A tal fine puo disporre il trasferime temporaneo della gestione del mercato ad sditeeta, previo
consenso di quest'ultima. Il trasferimento defuuitdella gestione del mercato pud avvenire anchikeioga alle
disposizioni del titolo II, capo VI, della leggdlfmentare.

5. Le proposte previste dai precedenti conunoformulate dalla CONSOB, sentita la Banca dtpér le societa
di gestione di mercati nei quali sono negoziatinglfosso titoli obbligazionari privati e pubblidiversi dai titoli di
Stato, nonché per le societa di gestione di meneatijuali sono negoziati gli strumenti previstil'daticolo 1, comma
2, lettera b), e gli strumenti finanziari derivati titoli pubblici, tassi di interesse e val{ite

6. Le iniziative per la dichiarazione di faliento o per 'ammissione alle procedure di condorgeeventivo o
amministrazione controllata e i relativi provvedintiedel tribunale sono comunicati entro tre gicatia CONSOB a
cura del cancelliere.

Art. 76. Vigilanza sui mercati all'ingrossotiioli di Stato

1. Ferme restando le competenze della CONS@8nai del presente decreto, la Banca d'ltalidavéyi mercati
allingrosso dei titoli di Stato, avendo riguardie#ficienza complessiva del mercato e all'ordingtolgimento delle
negoziazioni. Agli operatori ammessi alle negoziaznei mercati all'ingrosso dei titoli di Statayersi dai soggetti
abilitati, si applicano gli articoli 8, comma 1 8, comma 1",

2-bis. La Banca d'ltalia, con le modalita eteemini da essa stabiliti, pud chiedere alle sticdi gestione la
comunicazione anche periodica di dati, notizié,eattocumenti, nonché eseguire ispezioni pressteldesime societa
e richiedere l'esibizione di documenti e il compmeedegli atti ritenuti necessari. Gli stessi pop&ssono essere
esercitati anche nei confronti degli altri soggettinvolti nell'attivita della societa di gestiofetale fine, la Banca
d'ltalia pud procedere anche ad audizioni persobalBanca d'ltalia pud autorizzare revisori deitco esperti a
procedere a verifiche presso le societa di gestienelative spese sono poste a carico del sagiggtezionatd®,

2-ter. In caso di necessita e urgenza, la 8dftalia adotta, per le finalita indicate al coenfn i provvedimenti
necessari, anche sostituendosi alla societa dogest®.
260 2-quater. Per i mercati all'ingrosso di tiiliStato, la Consob puo esercitare i poteri ptedadl'articolo 187-octies

2. La Banca d'ltalia vigila sulle societa dsjone dei mercati all'ingrosso dei titoli di $tesvvalendosi a tal fine
dei poteri previsti dall'articolo 74, comma 2.

3. Si applica l'articolo 75. | poteri e lerdttizioni della CONSOB ivi previsti spettano allarika d'ltalia.

Art. 77. Vigilanza sui sistemi di garanzia dentratti e di liquidazion&*

%52 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6tfetio 2004, n. 37.

%53 Comma modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 febbra@d4, n. 37 e cosi sostituito dall'art. 11 deld@s.L17 settembre
2007, n. 164.

54 Comma inserito dall'art. 11 del D.Lgs. 17 settesr®007, n. 164.

5% Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6tfeio 2004, n. 37.

5% Comma cosi modificato dall'art. 11 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.

45" Comma cosi modificato dall'art. 11 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.

458 Comma inserito dall'art. 11 del D.Lgs. 17 settesr®007, n. 164.

49 Comma inserito dall'art. 11 del D.Lgs. 17 settesr®007, n. 164.

%0 Comma inserito dall'art. 11 del D.Lgs. 17 settesr®007, n. 164.



[1. La vigilanza sui sistemi indicati negliiaoli 68 e 69 e sui soggetti che li gestisconaeéreitata dalla Banca
d'ltalia, avendo riguardo alla stabilita e al coimigento del rischio sistemico e dalla Consob, avaigliardo alla
trasparenza e alla tutela degli investitori. A fale la Banca d'ltalia e la Consob possono richiedi gestori dei
sistemi e agli operatori la comunicazione anch@gara di dati, notizie, atti e documenti in ordialta liquidazione e
garanzia delle operazioni ed effettuare ispezioni.

2. In caso di necessita e urgenza, la Batigial'adotta, per le finalita indicate al comma fiyovvedimenti
necessari, anche sostituendosi alle societa dogestlei servizi indicati nell'articolo 69.

3. Ai gestori dei sistemi e dei servizi indiazegli articoli 68 e 69 si applica l'articolo 3.

CAPO I
SISTEMI DI NEGOZIAZIONE DIVERSI DAl MERCATI REGOLAMENTAT] #62
Art. 77 bis. (Sistemi multilaterali di negoziane).*®

1. La Consob individua con proprio regolamdrrquisiti minimi di funzionamento dei sistemi Hilaterali di
negoziazione, ivi inclusi gli obblighi dei loro des in materia di:

a) processo di negoziazione e finalizzazidrapdrazioni;

b) ammissione di strumenti finanziari;

¢) informazioni fornite al pubblico e agli ate

d) accesso al sistema;

e) controllo dell'ottemperanza da parte detglnti delle regole del sistema.

2. La Consob:

a) puo chiedere ai soggetti che gestisconsiatama multilaterale di negoziazione I'esclusioit& sospensione
degli strumenti finanziari dalle negoziazioni sistema multilaterale di negoziazione;

b) pud chiedere ai soggetti che gestisconsistema multilaterale di negoziazione tutte lerinfazioni che ritenga
utili per i fini di cui alla lettera a);

¢) vigila, al momento dell'autorizzazione evia continuativa, che le regole e le procedurdtatibdai sistemi
multilaterali di negoziazione siano conformi alisgbsizioni comunitarie.

3. Salvo quando cid possa causare dannirdaglieissi degli investitori o all'ordinato funzionamo del mercato, la
Consob richiede la sospensione o I'esclusioneaistmimento finanziario dalle negoziazioni in ustesina
multilaterale di negoziazione nei casi in cui tstieimento finanziario sia ammesso alle negoziazioan mercato
regolamentato e sia stato oggetto di provvedimdnsospensione o esclusione da parte di autoritipetenti di altri
Stati membri.

4. [Agli accordi conclusi dai soggetti che tigOno un sistema multilaterale di negoziazione leccontroparti
centrali o con le societa che gestiscono serviligdidazione si applica l'articolo 70-ter, commg 2]*%

5. Agli operatori ammessi alle negoziazioniimsistema multilaterale di negoziazione, divdesisoggetti abilitati,
si applicano gli articoli 8, comma 1, e 10, comma 1

6. Il provvedimento previsto dal comma 1 éttato dalla Consob, sentita la Banca d'ltalia, goarguarda i
sistemi all'ingrosso di titoli obbligazionari priva pubblici, diversi dai titoli di Stato, nonchétitoli normalmente
negoziati sul mercato monetario e di strumentirfiniari derivati su titoli pubblici, su tassi di @resse e su valute, e dal
Ministero dell'economia e delle finanze, sentitB#mca d'ltalia e la Consob, quando riguarda sisaditimgrosso di
titoli di Stato. Per questi ultimi le attivita diuicai commi 2 e 3 sono svolte dalla Banca d'ltaentita la Consob.

Art. 78. Internalizzatori sistematit?

1. La Consob puo chiedere agli internalizaatistematici I'esclusione o la sospensione deglivbi sugli strumenti
finanziari ammessi alle negoziazioni sui mercagotamentati e per i quali essi risultano interradiori sistematici.

2. La Consob disciplina con regolamento ecriper I'individuazione degli internalizzatoritgimatici e i loro
obblighi in materia di pubblicazione di quotaziosgecuzione di ordini e accesso alle quotazioni.

Art. 79. (Sistemi multilaterali di scambiodtpositi monetari in euroj®
1. La Banca d'ltalia vigila sull'efficienzasel buon funzionamento dei sistemi multilateralsdambio di depositi
monetari in euro, nonche sui soggetti gestori.

“61 Articolo sostituito dall'art. 11 del D.Lgs. 17 ®hbre 2007, n. 164, modificato dall'art. 33 dell& agosto 2013, n.
97 e abrogato dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 261676.

52 Rubrica cosi sostituita dall'art. 12 del D.Lgs.seftembre 2007, n. 164.

“%3 Articolo inserito dall'art. 12 del D.Lgs. 17 setere 2007, n. 164.

%4 Comma sostituito dall'art. 33 della L. 6 agosta20. 97 e abrogato dall'art. 2 del D.Lgs. 12 &5y@816, n. 176.
4% Articolo modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 felaio 2004, n. 37, dall'art. 10 della L. 6 febbra@®?, n. 13 e cosi
sostituito dall'art. 12 del D.Lgs. 17 settembre 200 164.

4% Articolo cosi sostituito dall'art. 12 del D.Lgs $ettembre 2007, n. 164.



2. La Banca d'ltalia, con le modalita e neini@i da essa stabiliti, puo richiedere la comunicae anche periodica
di dati, notizie, atti e documenti ai soggetti geist agli operatori. La Banca d'ltalia pud esegjispezioni presso i
medesimi soggetti gestori e richiedere I'esibizidhéocumenti e il compimento degli atti ritenudiaessari. Gli stessi
poteri possono essere esercitati anche nei conttoaltri soggetti coinvolti nell'attivita del sggtto abilitato. A tale
fine, la Banca d'ltalia pud procedere anche adzamipersonali. La Banca d'ltalia pud autorizzamvisori dei conti
o gli esperti a procedere a verifiche presso i stiggestori; le relative spese sono poste a cal@tsoggetto
ispezionato.

3. | soggetti gestori di sistemi multilaterdiiscambio di depositi monetari in euro possorstigeanche sistemi
multilaterali di negoziazione di strumenti finanziderivati su tassi di interesse e valute.

4. Agli scambi previsti dal comma 1 non silaggpl'articolo 77-bis.

Capo IlI-bis*’

Disposizioni comuni

Art. 79 bis. (Requisiti di trasparenz&}.

1. Al fine di garantire I'effettiva integramie dei mercati e il rafforzamento dell'efficacid pecesso di formazione
dei prezzi, la Consob disciplina con regolamento:

a) il regime di trasparenza pre-negoziazioerelgp operazioni aventi ad oggetto azioni ammelaaagoziazione
nei mercati regolamentati, effettuate nei mercatesimi, nei sistemi multilaterali di negoziaziendagli
internalizzatori sistematici;

b) il regime di trasparenza post-negoziazipsele operazioni aventi ad oggetto azioni ammablaenegoziazione
nei mercati regolamentati, effettuate nei mercatasimi, nei sistemi multilaterali di negoziaziendai soggetti
abilitati.

2. La Consob, quando cio si renda necessariagsicurare I'ordinato svolgimento delle negdaraz la tutela
dell'investitore, pud estendere, in tutto in patteegime di trasparenza pre-negoziazione e pegtriazione
applicabile alle operazioni aventi ad oggetto stntnfinanziari diversi dalle azioni ammesse a rzéggione nei
mercati regolamentati.

3. Le disposizioni di cui al comma 2 sono #atetdalla Consob, sentita la Banca d'ltalia, qoarglardano scambi
allingrosso di titoli obbligazionari privati e phlici, diversi dai titoli di Stato, nonché scambititbli normalmente
negoziati sul mercato monetario e di strumentirfiriari derivati su titoli pubblici, su tassi di @resse e su valute, e dal
Ministero dell'economia e delle finanze, sentit®tanca d'ltalia e la Consob, quando riguardano btaltingrosso di
titoli di Stato.

4. La Consob disciplina con regolamento Idigae degli ordini dei clienti con limite di prezaventi ad oggetto
azioni ammesse alla negoziazione in un mercatdasgmtato.

Art. 79 ter. (Consolidamento delle informaz)of®

1. Al fine di garantire che i partecipantinaércato e gli investitori possano raffrontare izaiehe i mercati
regolamentati, i sistemi multilaterali di negoz@=ae e i soggetti abilitati sono tenuti a renderelyiai, la Consob,
sentita la Banca d'ltalia, puo individuare con tag@nto misure volte ad eliminare gli ostacoli plessono impedire |l
consolidamento delle informazioni e della relatndblicazione.

TITOLO 11 7
Disciplina delle controparti centrdii*

Art. 79 quater. (Definizioni)?

[1. Ai fini del presente titolo per "intermedii* si intendono i soggetti, individuati dal regoiento indicato
nell'articolo 81, comma 1, abilitati alla tenuta denti sui quali sono registrati gli strumentidimziari e i relativi
trasferimenti.]

Capo I*”?
Le controparti centrali

5711 Capo Il bis, artt. 79 bis e 79 ter, & stateeiit® dall'art. 13 del D.Lgs. 17 settembre 200764.

%8| Capo Il bis, artt. 79 bis e 79 ter, & stateeiit® dall'art. 13 del D.Lgs. 17 settembre 20076%.

5911 Capo Il bis, artt. 79 bis e 79 ter, & stateeiit® dall'art. 13 del D.Lgs. 17 settembre 2007,64.

470|| Titolo I, artt. 79 quater - 90, & stato sasitio dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 27.

" Rubrica cosi sostituita dall'art. 2 del D.Lgs.atpsto 2016, n. 176.

472 Articolo abrogato dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ago8@i 6, n. 176. Il Titolo I1, artt. 79 quater - @stato sostituito
dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 27.

73| previgente Capo |, artt. 80 - 83, & stato mwsitituito dall'attuale Capo |, artt. 79 quinqui@® septies, per effetto
dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.



Art. 79 quinquies. (Individuazione delle aitsbnazionali competenti sulle controparti cenjrélfi*

1. La Banca d'ltalia e la Consob sono le @ataompetenti per l'autorizzazione e la vigiladedle controparti
centrali, ai sensi dell'articolo 22, paragrafo dl, @golamento (UE) n. 648/2012, secondo quanfmodie dai commi
seguenti e dall'articolo 79-sexies.

2. La Consob ¢ l'autorita competente, ai s@eifarticolo 22, paragrafo 1, del regolamentowial comma 1, per il
coordinamento della cooperazione e dello scambiisfalimazioni con la Commissione europea, 'AESFEMutorita
competenti degli altri Stati membri, I'ABE e i merninteressati del Sistema europeo delle Bancheaen
conformemente agli articoli 23, 24, 83 e 84 debtamento di cui al comma 1.

3. La Banca d'ltalia istituisce, gestisce espde il collegio di autorita previsto dall'ariicd 8 del regolamento di
cui al comma 1.

4. La Banca d'ltalia € l'autorita competenteeasi dell'articolo 25, paragrafo 3, letteradk),regolamento di cui al
comma 1, nelllambito della procedura per il ricamimento delle controparti centrali dei Paesi tdiziarere € reso
allAESFEM dalla Banca d'ltalia, d'intesa con lan€ab.

Art. 79 sexies. (Autorizzazione e vigilanzdleleontroparti centrali)!”

1. La Banca d'ltalia autorizza lo svolgimed#b servizi di compensazione in qualita di contropaentrale da parte
di persone giuridiche stabilite nel territorio razéle, ai sensi degli articoli 14 e 15 e seconqudaedura prevista
dall'articolo 17 del regolamento (UE) n. 648/201.2 medesima autorita revoca l'autorizzazione atdgimento di
servizi da parte di una controparte centrale quaitdorono i presupposti di cui all'articolo 20 deédesimo
regolamento. Si applicano l'articolo 79-octiesdeed'articolo 79-bisdecies.

2. La Banca d'ltalia, in qualita di presidedét collegio di autorita previsto dall'articolo @8l regolamento di cui al
comma 1, puo rinviare la questione dell'adozionandparere comune negativo sull'autorizzazionendieontroparte
centrale al'lAESFEM, come disposto dall'articolg paragrafo 4, del medesimo regolamento, interrowpe termini
del procedimento di autorizzazione.

3. La vigilanza sulle controparti centraligercitata dalla Banca d'ltalia, avendo riguarda stidbilita e al
contenimento del rischio sistemico, e dalla Consekndo riguardo alla trasparenza e alla tuteldi oegstitori. A
tale fine la Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambitlle rispettive competenze, possono nei corifoaie controparti
centrali e dei partecipanti:

a) chiedere la comunicazione anche periodidatie notizie e la trasmissione di atti e docotheon le modalita e
nei termini da esse stabiliti;

b) procedere ad audizione personale;

C) eseguire ispezioni;

d) richiedere I'esibizione di documenti edhtpimento degli atti ritenuti necessari.

Nel caso previsto alla lettera b) del presentema, la Banca d'ltalia e la Consob redigonogssa verbale dei
dati, delle informazioni acquisite e delle dichidomi rese dagli interessati, i quali sono invigfirmare il processo
verbale e hanno diritto di averne copia. La Conrsalige il processo verbale anche nel caso pregaita lettera c) del
presente comma. Le modalita di esercizio dei pdierigilanza informativa sono disciplinate con oégmento adottato
supplementari per lo svolgimento dei servizi ditcoparte centrale, in conformita al regolamentouial comma 1.
La Banca d'ltalia e la Consob, nell'ambito delpeittive competenze e nel perseguimento dellathnadeviste nel
presente comma, possono imporre alle contropartiaedi adottare le azioni e le misure necesgagieassicurare il
rispetto del regolamento di cui al comma 1, deitiei atti delegati, delle norme tecniche di regoémtazione e di
attuazione, nonche del presente titolo.

4. In caso di necessita e urgenza, la Barizdia'adotta, per le finalita attribuite ai sedsi comma 3, i
provvedimenti necessari anche sostituendosi alieraparti centrali. Dei provvedimenti adottati lafi®a d'ltalia da
tempestiva comunicazione alla Consob, all AESFEMpHegio di autorita di cui al comma 2, alle xinti autorita del
Sistema europeo delle Banche centrali e alle aiiterita interessate, ai sensi dell'articolo 24rdgblamento di cui al
comma 1.

5. La Banca d'ltalia esercita le competenegifppamente indicate dagli articoli 41, paragrafel9, paragrafo 1, e
54, paragrafo 1, del regolamento di cui al comneaatiotta, d'intesa con la Consob, i provvediméctiigsti ai sensi
degli articoli 31, paragrafi 1 e 2, e 35, paragrhfdel medesimo regolamento.

6. Ai sensi dell'articolo 32, paragrafo 4, cejolamento di cui al comma 1, la Banca d'ltalia €onsob
individuano e rendono pubbliche le informazioniessarie per effettuare la valutazione previstardalesimo
articolo.

4741 previgente Capo |, artt. 80 - 83, & stato mwsitituito dall'attuale Capo |, artt. 79 quinqui€® septies, per effetto
dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.
73| previgente Capo |, artt. 80 - 83, & stato mwsitituito dall'attuale Capo |, artt. 79 quinqui@® septies, per effetto
dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.



7. 1l Ministro dell'economia e delle finanaentite la Banca d'ltalia e la Consob, determimaregolamento i
requisiti di onorabilita, professionalita e indiplmza dei soggetti che svolgono funzioni di amrhiamsone, direzione
e controllo nella controparte centrale, in confdana quanto previsto dall'articolo 13. Il difettei dequisiti determina
la decadenza dalla carica. Essa ¢ dichiarata dalgim di amministrazione, dal consiglio di sorliagza o dal
consiglio di gestione entro trenta giorni dalla fmeeno dalla conoscenza del difetto sopravvenutcabo di inerzia, la
decadenza € pronunciata dalla Banca d'ltalia @ @dhsob.

8. Il regolamento previsto dal comma 7 stabdile cause che comportano la sospensione tensodalia carica e
la sua durata. Si applica il comma 7, terzo e guaetiodo.

9. In caso di violazione delle disposiziorgyiste dall'articolo 31 del regolamento di cui@atena 1 per il
trasferimento di partecipazioni qualificate neltetroparti centrali, non possono essere esercitti di voto
inerenti alle partecipazioni detenute.

10. In caso di inosservanza del divieto diatliomma precedente, la deliberazione o il divattm, adottati con il
voto 0, comunque, il contributo determinanti deléatecipazioni di cui al medesimo comma, sono impibgi
secondo le previsioni del codice civile. Le pagpezioni per le quali non pud essere esercitatwiftadi voto sono
computate ai fini della regolare costituzione dedlativa assemblea.

11. L'impugnazione puo essere proposta analiee Banca d'ltalia o dalla Consob entro centottayirni dalla data
della deliberazione ovvero, se questa & soggésiriaione nel registro delle imprese, entro ceatdh giorni
dall'iscrizione o, se & soggetta solo a deposiegu |'ufficio del registro delle imprese, entrato&tanta giorni dalla
data di questo.

12. Ove non diversamente specificato dal pitesgecreto, le competenze previste dal regolan@oi al comma
1 in materia di vigilanza delle controparti certsaino esercitate dalla Banca d'ltalia e dalla Gbnsiascuna
nell'ambito delle rispettive attribuzioni.

13. La Banca d'ltalia e la Consob stabilisganediante un protocollo di intesa, le modalitdaleboperazione nello
svolgimento delle rispettive competenze, con paldi@ riferimento alle posizioni rappresentate'asibito dei collegi
e alla gestione delle situazioni di emergenza, hee modalita del reciproco scambio di informakiidevanti, anche
con riferimento alle irregolarita rilevate e ai pvedimenti assunti nell'esercizio delle rispettivezioni, tenuto conto
dell'esigenza di ridurre al minimo gli oneri gratissugli operatori e dell'economicita dell'azioredld autorita di
vigilanza. Il protocollo d'intesa & reso pubbliald Banca d'ltalia e dalla Consob con le modali#t@sse stabilite.

Art. 79 septies. (Garanzie acquisite nellggear dell'attivita di controparte centrale e prieveza delle disposizioni
in materia di segregazione e portabilita delle ziosi e delle garanzie della clientel&}

1. I margini e le altre prestazioni acquisiteuna controparte centrale a titolo di garanzibadempimento degli
obblighi derivanti dall'attivita di compensazionmka in favore dei propri partecipanti non posseseere soggetti ad
azioni esecutive o cautelari da parte dei creditelisingolo partecipante o della controparte edmtranche in caso di
apertura di procedure concorsuali. Le garanzieiaitgypossono essere utilizzate esclusivamentendecguanto
previsto dal regolamento (UE) n. 648/2012. L'agertli una procedura di insolvenza nei confrontimipartecipante
non pregiudica l'adozione e l'efficacia delle mispreviste dall'articolo 48 del predetto regolaroatd parte della
controparte centrale, in conformita al medesimizald, finalizzate alla gestione delle posizioni dartecipante
insolvente e funzionali alla portabilita delle meiiee e delle relative garanzie o alla restituzidhgueste ultime ai
clienti, secondo quanto previsto dal predetto rgeinto. Tali misure non possono essere dichiarafédaci in virtu
dell'applicazione di altre norme dell'ordinamento.

2. In caso di apertura di una procedura diliehza nei confronti di un partecipante italiagouma controparte
centrale autorizzata ai sensi del regolamento idhlotcomma 1 ma stabilita in un altro Stato membBopponibilita alla
procedura delle misure adottate dalla contropatérale ai sensi dell'articolo 48 del regolamertoudal comma 1
disciplinata dalla legge regolatrice del sisteregpsndo quanto previsto dall'articolo 7 del dectegislativo 12 aprile
2001, n. 210.

3. In caso di apertura di una procedura dilis1za nei confronti di un partecipante italiagiouma controparte
centrale stabilita in un Paese terzo ma riconos@usensi del regolamento (UE) n. 648/2012, slicgmo le tutele
previste al comma 1.

Capo I1*”7
Autorita nazionali competenti per l'esercizio deulori poteri di vigilanza

Art. 79 octies. (Individuazione delle autoni@zionali competenti per I'esercizio di ulteripoteri di vigilanza ai
sensi del regolamento (UE) n. 648/201%).

478 || previgente Capo |, artt. 80 - 83, & stato cwsitituito dall'attuale Capo |, artt. 79 quinqui€® septies, per effetto
dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.

77| previgente Capo II, artt. 83 bis - 89, & statsi sostituito dall'attuale Capo II, artt. 79 esti 79 novies, per
effetto dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, 76.1



1. La Consob é l'autorita nazionale competpatsil rispetto degli obblighi di cui all'articold, paragrafo 3, del
regolamento n. 648/2012 e delle relative normeitbendi regolamentazione da parte dei soggettagfigcono in
qualita di partecipanti alle controparti centralnayualita di clienti di questi ultimi, come deifidall'articolo 2, punto
15), del citato regolamento, nonché degli obbljtgui all'articolo 38, paragrafo 1, e all'articd@®, paragrafi 4, 5, 6 e
7 del medesimo regolamento, da parte dei sogdettagiscono in qualita di partecipanti alle conantipcentrali.

Art. 79 novies. (Poteri di vigilanz&?®

1. Ai fini dello svolgimento delle funzionitebuite dal presente titolo, nei confronti dei getfi che agiscono in
qualita di partecipanti alle controparti centralnayualita di clienti di questi ultimi la Consolisdone dei poteri
previsti dagli articoli 7, 8 e 10.

TITOLO lI-bis **°
Disciplina dei depositari centrali e delle attiviteregolamento e di gestione accentrata

Art. 79 decies. (Definizionif®

1. Nel presente titolo si intendono per:

a) «autorita rilevanti»: le autorita indicawell'articolo 12, paragrafo 1, del regolamento (WE®09/2014;

b) «intermediari»: i soggetti abilitati alleanuta dei conti sui quali sono registrati gli staunti finanziari e i relativi
trasferimenti.

Capo |
Autorita nazionali competenti e rilevanti

Art. 79 undecies. (Individuazione delle autbriazionali competenti sui depositari centréff.

1. La Consob e la Banca d'ltalia sono le @atoazionali competenti per l'autorizzazione eitalanza dei
depositari centrali stabiliti nel territorio delRepubblica, ai sensi dell'articolo 11, paragrafdel,regolamento (UE) n.
909/2014, secondo quanto disposto dai capi | e Il.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalisigrizza la prestazione dei servizi in qualitaelositario centrale di
titoli da parte di persone giuridiche stabilite tegritorio della Repubblica, nonché I'estensioakedattivita o
l'esternalizzazione a terzi dei servizi, ai sergjldarticoli 16 e 19 del regolamento n. 909/20k&eondo la procedura
prevista dall'articolo 17 del medesimo regolameh#oConsob, d'intesa con la Banca d'ltalia, reVac#orizzazione
guando ricorrono i presupposti di cui all'artic@® del regolamento di cui al comma 1.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltalisiorizza i depositari centrali stabiliti nel téorio della Repubblica a
prestare in proprio i servizi accessori di tipo ¢eio, nonche a designare uno o piu banche itabac@munitarie e a
estendere i menzionati servizi, ai sensi deglcalitb4 e 56 e secondo la procedura prevista daitdo 55 del
regolamento di cui al comma 1. La Consob, d'intesala Banca d'ltalia, revoca l'autorizzazione gigaricorrono i
presupposti di cui all'articolo 57 dell'indicat@otamento.

4. La Consob comunica al soggetto richiedéesgéo del procedimento di autorizzazione di gui@nmi 2 e 3.

5. La Consob € l'autorita responsabile delt@perazione con le autorita competenti e le adtoitidvanti degli altri
Stati membri, 'AESFEM e I'ABE. La medesima auto#til punto di contatto nello scambio di inforntadie interessa
la Banca d'ltalia per gli aspetti di competenzgudista ultima.

6. La Consob adotta, d'intesa con la Bantalid'l i provvedimenti richiesti ai sensi degliieoli 18, paragrafo 3, e
27, paragrafo 8, del regolamento di cui al comma 1.

7. La Consob esercita, d'intesa con la Batitaid, le competenze indicate dall'articolo 23 mgolamento di cui al
comma 1 in qualita di autorita competente dellddStaembro d'origine e in qualita di autorita congmée dello Stato
membro ospitante.

8. Fermo restando quanto previsto dal comnta Gpnsob e la Banca d'ltalia, nell'ambito dakpettive
attribuzioni, collaborano con le autorita dellotS8tenembro d'origine o di quello ospitante, scambienfiormazioni,
concludono gli accordi di cooperazione previstl'delcolo 24, paragrafo 4, del regolamento dia@utomma 1. Le
predette autorita, nell'ambito delle rispettiveiltizioni, adottano le misure previste dal parag&fiel medesimo
articolo e possono effettuare ispezioni pressaidewsali. Ciascuna autorita comunica le ispezigsposte all'altra
autorita, la quale puo chiedere di svolgere aco@tdi su aspetti di propria competenza.

*81| previgente Capo I, artt. 83 bis - 89, & statsi sostituito dall'attuale Capo I, artt. 79 esti 79 novies, per
effetto dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, 76.1

47| previgente Capo II, artt. 83 bis - 89, & statsi sostituito dall'attuale Capo II, artt. 79 esti 79 novies, per
effetto dell'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 2016, 76.1
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9. La Consob esercita, d'intesa con la Batitalid, le competenze indicate dall'articolo 2&ramrafi 6 e 7, del
regolamento di cui al comma 1.

10. La Consob adotta, d'intesa con la Baritalid, le ulteriori misure previste dagli atti éghti e dalle norme
tecniche di regolamentazione e di attuazione dgllaenento di cui al comma 1.

Art. 79 duodecies. (Individuazione delle aitéonazionali competenti a svolgere le ulterionfioni previste dal
regolamento (UE) n. 909/2014§°

1. Le autorita competenti a vigilare sull'apgtione della disciplina in materia di scrittuantabili, prevista
dall'articolo 3 del regolamento (UE) n. 909/201eh®

a) la Banca d'ltalia, per quanto riguardaogllighi a carico delle controparti di un contratiqgaranzia finanziaria
e delle sedi di negoziazione all'ingrosso deiitdoStato;

b) la Consob, per quanto riguarda gli obbligleiarico delle altre sedi di negoziazione e degittenti.

2. Le autorita competenti a vigilare sull'apatione della disciplina in materia di data fissaér il regolamento
titoli prevista dall'articolo 5 del regolamento (Wit 909/2014 sono:

a) la Consob e la Banca d'ltalia, per quaigiearda gli obblighi a carico dei partecipanti asistema di
regolamento titoli;

b) la Banca d'ltalia, per quanto riguardaogiblighi a carico delle sedi di negoziazione afsso dei titoli di
Stato;

¢) la Consob, per quanto riguarda gli obbl@lsiarico delle altre sedi di negoziazione.

3. La Consob e l'autorita competente a vigikrll'adempimento degli obblighi previsti daliesto 6, paragrafo 2,
del regolamento di cui al comma 1 da parte delte &delle banche italiane autorizzate all'eserdeiocservizi o delle
attivita di investimento.

4. Le autorita competenti a vigilare sull'apatione della disciplina degli acquisti forzosiewsta dall'articolo 7
del regolamento di cui al comma 1, sono:

a) la Banca d'ltalia e la Consob, per gli aiblrelativi alle operazioni compensate mediamstmparte centrale, di
cui all'articolo 7, paragrafo 10, lettera a), dejalamento di cui al comma 1;

b) la Banca d'ltalia, per gli obblighi relatalle operazioni non compensate mediante conttegantrale ma
eseguite in una sede di negoziazione all'ingrostiotl di Stato, e la Consob, per le operazioseguite nelle altre sedi
di negoziazione, di cui all'articolo 7, paragrafy lettera b), del regolamento di cui al comma 1;

c¢) la Banca d'ltalia, per gli obblighi relatalle operazioni su titoli di Stato non compengatliante controparte
centrale ed eseguite al di fuori di una sede domigione, e la Consob, per gli obblighi relatiNeaperazioni
eseguite su altri strumenti finanziari, di cuiaaliicolo 7, paragrafo 10, lettera c), del regolatoeh cui al comma 1.

5. La Consob e la Banca d'ltalia ricevonoti tasmessi dagli internalizzatori di regolameatsensi dell'articolo
9, paragrafo 1, primo comma, del regolamento dateabomma 1.

6. La Consob ¢ l'autorita competente peraigikull'adempimento degli obblighi previsti datiolo 38, paragrafi
5 e 6, del regolamento di cui al comma 1 da paigadrtecipanti a un sistema di regolamento titoli.

Art. 79 terdecies. (Individuazione delle aitbonazionali rilevanti)*®*

1. La Banca d'ltalia e la Consob sono le d@atoitevanti ai sensi dell'articolo 12, paragrafdettera a), del
regolamento (UE) n. 909/2014.

Capo Il
Finalita e destinatari della vigilanza
Art. 79 quaterdecies. (Finalita e poteri @jilinza).*®

1. La vigilanza sui depositari centrali € egata dalla Consob, avendo riguardo alla traszareail'ordinata
prestazione dei servizi svolti dai depositari calitall'integrita dei mercati e alla tutela deighestitori, e dalla Banca
d'ltalia, avendo riguardo alla stabilita e al coigento del rischio sistemico.

2. Ove non diversamente specificato nel ptesgecreto, le competenze previste dal regolam&HEd n. 909/2014
in materia di vigilanza sono esercitate dalla Cbresalalla Banca d'ltalia, ciascuna nell'ambitoedafipettive
attribuzioni.

3. La Consob e la Banca d'ltalia, nell'ambigtle rispettive competenze e nel perseguimente @ehlita previste
nel comma 1, possono, nei confronti dei depositamirali, degli intermediari e degli altri sogge#nuti
all'applicazione del regolamento di cui al comma 2:

a) chiedere la comunicazione anche periodidatile notizie e la trasmissione di atti e docotheon le modalita e
nei termini da esse stabiliti;

b) procedere ad audizione personale;

83| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
84| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
83| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.



C) eseguire ispezioni;

d) richiedere I'esibizione di documenti edhwgpimento degli atti ritenuti necessari.

4. Nel caso previsto dal comma 3, letterdebBanca d'ltalia e la Consob redigono processbalerdei dati e delle
informazioni acquisite e delle dichiarazioni res@ldinteressati, i quali sono invitati a firmatg@iocesso verbale e
hanno diritto di averne copia. La Consob redigedicesso verbale anche nel caso previsto dalxdet) del comma
3.

5. La Consob e la Banca d'ltalia, nellambli¢dle rispettive competenze e nel perseguimente @eklita previste
nel comma 1, possono imporre ai depositari cerdiadottare le azioni e le misure necessarie ggcarare il rispetto
del regolamento di cui al comma 2, dei relativi @#legati, delle norme tecniche di regolamentazienli attuazione,
noncheé del presente titolo.

6. La Consob puo esercitare gli ulteriori pigpeevisti dall'articolo 187-octies, comma 4, égtt a), ¢), d) ed e-bis), e
comma 6.

7. In caso di necessita e urgenza, la Batiaial'adotta, per le finalita indicate al comma fiyovvedimenti
necessari, anche sostituendosi ai depositari dentra

8. La Consob e la Banca d'ltalia possono dettesposizioni inerenti alle modalita di esercidi poteri di
vigilanza.

9. Al fine di coordinare l'esercizio delle fiani di cui al presente titolo, la Consob e la 8ad'ltalia stabiliscono,
mediante un protocollo di intesa, le modalita deflaperazione e del reciproco scambio delle infarama rilevanti,
tenuto conto dell'esigenza di ridurre al minimoggleri gravanti sui soggetti vigilati e di assicerieconomicita
dell'azione delle autorita di vigilanza. Il protdlcod'intesa é reso pubblico dalla Consob e daflada d'ltalia con le
modalita da esse stabilite.

Art. 79 quinquiesdecies. (Regolamento deiizgn?®®

1. | depositari centrali disciplinano con riegoento i servizi da essi prestati, le relative alitd di svolgimento e i
criteri di ammissione dei partecipanti.

2. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltaligrova in sede di autorizzazione iniziale i regwati di cui al comma
1, ogni successiva modificazione e puo richiedéapgortare modificazioni idonee a eliminare |efutigioni
riscontrate nei servizi prestati.

Art. 79 sexiesdecies. (Sistemi interni di seignione delle violazionif®’
1. Ai depositari centrali e ai soggetti teraltiosservanza del regolamento (UE) n. 909/205&pglica l'articolo 8-
bis.

Art. 79 septiesdecies. (Segnalazione di viokizlla Banca d'ltalia e alla Consof’

1. La Banca d'ltalia e la Consob ricevonos@ima secondo le rispettive attribuzioni di viglanda parte del
personale dei depositari centrali e dei soggettitieall'osservanza del regolamento (UE) n. 909428&gnalazioni che
si riferiscono a violazioni riguardanti le normeadii al medesimo regolamento e la parte I, titivbis e Il-ter.

2. Si applicano le disposizioni previste aglitolo 8-ter, commi 2, 3 e 4.

Capo Il
| depositari centrali

Sezione |
Disciplina dei depositari centrali

Art. 79 octiesdecies. (Revisione legale deitiyo*®®

1. Ai depositari centrali stabiliti nel tewito della Repubblica si applicano gli articoli 1%®mma 2, 156, comma 4
e 159, comma 1.

Art. 79 noviesdecies. (Modifiche all'assett@ahtrollo).**°

1. In caso di violazione delle disposizioneyiste dall'articolo 27, paragrafi 7 e 8, del regoénto (UE) n.
909/2014 per il trasferimento delle partecipazihe danno origine a cambiamenti dell'identita dedlesone che
esercitano il controllo sul funzionamento del déf@o® centrale di titoli, non possono essere i diritti di voto
inerenti alle partecipazioni detenute. In casadsservanza del divieto, la deliberazione o il diveatto, adottati con il
voto o, comunqgue, il contributo determinanti defledesime partecipazioni, sono impugnabili secoadwévisioni

88| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
87| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
“88|| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
89| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
9| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.



del codice civile. Le partecipazioni per le qualhrpuo essere esercitato il diritto di voto sonmpgotate ai fini della
regolare costituzione della relativa assemblea.

2. L'impugnazione puo essere proposta andhe @ansob o dalla Banca d'ltalia entro centottaidani dalla data
della deliberazione ovvero, se questa & soggéstriaione nel registro delle imprese, entro caatdh giorni
dall'iscrizione o, se & soggetta solo a deposisqur |'ufficio del registro delle imprese, entratottanta giorni dalla
data di questo.

Sezione I
Crisi dei depositari centrali

Art. 79 bis decies. (Crisii™*

1. Nel caso di accertate gravi irregolaritdJinistero dell'economia e delle finanze, su prstpadella Consob o
della Banca d'ltalia, puo disporre lo scioglimedégli organi amministrativi dei depositari centitibiliti nel
territorio della Repubblica, con decreto pubblica¢tia Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italia@@n tale decreto
sono nominati uno o pit commissari straordinarillg@nministrazione del depositario centrale dilitiéosono
determinate le indennita spettanti ai commissagaraco della societa stessa. Si applicano gkalitv0, commi da 2 a
5, 72, ad eccezione dei commi 2 e 8, e 75 del telgislativo 1° settembre 1993, n. 385, intenasndttribuiti
all'autorita che ha proposto il provvedimento igsotlella Banca d' Italia.

2. Se é dichiarato lo stato di insolvenzarddapositario centrale ai sensi dell'articolo 188adlegge fallimentare
ovvero sia disposta la revoca dell'autorizzazidreeasi del regolamento (UE) n. 909/2014, il Mieistdell'economia
e delle finanze dispone con decreto la liquidaziovegta amministrativa con esclusione del fallimesecondo le
disposizioni degli articoli 80, commi 3, 4, 5 e84, 82, 83, 84, ad eccezione del comma 2, da &5 819ad eccezione
dei commi 1-bis e 11-bis, 92, 93 e 94 del decregislativo 1° settembre 1993, n. 385, in quantomatibili.

Art. 80. (Attivita di gestione accentrata ttusnenti finanziariy'®?

[1. L'attivita di gestione accentrata di stami finanziari ha carattere di impresa ed € etsecnella forma di
societa per azioni, anche senza fine di lucro.

2. Le societa di gestione accentrata hannoggetto esclusivo la prestazione del servizioedtigne accentrata di
strumenti finanziari, ai sensi del capo Il del gr&s titolo. Esse possono svolgere attivita cormessrumentali.

3. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltdigermina con regolamento le risorse finanziafieequisiti di
organizzazione delle societa e le attivita connessteumentali, tra le quali non rientra, in ogasa, I'attivita di
rappresentanza nell'assemblea delle societa pmi agiotate.

4. 1l Ministro dell'economia e delle finanzentite la Banca d'ltalia e la Consob, determimaregolamento i
requisiti di onorabilita, professionalita e indigiemza dei soggetti che svolgono funzioni di amrhiazmone, direzione
e controllo nella societa, in conformita a quantevsto ai sensi dell'articolo 13. Il difetto deiquisiti determina la
decadenza dalla carica. Essa € dichiarata dalglindi amministrazione, dal consiglio di sorveglia o dal consiglio
di gestione entro trenta giorni dalla nomina oaathnoscenza del difetto sopravvenuto. In casoedzia, la
decadenza & pronunciata dalla Banca d'ltalia @ @dhsot®®

5. Il regolamento previsto dal comma 4 stabdile cause che comportano la sospensione tengodalia carica e
la sua durata. Si applica il comma 4, terzo e quaetiodo™”.

6. Il Ministro dell'economia e delle finano®n regolamento adottato sentite la Consob e lz@dHtalia,
determina i requisiti di onorabilita dei partecipial capitale, individuando la soglia partecipatavtal fine rilevante.

7. Gli acquisti e le cessioni di partecipazidevanti ai sensi del comma 6, effettuati diastiente o indirettamente,
anche per il tramite di societa controllate, diistcfiduciarie o per interposta persona, devoserescomunicati entro
ventiquattro ore dal soggetto acquirente alla Conatha Banca d'ltalia e alla societa di gestionigaunente alla
documentazione attestante il possesso da parteadegirenti dei requisiti determinati ai sensi deinma 6.

8. In assenza dei requisiti o in mancanzadsmunicazione non puo essere esercitato ilalititvoto inerente alle
azioni eccedenti la soglia determinata ai senscdgima 6. In caso di inosservanza del divietoppliea l'articolo 14,
commi 5 e 6.

9. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltaliiorizza la societa all'esercizio dell'attivitégdistione accentrata di
strumenti finanziari quando sussistono i requmigvisti dai commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6, e il regolatoedei servizi di cui
all'articolo 81, comma 2, sia conforme alla disci@lcontenuta nel presente titolo e alle relatioene di attuazione.

10. Alle societa di gestione accentrata sliegpo gli articoli 155, comma 2, 156, comma 4 8,1éomma 1.]

Art. 81. (Regolamento di attuazione e regolaimelei serviziy'*®

91| Titolo Il bis, artt. 79 decies - 79 bis deciésstato inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ag@a6, n. 176.
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[1. La Consob, d'intesa con la Banca d'ltatidividua con regolamento, al fine di assicurar&rdsparenza del
sistema di gestione accentrata, l'ordinata prestezilei servizi e la tutela degli investitdtt

a) i requisiti che debbono possedere gli meatiari e le attivita, previste dal presente titaloe essi sono abilitati a
svolgere;

b) gli strumenti finanziari ammessi alla ges# accentrata;

c) le caratteristiche di diffusione tra il gnlico degli strumenti finanziari indicate all'adio 83-bis, comma 2, ai
fini dell'assoggettamento dei medesimi alle disgiosi del presente titol&”;

d) le procedure e le modalita per assoggetta@trarre alla disciplina del presente titolustenti finanziari, in
dipendenza del sorgere o del cessare dei reladgupposti;

e) il contenuto minimo ed essenziale del @itdrda stipularsi tra la societa di gestione aratme |'emittente,
owvvero l'intermediario;

f) le caratteristiche tecniche ed il contenddle registrazioni e dei conti accesi pressmtaeta di gestione
accentrata e l'intermediario;

g) le forme e le modalita che la societa ditigme accentrata deve osservare nella tenutaodgienelle
registrazioni sugli stessi, rispettando il prinoigii separatezza tra i conti propri e quelli iraéisdi singoli intermediari;

h) le forme e le modalita che gli intermedidgivono osservare nella tenuta dei conti e naltefizione delle
registrazioni sugli stessi, rispettando il prinoigii separatezza tra i conti propri e quelli iraéisdi singoli titolari dei
conti;

i) le modalita con le quali la societa di ges¢ accentrata deve garantire la continua comidenza tra le evidenze
dei conti intestati agli emittenti e di quelli istati agli intermediari, noncheé le relative comazioni;

) le modalita con le quali gli intermediaewbno garantire la continua corrispondenza traidemze dei conti
propri presso la societa di gestione accentratzeieqdei conti propri e dei conti intestati aeciti;

m) fatto salvo quanto previsto dall'artico®$exies, comma 4, i modelli, le modalita, i ternafintermediario
responsabile per il rilascio e la revoca delleifieaizioni nonché per I'effettuazione e la rettfidelle comunicazioni
previste, rispettivamente, dall'articolo 83-quiregjicomma 3, e dall'articolo 83-sexi&s

n) i criteri e le modalita di svolgimento dattivita indicata nell'articolo 83-octies;

0) i termini entro i quali gli intermediarile societa di gestione accentrata adempiono, ai sefl'articolo 83-
novies, comma 1, lettere d), e), f) e g), e déitalo 89, rispettivamente, agli obblighi di segambne agli emittenti dei
nominativi degli aventi diritti sulle azioni e deltegistrazioni effettuate ai sensi dell'articab@®&ties;

0-bis) le modalita e i termini di comunicazépisu richiesta, nei casi e ai soggetti individdatiregolamento stesso,
dei dati identificativi dei titolari degli strumdrfinanziari e degli intermediari che li detengoffaita salva la possibilita
per i titolari degli strumenti finanziari di viemespressamente la comunicazione dei propri dattifitativi e fatto
altresi salvo quanto previsto dall'articolo 83-deids per gli strumenti finanziari ivi previét?:

p) le ulteriori disposizioni necessarie pattllazione di quanto previsto nel presente titajoielle comunque dirette
a perseguire le finalita indicate nella prima paieépresente comm&’.

2. La societa di gestione accentrata adottgiblamento dei servizi nel quale indica i sersialti, le modalita di
svolgimento, i criteri per I'ammissione alla ges@i@ccentrata dei soggetti e degli strumenti firmanzulla base di
principi non discriminatori, trasparenti e obieittiv regolamento dei servizi € approvato dalla Sumn d'intesa con la
Banca d'ltalia. La Consob, d'intesa con la Banitalid, puo stabilire che i corrispettivi per i g&i svolti dalla societa
di gestione accentrata, nonché i corrispettiviigsti dagli intermediari per le certificazioni, canicazioni e
segnalazioni previste dal capo Il del presentéotitsiano soggetti ad approvazione da parte deddasime autorita.

2-bis. Il regolamento previsto nel comma 1 gatnandare al regolamento dei servizi la discipdira@lcune delle
materie delegate, ai sensi del medesimo commaltrdidisposizioni del presente titolo, alla paestgolamentare
della Consob esercitata d'intesa con la Bancdia'tfa]

Art. 81 bis. (Accesso alla gestione accentrdta
[1. Le imprese di investimento e le banche woitarie autorizzate all'esercizio dei servizi dalattivita di
investimento possono accedere al sistema di gestiotentrata. ]

Capo IV>%
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Gestione accentrata di strumenti finanziari

Art. 82. (Attivita e regolamento della gestomccentrataf™

1. L'attivita di gestione accentrata € esataitla depositari centrali autorizzati ai sensireigblamento (UE) n.
909/2014 alla prestazione dei servizi di cui akaiSne A, punti 1) e 2), dell'Allegato al medesiragolamento e
relativi servizi accessori.

2. Al fine di assicurare il perseguimento eédihalita di cui all'articolo 79-quaterdecies, aom1, la Consob,
d'intesa con la Banca d'ltalia, puo individuare cegolamento nel rispetto delle disposizioni dgblamento di cui al
comma 1:

a) le modalita di svolgimento e le carattésist del servizio di cui alla Sezione A, puntod jjei servizi accessori
di tipo non bancario elencati nella Sezione B, p2he 3), dell'Allegato al regolamento di cui ahema 1, nonche di
ogni ulteriore servizio di tipo non bancario, acm®# ai servizi di cui alla Sezione A, punti 12) consentito ma non
esplicitamente elencato nella sezione B dell'Ale@gd regolamento di cui al comma 1;

b) le categorie di intermediari che possonemere conti titoli presso il depositario centrale attivita, previste dal
presente capo, che gli intermediari sono abilgavolgere;

c) le caratteristiche degli strumenti finamizindicati all'articolo 83-bis, comma 2, ai finetfassoggettamento dei
medesimi alle disposizioni della sezione | del pris capo;

d) fatto salvo quanto previsto dall'artico®$exies, comma 4, i modelli, le modalita, i ternaiintermediario
responsabile per il rilascio e la revoca delleifteazioni nonche per I'effettuazione e la retéifidelle comunicazioni;

e) i criteri e le modalita di svolgimento detiivita indicata nell'articolo 83-octies;

f) i termini entro i quali gli intermediariielepositari centrali adempiono, ai sensi deltalt 83-novies, comma 1,
lettere d), e), f) e g), e dell'articolo 89, rigpetmente, agli obblighi di segnalazione agli eemitt dei dati identificativi
degli aventi diritti sulle azioni e delle registiaai effettuate ai sensi dell'articolo 83-octies;

g) le modalita e i termini di comunicazione,richiesta, nei casi e ai soggetti individuati daolamento stesso, dei
dati identificativi dei titolari degli strumentifanziari e degli intermediari che li detengonotafatlva la possibilita per
i titolari degli strumenti finanziari di vietare @gssamente la comunicazione dei propri dati ifleativi e fatto altresi
salvo quanto previsto dall'articolo 83-duodeciasghestrumenti finanziari ivi previsti;

h) i requisiti che i corrispettivi indicati abmma 3 e i corrispettivi richiesti dagli internied per la tenuta dei conti
devono rispettare;

i) le altre modalita operative per la gestidedie operazioni societarie da parte degli intetiane e le ulteriori
disposizioni necessarie per l'attuazione di qupné@isto nel presente capo e quelle comunque eisgerseguire le
finalita indicate nella prima parte del presentmo@.

3. La Consob, sentita la Banca d'ltalia, pabifre che i corrispettivi per i servizi di cuiaSezione A, punti 1), 2)
e 3), dell'Allegato al regolamento di cui al cominavolti dai depositari centrali, nonché i coratjvi richiesti dagli
intermediari per le certificazioni, comunicazionsegnalazioni previste dal presente capo siancesggl
approvazione da parte della medesima autorita.

4. Il regolamento previsto nel comma 2 pud aledare al regolamento previsto dall'articolo 79quiesdecies,
comma 1, la disciplina di alcune delle materie gate, ai sensi del medesimo comma o di altre diziposdel
presente capo, alla potesta regolamentare delladbagsercitata d'intesa con la Banca d'ltalia.

Sezione P%
Gestione accentrata in regime di dematerializzazion

Art. 83. (Crisi delle societa di gestione attcata)>®®

[1. Nel caso di accertate gravi irregolaritdinistero dell'economia e delle finanze, su prsga della Consob o
della Banca d'ltalia, puo disporre lo scioglimedégli organi amministrativi delle societa di geséaccentrata, con
decreto pubblicato nella Gazzetta Ufficiale. Cde thecreto sono nominati uno o piu commissari stliaari per
'amministrazione della societa e sono determileatedennita spettanti ai commissari, a caricoadsticieta stessa. Si
applicano gli articoli 70, commi da 2 a 6, 72, adezione dei commi 2 e 8, e 75 del T.U. bancaniendendosi
attribuiti all'autorita che ha proposto il provvetinto i poteri della Banca d'ltalia.

1-bis. Nel caso siano accertate irregolaiigcdezionale gravita, la Consob puo disporretabian con la Banca
d'ltalia, la revoca dell'autorizzazione di cuiaatiicolo 80, comma 9.

2. Se é dichiarato lo stato di insolvenzaadsdicieta ai sensi dell'articolo 195 della legdleviantare ovvero sia
disposta la revoca dell'autorizzazione ai senscdeima 1-bis, il Ministero dell'economia e delleainze dispone con
decreto la liquidazione coatta amministrativa cetlgsione del fallimento, secondo le disposizieuldarticoli 80,
commi 3, 4,5 e 6, 81, 82, 83, 84, ad eccezionea®ma 2, e da 85 a 94 del T.U. bancario, in quenitopatibili.]

°%3 |ntitolazione inserita dall'art. 2 del D.Lgs. 1§oato 2016, n. 176.
04 Articolo cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. &8osto 2016, n. 176.
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%% Articolo abrogato dall'art. 2 del D.Lgs. 12 ago8@i6, n. 176.



Art. 83 bis. (Ambito di applicazion&y’

1. | valori mobiliari regolati dalla legge lfl@na ammessi alla negoziazione o negoziati inagiie di negoziazione
italiana o di altro Paese dell'Unione europea toarisenso dell'emittente possono esistere sdtarina scrittural€®,

1-bis. L'obbligo di cui al comma 1 pud essa&ssolto tramite emissione diretta o immissioneegime di
dematerializzazione, presso un depositario censtalalito nel territorio della Repubblica, o press depositario
centrale autorizzato alla prestazione transfrograldei servizi nel territorio della Repubblicasansi dell'articolo 23
del regolamento (UE) n. 909/201%.

2. ll regolamento indicato dall'articolo 8®nema 2, puo prevedere che siano assoggettatiiatigliha della
presente sezione anche strumenti finanziari nontekeecaratteristiche indicate al comma 1, al fili@gevolarne la
circolazione™®.

3. L'emittente strumenti finanziari diversiglaelli di cui al comma 1 pud volontariamente agstigrli al regime di
dematerializzazione presso un depositario cergtalalito nel territorio della Repubblica, secorddlisciplina della
presente seziorie®,

Art. 83 ter. (Emissione di strumenti finanzidf) >

[1. Per ciascuna emissione di strumenti firmzsoggetti alla disciplina della presente seeideve essere scelta
un'unica societa di gestione accentrata. L'eméteamunica alla societa 'ammontare globale delsione di
strumenti finanziari, il suo frazionamento ed ogltériore caratteristica stabilita dal regolameintticato nell'articolo
81, comma 1. La societa di gestione accentratagregni emissione un conto a nome dell'emittgnte.

Art. 83 quater. (Attribuzioni dei depositadntrali e degli intermediart?) >*°

1. Il trasferimento degli strumenti finanziadggetti alla disciplina della presente sezioneché I'esercizio dei
relativi diritti patrimoniali possono effettuarsdlsanto tramite gli intermediari.

2. Anome e su richiesta degli intermediadepositari centrali accendono per ogni interméalieonti destinati a
registrare i movimenti degli strumenti finanziaisjbsti tramite lo stessd®.

3. L'intermediario, qualora incaricato delmlgimento del servizio, registra per ogni titolaieconto gli strumenti
finanziari di sua pertinenza nonché il trasferinoeigli atti di esercizio ed i vincoli di cui all&rolo 83-octies, disposti
dal titolare o a carico del medesimo, in contiidise separati sia tra loro sia rispetto agli éuafi conti di pertinenza
dell'intermediario stesso. In ogni altro casodintediario fornisce comunicazione dell'avvenutaapiene
allintermediario presso cui il titolare ha apédttoonto, per i successivi adempimenti. La regdtyvae dei trasferimenti
e effettuata dagli intermediari all'esito del regoento delle relative operazioni.

4. Le rilevazioni e le comunicazioni preserittalle norme vigenti che prevedono la individuagioumerica dei
certificati sono effettuate mediante l'indicaziatela specie e della quantita degli strumenti faian cui esse si
riferiscono.

Art. 83 quinquies. (Diritti del titolare debnto)>*’

1. Effettuata la registrazione, il titolard dento indicato nell'articolo 83-quater, comma&,la legittimazione
piena ed esclusiva all'esercizio dei diritti rela#igli strumenti finanziari in esso registraticeado la disciplina propria
di ciascuno di essi e le norme del presente titbtdolare pud disporre degli strumenti finanzZieggistrati nel conto in
conformita con quanto previsto dalle norme vigentnateria.

2. Colui il quale ha ottenuto la registraziomsuo favore, in base a titolo idoneo e in bufeke, non € soggetto a
pretese o azioni da parte di precedenti titolari.

3. Salvo quanto previsto all'articolo 83-sexia legittimazione all'esercizio dei diritti irditi nel comma 1 e
attestata dall'esibizione di certificazioni o danemicazioni dell'emittente, rilasciate o effettudégli intermediari, in

07| Titolo 11, artt. 79 quater - 90, era stato ststo dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2
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conformita alla proprie scritture contabili, in fare del soggetto a cui spetta il diritto e rectimilicazione del diritto
sociale esercitabile, secondo quanto previstoetglamento di cui all'articolo 82, comma'2

4. Le certificazioni e le comunicazioni nomériscono altri diritti oltre alla legittimaziorsopra indicata. Sono
nulli gli atti di disposizione aventi a oggettodertificazioni suddetté™.

4-bis. Fuori dai casi previsti dall'articol852, ultimo comma, del codice civile non pud essgm®r gli stessi
gztgumenti finanziari, piu di una certificazione @ncunicazione ai fini della legittimazione all'eseic degli stessi diritti

Art. 83 sexies. (Diritto d'intervento in asd#ea ed esercizio del votoy

1. La legittimazione all'intervento in asseea@k all'esercizio del diritto di voto € attest#@aina comunicazione
all'emittente, effettuata dall'intermediario, imémrmita alle proprie scritture contabili, in fawodel soggetto a cui
spetta il diritto di voto.

2. Per le assemblee dei portatori di strunfardnziari ammessi alla negoziazione con il cossetell'emittente nei
mercati regolamentati o nei sistemi multilateralndgoziazione italiani o di altri Paesi dell'Un@auropea, la
comunicazione prevista al comma 1 é effettuatdinteitmediario sulla base delle evidenze dei ciodticati
all'articolo 83-quater, comma 3, relative al terenétella giornata contabile del settimo giorno dicaéo aperto
precedente la data fissata per I'assemblea. Lstra@gjoni in accredito o in addebito compiute santc
successivamente a tale termine non rilevano adéiia legittimazione all'esercizio del dirittodito nell'assemblea.
Ai fini della presente disposizione si ha riguasadla data della prima convocazione purché le delle @ventuali
convocazioni successive siano indicate nell'unicgsa di convocazione; in caso contrario si haaiglo alla data di
ciascuna convocazion&.

3. Per le assemblee diverse da quelle indalatemma 2, lo statuto puo richiedere che gliraenti finanziari
oggetto di comunicazione siano registrati nel calgbsoggetto a cui spetta il diritto di voto atparda un termine
prestabilito, eventualmente prevedendo che esspossano essere ceduti fino alla chiusura delhalsisa. Con
riferimento alle assemblee dei portatori di azidiffuse tra il pubblico in misura rilevante il teime non puo essere
superiore a due giorni non festivi. Qualora lowgtahon impedisca la cessione degli strumenti firem I'eventuale
cessione degli stessi comporta l'obbligo per ¥imtsliario di rettificare la comunicazione preceéemnte inviata®>

4. Le comunicazioni indicate nel comma 1 devparvenire all'emittente entro la fine del termrigo di mercato
aperto precedente la data indicata nel commaigaipperiodo ovvero il diverso termine stabilito ldaConsob,
d'intesa con la Banca d'ltalia con regolamentouopentro il successivo termine indicato nellowtati sensi del
comma 3 e del comma 5. Resta ferma la legittim&zadtintervento e al voto qualora le comunicaz&giano
pervenute all'emittente oltre i termini indicati peesente comma, purché entro l'inizio dei laassembleari della
singola convocazion&*,

5. Alle assemblee dei portatori di strumeinafziari emessi dalle societa cooperative si appb i commi 1, 3 e 4.
Con riferimento alle assemblee dei portatori dirsienti finanziari ammessi alla negoziazione caoiisenso

*18 Comma cosi sostituito dall'art. 2 della L.R. 1bstg 2016, n. 14.

*1% Comma cosi sostituito dall'art. 2 della L.R. 1bstg 2016, n. 14.

20 Comma aggiunto dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agostb&2®. 176.

21| Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

22 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi previdtaral5. Il testo
previgente recava: "2. Nelle societa italiane czinr@ ammesse alla negoziazione nei mercati regedat o nei
sistemi multilaterali di negoziazione italiani oaliri paesi dell'Unione europea con il consendbeddttente, la
comunicazione prevista nel comma 1 é effettuatéirdalmediario sulla base delle evidenze relativiermine della
giornata contabile del settimo giorno di mercatertpprecedente la data fissata per I'assemblg@nma o unica
convocazione. Le registrazioni in accredito e idedaito compiute sui conti successivamente a tafeibe non
rilevano ai fini della legittimazione all'eserciziel diritto di voto nell'assemblea.".

22 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi previstaral5. Il testo
previgente recava: "3. Lo statuto delle societ&idi# da quelle indicate nel comma 2 puo richiedeede azioni
oggetto di comunicazione siano registrate nel cdetsoggetto a cui spetta il diritto di voto atparda un termine
prestabilito, eventualmente prevedendo che esspossano essere cedute fino alla chiusura delttddsa. Nelle
societa con azioni diffuse fra il pubblico in miautlevante il temine non pud essere superioreeagitrni non festivi.
Qualora lo statuto non impedisca la cessione dgileni, I'eventuale cessione delle stesse compobtaligo per
l'intermediario di rettificare la comunicazione pedentemente inviata.".

24 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi previdtaral5. Il testo
previgente recava: "4. Le comunicazioni indicatecoenma 1 devono pervenire all'emittente entraria €lel terzo
giorno di mercato aperto precedente la data figsat#iassemblea in prima convocazione ovveroviéidio termine
stabilito dalla Consob, d'intesa con la Bancal@ltzon regolamento, oppure entro il successivaiteg stabilito nello
statuto delle societa indicate nel comma 3. Restad la legittimazione all'intervento e al voto lgua le
comunicazioni siano pervenute all'emittente oltierimini indicati nel presente comma, purche elitiizio dei lavori
assembleari della singola convocazione.".



dell'emittente nei mercati regolamentati o neiesrstmultilaterali di negoziazione italiani o diralPaesi dell'Unione
europea, il termine indicato al comma 3 non puéressuperiore a due giorni non festi7i

Art. 83 septies. (Eccezioni opponibffif

1. All'esercizio dei diritti inerenti agli stmenti finanziari da parte del soggetto in favoeeqluale € avvenuta la
registrazione l'emittente pud opporre soltantackeeioni personali al soggetto stesso e quelle ocomtutti gli altri
titolari degli stessi diritti.

Art. 83 octies. (Costituzione di vincoffy’

1. I vincoli di ogni genere sugli strumentidnziari disciplinati dalla presente sezione, osinpresi quelli previsti
dalla normativa speciale sui titoli di debito pubbl si costituiscono unicamente con le registnaizio apposito conto
tenuto dall'intermediario.

2. Possono essere accesi specifici contirdastl consentire la costituzione di vincoli snfiieme degli strumenti
finanziari in essi registrati; in tal caso l'intexdiario € responsabile dell'osservanza delle istniizicevute all'atto di
costituzione del vincolo in ordine alla conservagaell'integrita del valore del vincolo ed all'eszio dei diritti
relativi agli strumenti finanziari.

Art. 83 novies. (Compiti dell'intermediarit}f

1. L'intermediario:

a) esercita, in nome e per conto del titothrleconto i diritti inerenti agli strumenti finari, qualora quest'ultimo
gli abbia conferito il relativo mandato;

b) a richiesta dell'interessato, effettuadeanicazioni e rilascia le certificazioni di cul'afticolo 83-quingiues,
comma 3, quando necessarie per l'esercizio déi détativi agli strumenti finanziar®

c) effettua, a richiesta dell'interessatadeunicazioni previste dall'articolo 83-sexiestitdiesta pud essere
effettuata con riferimento a tutte le assemblegndi o pit emittenti, fino a diversa indicazionetahcaso,
l'intermediario provvede senza necessita di ulterichieste all'invio delle comunicazioni;

d) segnala all'emittente i dati identificatil@i soggetti che hanno richiesto la certificaziprevista dall'articolo 83-
quinquies, comma 3, nonché di coloro ai quali sstat pagati dividendi e di coloro che, esercitaitdliritto di
opzione o altro diritto, hanno acquisito la titdardi strumenti finanziari nominativi, specificaomke le relative
quantita ai fini degli adempimenti a carico dellitemte; salvo quanto previsto dalla lettera f),¢esi in cui si da
luogo alla comunicazione, essa soddisfa gli obbligsegnalazioné®,

e) segnala altresi all'emittente, a richiesi#linteressato ovvero quando previsto dalle diggioni vigenti i dati
identificativi degli aventi diritti sugli strumenfinanziari ai fini degli adempimenti a carico deshittente®®";

f) nei casi in cui siano diversi dai soggsgtthiedenti le certificazioni o a cui favore siastate effettuate le
comunicazioni per l'intervento in assemblea, segalilemittente i dati identificativi degli avemtiritti sugli strumenti
finanziari ai fini degli adempimenti a carico deiffiittente®?

g) nei casi in cui effettua le comunicazioncdi alle lettere b) e c) e le segnalazioni di&@ile lettere d), e) ed f),
segnala all'emittente i vincoli sugli strumentiditziari iscritti ai sensi dell'articolo 83-octi&a

2. Il deposito delle certificazioni rilasciatell'intermediario e la ricezione delle comunicazida parte
dell'emittente sostituiscono, ad ogni effetto djge, il deposito del titolo previsto da disposizieigenti °*

3. [L'obbligo di rilasciare le certificaziosi applica altresi con riferimento agli strumemtahziari non ammessi
alla gestione accentrata ai sensi del capo | stratjipresso i conti degli intermediatif.

Art. 83 decies. (Responsabilita dell'internaeidi) >*°

%2> Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi previstaral5. Il testo
previgente recava: "5. Alle societa cooperativapgilicano i commi 1, 3 e 4. Nelle societa coopeeaton azioni
ammesse alla negoziazione nei mercati regolamentai sistemi multilaterali di negoziazione itali@ di altri paesi
dell'Unione europea con il consenso dell'emittdrtmine di cui al comma 3 non pud essere supe@odue giorni
non festivi.".

% || Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

27| Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

%8| Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

2| ettera cosi sostituita dall'art. 2 della L.R.ddbsto 2016, n. 14.

30| ettera cosi sostituita dall'art. 2 della L.R.ddbsto 2016, n. 14.

331 | ettera cosi modificata dall'art. 2 della L.R.dgosto 2016, n. 14.

%32 ettera cosi modificata dall'art. 2 della L.R.dgosto 2016, n. 14.

%33 |_ettera gia modificata dall'art. 2 del D.Lgs. ii8gno 2012, n. 91 e cosi ulteriormente modificatfiatt. 2 del
D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.

34 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 18sig 2016, n. 176.

3% Comma abrogato dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agost626. 176.



1. L'intermediario & responsabile:

a) verso il titolare del conto, per i dannridanti dall'esercizio dell'attivita di trasferim@nsuo tramite degli
strumenti finanziari, di tenuta dei conti, e pepuintuale adempimento degli obblighi posti dal prés decreto e dal
regolamento di cui all'articolo 82, comma 2;

b) verso I'emittente, per I'adempimento defblighi di comunicazione e segnalazione impostpdasente decreto
e dal regolamento di cui all'articolo 82, comm& 2

Art. 83 undecies. (Obblighi degli emittentiz) >

1. Gli emittenti azioni aggiornano il libroidmci in conformita alle comunicazioni e alle salgizioni effettuate
dagli intermediari ai sensi dell'articolo 83-noyiesmma 1, lettere b), c), d), e), f) e g), dditaio 83-duodecies
nonche, nell'ipotesi di sollecitazione di deleghenpossa dall'emittente stesso, in conformita allaunicazioni
effettuate dagli intermediari ai sensi dell'artid®4, comma 1, entro trenta giorni dal ricevimetetie medesime™.

2. Fermo restando l'articolo 2421 del codigéde; anche qualora il libro soci non sia formatéenuto con strumenti
informatici, le risultanze del medesimo libro sanesse a disposizione dei soci, a loro richiestehe@su supporto
informatico in un formato comunemente utilizzato

3. Alle societa cooperative non si appliceoinma 1°**

4. Resta fermo quanto previsto dall'articoldefla legge 29 dicembre 1962, n. 1745.

Art. 83 duodecies. (Identificazione degli améti) >*

1. Ove previsto dallo statuto, le societdata con azioni ammesse alla negoziazione comgerso dell'emittente
nei mercati regolamentati o nei sistemi multilaie¥anegoziazione italiani o di altri Paesi deltidne europea
possono chiedere, in qualsiasi momento e con an@prio carico, agli intermediari, tramite un dspario centrale, i
dati identificativi degli azionisti che non abbiaespressamente vietato la comunicazione degliisteggamente al
numero di azioni registrate sui conti ad essi iates"™

2. Le segnalazioni indicate nel comma 1 pegweeno all'emittente entro dieci giorni di mercat@dp dal giorno
della richiesta, ovvero il diverso termine stabilitalla Consob, d'intesa con la Banca d'ltalia, regolamentg**.

3. Nel caso in cui lo statuto preveda la fecdi cui al comma 1, la societa € tenuta ad effettla medesima
richiesta su istanza di tanti soci che rappreseragimeno la meta della quota minima di partecipazistabilita dalla
Consob ai sensi dell'articolo 147-ter, comma &ldtivi costi sono ripartiti tra la societa ed csochiedenti secondo i
criteri stabiliti dalla Consob con regolamento, rrde riguardo all'esigenza di non incentivare I'dstho strumento da
parte dei soci per finalita non coerenti con I'tthie di facilitare il coordinamento tra i soci sg al fine di esercitare i
diritti che richiedono una partecipazione qualifics”.

4. Le societa pubblicano, con le modalita igemnini indicati nell'articolo 114, comma 1, uoraunicato con cui
danno notizia dell'avvenuta presentazione deliimali identificazione, rendendo note le relativaivazioni nel caso
di richiesta ai sensi del comma 1, o l'identita partecipazione complessiva dei soci istanti asbdi richiesta ai
sensi del comma 3. | dati ricevuti sono messi padizione dei soci su supporto informatico in unfato
comunemente utilizzato senza oneri a loro carieand restando I'obbligo di aggiornamento del lisoi>*°,

5. Il presente articolo non si applica alleista cooperative.

Art. 83 terdecies. Pagamento dei dividefdi

1. In deroga all'articolo 4 della legge 29%uhitbre 1962, n. 1745, la legittimazione al pagamdatgi utili e delle
altre distribuzioni afferenti gli strumenti finamzi registrati nei conti indicati all'articolo 83+gter, comma 3, &
determinata con riferimento alle evidenze dei coaititive al termine della giornata contabile indiata dall'emittente
che stabilisce altresi le modalita del relativogragnto.

Art. 83 quaterdecies. (Accesso degli emittadtun depositario centrale stabilito in un alttat® membro)>*®

38| Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato ststo dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2
3’ Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.

38| Titolo Il artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2
3% Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91.

>4 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91.

>4 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91.

42| Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2
*43 Comma gia modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91 e cosi ulteriormente modificatdatal 2 del
D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.

44 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91.

%> Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18gio 2012, n. 91.

%% Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18gio 2012, n. 91.

47 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 18 giug2612, n. 91.

%48 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agog016, n. 176.



1. Le disposizioni contenute nella presensiose costituiscono disciplina applicabile, ai setal'articolo 49,
paragrafo 1, secondo e terzo comma, del regolangeiiipn. 909/2014, anche nel caso di emissiondtdioe
immissione di valori mobiliari regolati dalla leggeliana in un sistema di scritture contabili dgfestla un depositario
centrale stabilito in un altro Stato membro.

Art. 84.5%

Sezione I
Gestione accentrata di strumenti finanziari cartofd

Art. 85. (Deposito accentratt}

1. Nei casi in cui gli strumenti finanziarimessi nel sistema di gestione accentrata siansesg@putati da
documenti, lo svolgimento e gli effetti dell'attéidi gestione accentrata sono disciplinati dalésente sezione. Si
applicano, ove non altrimenti previsto dalla présesezione, gli articoli da 83-quater a 83-undeties

2. La clausola del contratto di deposito dtifucon i soggetti individuati nel regolamentopséo dall'articolo 82,
comma 2, avente a oggetto gli strumenti finanzratividuati nel medesimo regolamento, che attribeiial depositario
la facolta di procedere al subdeposito degli stntirfinanziari stessi presso un depositario ceatdattitoli deve essere
approvata per iscritto. Nell'esercizio di tale fé&d depositario ha tutti i poteri necessari, @eso quello di apporre
la girata a favore del depositario centrale diifiguando si tratta di strumenti finanziari nontina Il deposito puo
essere effettuato direttamente dall'emittérite

3. Gli strumenti finanziari sono immessi nistema in deposito regolare. Il depositario cestdiltitoli € legittimato
a compiere tutte le operazioni inerenti alla gewtion conformita al regolamento dei servizi pravidall'articolo 79-
quinquiesdecies, comma 1, nonché le azioni conseigala distruzione, allo smarrimento e alla smttone degli
strumenti finanziarr>*.

Art. 86. (Trasferimento dei diritti inerentgjlastrumenti finanziari depositatiy

1. Il depositante degli strumenti finanziammessi nel sistema puo, tramite il depositariooesdo le modalita
indicate nel regolamento dei servizi previsto deitolo 79-quinquiesdecies, comma 1, chiederetesegna di un
5cs%rrispondente guantitativo di strumenti finanziella stessa specie in deposito presso il depissetantrale di titoli

2. Il proprietario degli strumenti finanzidmmessi nel sistema assume tutti i diritti e glbligphi conseguenti al
deposito quando provi che il depositante non atiésa per effettuarlo.

Art. 87. (Vincoli sugli strumenti finanziarceentrati)®’

1. I vincoli gravanti sugli strumenti finangiammessi nel sistema si trasferiscono, senzdteffevativi, sui diritti
del depositante con la girata al depositario centigtitoli; le annotazioni dei vincoli sui cetitihti si hanno per non
apposte; di cio & fatta menzione sul titd1d

2. Nel caso di ritiro di strumenti finanziaial sistema, il depositario fa annotazione deiolingui relativi certificati
con l'indicazione della data della loro costitugon

3. Nel caso di pignoramento di strumenti firian immessi nel sistema gli adempimenti nei confrdei
comproprietari previsti dagli articoli 599 e 600 dedice di procedura civile sono eseguiti nei confi dei depositari.

Art. 88. (Ritiro degli strumenti finanziari @entrati)®>°

1. Il depositario centrale di titoli mette ismbsizione del depositario gli strumenti finanidircui € chiesto il ritiro.
Gli strumenti finanziari nominativi sono girati mbme del depositario che completa la girata caniihe del giratario.
Il completamento della girata & convalidato corbtiop data e firma del depositarfS.

9 Articolo non pill previsto a seguito della modifimaerata dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 201@7h.
50 Rubrica cosi modificata dall'art. 2 del D.Lgs.di8gno 2012, n. 91.

51| Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

*52 Comma gia modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91 e cosi ulteriormente modificatdatal 2 del
D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.

53 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.

5 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.

3| Titolo I, artt. 79 quater - 90, era stato ststo dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

%% Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.

71| Titolo 11, artt. 79 quater - 90, era stato ststo dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

58 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.

9| Titolo I, artt. 79 quater - 90, era stato ststo dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

%% Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.



2. Il depositario centrale di titoli puo autieare la sottoscrizione del girante anche quaadyrhta é fatta a proprio
favore. La sottoscrizione da esse apposta subftitodualita di girante non ha bisogno di auterizae. La girata e la
intestazione a favore del depositario central@ali tli strumenti finanziari da immettere nel sista fanno esplicita
menzione del presente decrétb

Art. 89. (Aggiornamento del libro socfyf
1. Il depositario centrale di titoli comuniagli emittenti le azioni nominative ad essa giténi
dell'aggiornamento del libro dei sG&f.
Sezione 1II°%
Gestione accentrata dei titoli di Stato

Art. 90. (Gestione accentrata dei titoli dat8).>*
1. Il Ministro dell'economia e delle finanzalslisce con regolamento le modalita di individioaz dei depositari
centrali dei titoli di Stato nonche i criteri perfornitura dei relativi servizi.

TITOLO Il-ter >
Accesso alle infrastrutture di post-trading e &disli negoziazione e infrastrutture di post-trgdin

Capo |
Autorita nazionali competenti

Art. 90 bis. (Individuazione delle autoritazi@nali competenti in materia di accesso ai depdsientrali stabiliti
sul territorio della Repubblica®’

1. La Consob é l'autorita competente a riceveeclami ed esercitare, d'intesa con la Baritalid, le competenze
in materia di accesso ai depositari centrali stabil territorio della Repubblica da parte di:

a) partecipanti, ai sensi dell'articolo 33;gugiafo 3, del regolamento (UE) n. 909/2014;

b) emittenti, ai sensi dell'articolo 49, pawdg 4, del medesimo regolamento;

c) depositari centrali, ai sensi dell'articb®, paragrafo 2, del medesimo regolamento.

Art. 90 ter. (Individuazione delle autoritézi@nali competenti in materia di accesso tra sededoziazione e
infrastrutture di post-tradingj®

1. La Consob e l'autorita competente a riceveeclami e svolgere, d'intesa con la Bancalid!tee funzioni in
materia di accesso di controparti centrali e sededoziazione ai servizi di regolamento gestitdepositari centrali,
ai sensi dell'articolo 53, paragrafo 1, secondoroage paragrafo 3, del regolamento (UE) n. 909/2014

2. In materia di accesso alle sedi di negaaieg la Consob é l'autorita competente a:

a) svolgere le funzioni previste dall'artic8loparagrafo 4, del regolamento (UE) n. 648/2@L@ndo le richieste di
accesso sono presentate da controparti centrali;

b) ricevere i reclami e svolgere le funziardicate all'articolo 53, paragrafo 1, primo commaaragrafo 3, del
regolamento (UE) n. 909/2014, quando le richiestcdesso sono presentate da depositari centrali.

3. Le competenze di cui al comma 2 sono ds¢eailalla Banca d'ltalia con riguardo alle sedietioziazione
allingrosso dei titoli di Stato.

4. In materia di accesso alle controparti @@inia Banca d'ltalia, d'intesa con la Consobauétorita competente a:

a) svolgere le funzioni previste dall'artic@loparagrafo 4, del regolamento (UE) n. 648/2@L@ndo le richieste di
accesso sono presentate da sedi di negoziazione;

b) ricevere i reclami e svolgere le funziardicate all'articolo 53, paragrafo 1, primo commaaragrafo 3, del
regolamento (UE) n. 909/2014, quando le richiestcdesso sono presentate da depositari centrali.

Capo Il
Diritto di accesso e accordi

*51 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.

%52 || Titolo II, artt. 79 quater - 90, era stato susto dall'art. 2 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, @. 2

*53 Comma cosi modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 1®stg 2016, n. 176.
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Art. 90 quater. (Accesso alle controparti calhsu base transfrontalierdy?

1. Fatti salvi i titoli Ill, IV e V del regolaento (UE) n. 648/2012, le imprese di investimante banche
comunitarie autorizzate all'esercizio dei servidiedle attivita di investimento hanno diritto dicaclere direttamente e
indirettamente alle controparti centrali stabilil territorio della Repubblica, per finalizzar@er disporre la
finalizzazione delle operazioni su strumenti finanz

Art. 90 quinquies. (Accesso ai servizi di riegeento delle operazioni su strumenti finanziarbase
transfrontaliera)>’°

1. Fatto salvo l'articolo 33 del regolameniti&) n. 909/2014, le imprese di investimento e ledb&@ comunitarie
autorizzate all'esercizio dei servizi o delle aéidi investimento hanno il diritto di accederesttamente e
indirettamente ai servizi di regolamento gestitdeépositari centrali stabiliti nel territorio delRepubblica, per
finalizzare o per disporre la finalizzazione delfgerazioni su strumenti finanziari.

2. Le societa di gestione assicurano ai pigdeti ai mercati da esse gestiti il diritto di @gmre un sistema di
regolamento delle operazioni su strumenti finanaHettuate su tali mercati, diverso da quelloigieato dal mercato
stesso, qualora risultino rispettate le seguemtdizioni:

a) la presenza di collegamenti e dispositwiilf sistema di regolamento designato e i sistefaistruttura del
mercato regolamentato per garantire il regolamefficace ed economico delle operazioni;

b) il riconoscimento da parte della Consob lehsondizioni tecniche di regolamento delle openaizconcluse nel
mercato regolamentato tramite un sistema diversgudo designato dal mercato stesso siano tatbdaentire il
regolare e ordinato funzionamento dei mercati.ddsi di societa di gestione di mercati regolameatkingrosso di
titoli di Stato il riconoscimento ¢ effettuato daBanca d'ltalia.

3. Le societa di gestione comunicano alla Gbrie designazioni effettuate dai partecipanti afeato ai sensi del
comma 2. Tali comunicazioni sono effettuate alladsad'ltalia nel caso dei mercati all'ingrossotiteli di Stato.

4. Il riconoscimento di cui al comma 2, ledtdn), & effettuato sentita la Banca d'ltalia, i&i cli societa di gestione
di mercati regolamentati all'ingrosso di titoli diglazionari privati e pubblici, diversi da titoli &tato, nonché di
societa di gestione di mercati regolamentati dirsnti previsti dall'articolo 1, comma 2, letteda@l di strumenti
finanziari derivati su titoli pubblici, su tassi iditeresse e su valute.

Art. 90 sexies. (Accordi conclusi dai gestigi mercati regolamentati e dei sistemi multildtetanegoziazione con
controparti centrali o con depositari centrali gestiscono servizi di regolamentd:

1. Fatti salvi gli articoli 7 e 8 e il TitoM del regolamento (UE) n. 648/2012, 'articolo %8 rbgolamento (UE) n.
909/2014, i gestori di un mercato regolamentatoundsistema multilaterale di negoziazione possmm@ludere
accordi con le controparti centrali o con i deparsitentrali stabiliti in un altro Stato membrdfiak di disporre la
compensazione o il regolamento di alcune o tuttgpkrazioni concluse dai partecipanti al mercagoleementato.

2. La Consob pu6 opporsi agli accordi di dwicanma 1 qualora, tenuto anche conto delle cooxizireviste
all'articolo 90-quinquies, comma 2, cio si rendaassario per preservare l'ordinato funzionamentondecati
regolamentati e dei sistemi multilaterali di negaabne.

3. | provvedimenti di cui al comma 2 sono déatbtalla Banca d'ltalia per i mercati regolamérga sistemi
multilaterali di negoziazione all'ingrosso dei liiti Stato.

4. La Consob e Banca d'ltalia possono diswpé con regolamento gli adempimenti informativigkstori in
occasione degli accordi di cui al comma 1.

Capo Il
Vigilanza

Art. 90 septies. (Poteri di vigilanza}®

1. Ai fini dello svolgimento delle funzionitabuite dal presente Titolo, la Consob e la Batittalia dispongono,
nei confronti dei gestori delle sedi di negoziaepdelle controparti centrali e dei depositari caitdei poteri
rispettivamente previsti dagli articoli 7, 8, 1@, 79-sexies e 79-quaterdecies.

PARTE IV
DISCIPLINA DEGLI EMITTENTI

TITOLO |
DISPOSIZIONI GENERALI

9| Titolo Il ter, artt. 90 bis - 90 septies, etstinserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 20161 76.
70| Titolo Il ter, artt. 90 bis - 90 septies, etstinserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 20161 76.
11| Titolo Il ter, artt. 90 bis - 90 septies, etstinserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 20161 76.
572 || Titolo Il ter, artt. 90 bis - 90 septies, etstinserito dall'art. 2 del D.Lgs. 12 agosto 20161 76.



Art. 91. Poteri della CONSOB

1. La CONSOB esercita i poteri previsti dgtasente parte avendo riguardo alla tutela deggistitori nonché
all'efficienza e alla trasparenza del mercato datrollo societario e del mercato dei capitali.

Art. 91 bis. (Comunicazione dello Stato memibarigine).>”®

1. Nei casi previsti dall'articolo 1, commadettera w-quater), gli emittenti comunicano lotS8tamembro d'origine
in conformita all'articolo 113-ter e alle disposizi adottate dalla Consob con regolamento. La niexdes
comunicazione ¢ effettuata alle autorita competigito Stato membro in cui I'emittente ha la sedmle, ove
applicabile, nonche alle autorita competenti d8llato membro d'origine e degli Stati membri ospitan

2. Per gli emittenti indicati all'articolo @mma 1, lettera w-quater), numeri 3), 4) e 4-lwbg non hanno effettuato
la comunicazione dello Stato membro d'origine etrganesi dalla data in cui i valori mobiliari sostati ammessi alla
negoziazione, per la prima volta nell'Unione eusypaicamente in un mercato regolamentato italibmStato
membro d'origine ¢ I'ltalia. Per gli emittenti valmobiliari ammessi alla negoziazione in mercatgalamentati di piu
Stati membri, inclusa I'ltalia, in assenza dellenaaicazione richiesta dal comma 1, sia I'ltalia eiealtri Stati
membri sono considerati Stato membro d'origine &ila successiva scelta e relativa comunicazione.

Art. 92. Parita di trattament6’

1. Gli emittenti quotati e gli emittenti qutitaventi I'ltalia come Stato membro d'origine asgino il medesimo
trattamento a tutti i portatori degli strumentidiziari quotati che si trovino in identiche condizi

2. Gli emittenti quotati e gli emittenti qutitaventi I'ltalia come Stato membro d'origine gdiscono a tutti i
portatori degli strumenti finanziari quotati glrsinenti e le informazioni necessari per I'eseraigoloro diritti.

3. La Consob detta con regolamento, in confdraila normativa comunitaria, disposizioni duattione del
comma 2, prevedendo anche la possibilitd delbatilidi mezzi elettronici per la trasmissione delfermazioni.

Art. 93. Definizione di controllo

1. Nella presente parte sono considerate saprentrollate, oltre a quelle indicate nell'attc®359, primo comma,
numeri 1 e 2, del codice civile, anche:

a) le imprese, italiane o estere, su cui @ystio ha il diritto, in virtu di un contratto o dna clausola statutaria, di
esercitare un'influenza dominante, quando la legpdicabile consenta tali contratti o clausole;

b) le imprese, italiane o estere, su cui wicsdn base ad accordi con altri soci, disponsala di voti sufficienti a
esercitare un'influenza dominante nell'assembleémaria.

2. Ai fini del comma 1 si considerano anchiiiti spettanti a societa controllate o esercipar il tramite di
fiduciari o di interposte persone; non si considergquelli spettanti per conto di terzi.

TITOLO 1l
APPELLO AL PUBBLICO RISPARMIO

Capo I°”
Offerta al pubblico di sottoscrizione e di vendita

Art. 93 bis. Definiziont’®

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) "strumenti finanziari comunitari": i valutiobiliari e le quote di OICR chiugf”;

b) "titoli di capitale": le azioni e altri stmenti negoziabili equivalenti ad azioni di societinche qualsiasi altro
tipo di strumento finanziario comunitario negozlatihe attribuisca il diritto di acquisire i sumra@mati strumenti
mediante conversione o esercizio di diritti che essferiscono, purché gli strumenti di quest'uliitipo siano emessi
dall'emittente delle azioni sottostanti o da uritargppartenente al gruppo di detto emittente;

¢) "strumenti diversi dai titoli di capitaletutti gli strumenti finanziari comunitari che nsano titoli di capitale;

d) ["quote o azioni di OICR aperti": le quateun fondo comune di investimento di tipo aperte azioni di una
societa di investimento a capitale variabilé]

>3 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febi&®016, n. 25.

> Articolo cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgsnévembre 2007, n. 195.

5| previgente Capo |, artt. 94 - 101, & stato eusitituito dall'attuale Capo |, artt. 93 bis - 1pér effetto dell'art. 3
del D.Lgs. 28 marzo 2007, n. 51.
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e) "responsabile del collocamento": il sogyetie organizza e costituisce il consorzio di aaloento, il
coordinatore del collocamento o il collocatore onic

f) "Stato membro d'origine™:

1) per tutti gli emittenti comunitari di str@mti finanziari comunitari che non sono menzionatisuccessivo punto
2), lo Stato membro della UE in cui I'emittenteléagua sede sociale;

2) per I'emissione di strumenti finanziari aoitari diversi dai titoli di capitale il cui valernominale unitario & di
almeno 1.000 euro e per I'emissione di strumemairfziari comunitari diversi dai titoli di capitad@e conferiscono il
diritto di acquisire titoli negoziabili o di riceve un importo in contanti mediante conversioneerasio dei diritti che
essi conferiscono, purche I'emittente degli strumnferanziari comunitari diversi dai titoli di cajgile non sia
I'emittente degli strumenti finanziari comunitaoit®stanti o un'entita appartenente al gruppo dstjultimo emittente,
lo Stato membro della UE in cui I'emittente hada sede sociale, o nel quale gli strumenti finahz@munitari sono
stati 0 sono destinati ad essere ammessi alla e in un mercato regolamentato o nel qualstglimenti
finanziari comunitari sono offerti al pubblico, eefta dell'emittente, dell'offerente o della peesche chiede
'ammissione, secondo il caso. Lo stesso reginmgphicabile a strumenti finanziari comunitari diviedsi titoli di
capitale in una valuta diversa dall'euro, a comdigiche il valore di una tale denominazione minsiagpressoche
equivalente a 1.000 euro;

3) per tutti gli emittenti di strumenti finaiazi comunitari che non sono menzionati nel puntaxnti sede in un
paese terzo, lo Stato membro della UE nel qualstgimenti finanziari comunitari sono destinatiesdere offerti al
pubblico per la prima volta dopo la data di entrateigore della direttiva 2013/50/UE o nel qualstéta presentata la
prima domanda di ammissione alla negoziazione imarcato regolamentato a scelta dell'emittentéptferente o
della persona che chiede I'ammissione, secondsd,salvo scelta successiva da parte degli emnigiegnti sede in un
paese terzo, nelle seguenti circostanze: 3.1 cuéddBtato membro d'origine non fosse stato detextoida una loro
scelta, 0 3.2 ai sensi dell'articolo 2, paragraftettera i), punto iii), della direttiva 2004/1G# >'°

3-bis) in relazione all'offerta di quote o@zidi OICR armonizzati, lo Stato membro della WEcui I'OICR € stato
costituito®®

g) "Stato membro ospitante": lo Stato memletledJE in cui viene effettuata un'offerta al pubblo viene
richiesta I'ammissione alla negoziazione di struirfearanziari comunitari, qualora sia diverso daitato membro
d'origine.

Sezione |
Offerta al pubblico di strumenti finanziari comuanrite di prodotti finanziari diversi dalle quotearioni di OICR aperti

Art. 94. Prospetto d'offertd’

1. Coloro che intendono effettuare un'offaitpubblico pubblicano preventivamente un prospéttal fine, per le
offerte aventi ad oggetto strumenti finanziari canitari nelle quali I'ltalia & Stato membro d'origia per le offerte
aventi ad oggetto prodotti finanziari diversi dagiiumenti finanziari comunitari, ne danno prewasmttomunicazione
alla Consob allegando il prospetto destinato allabticazione. Il prospetto non pud essere publditiathé non é
approvato dalla Consob. Nel caso di offerta al fiablwli quote o azioni di OICR chiusi per le qudtalia € lo Stato
membro d'origine, il prospetto & pubblicato quasid® conclusa la procedura prevista dall'artic@m4lall'articolo 44
e dalle relative disposizioni di attuazioté

2. Il prospetto contiene, in una forma facieeanalizzabile e comprensibile, tutte le inforiroazche, a seconda
delle caratteristiche dell'emittente e dei proditanziari offerti, sono necessarie affinché girestitori possano
pervenire ad un fondato giudizio sulla situazioa&imoniale e finanziaria, sui risultati econonécsulle prospettive
dell'emittente e degli eventuali garanti, nonchigosodotti finanziari e sui relativi diritti. || prspetto contiene altresi
una nota di sintesi la quale, concisamente e cgudggio non tecnico, fornisce le informazioni ekiaella lingua in
cui il prospetto € stato in origine redatto. lIf@to e il contenuto della nota di sintesi fornisgaimitamente al
prospetto, informazioni adeguate circa le caratiietie fondamentali dei prodotti finanziari chetiia gli investitori al
momento di valutare se investire in tali proddtti

3. Il prospetto per l'offerta di strumentidimziari comunitari &€ redatto in conformita agli et previsti dai
regolamenti comunitari che disciplinano la materia.

4. L'emittente o l'offerente puo redigererdgpetto nella forma di un unico documento o diwhoenti distinti. Nel
prospetto composto di documenti distinti, le infamioni richieste sono suddivise in un documentedistrazione,
una nota informativa sugli strumenti e i prodoffedi e una nota di sintesi.

>’ Numero cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. #blfraio 2016, n. 25.

%80 Numero inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 16 apri@12, n. 47.

%81 || previgente Capo |, artt. 94 - 101, & statoisaith dall'attuale Capo |, artt. 93 bis - 101, péfetto dell'art. 3 del
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%82 Comma cosi modificato dall'art. 6 del D.Lgs. 4 ma2014, n. 44.

%83 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. ltbbte 2012, n. 184.



5. Se é necessario per la tutela degli iniggtla Consob pud esigere che I'emittente odi@ffite includa nel
prospetto informazioni supplementari.

6. Se l'offerta ha ad oggetto prodotti finanzdiversi dagli strumenti finanziari comunitdrcui prospetto non &
disciplinato ai sensi dell'articolo 95, comma 1tdea b), la Consob stabilisce, su richiesta duitiente o
dell'offerente, il contenuto del prospetto.

7. Qualunque fatto nuovo significativo, errarateriale o imprecisione relativi alle informazieontenute nel
prospetto che sia atto ad influire sulla valutagidei prodotti finanziari e che sopravvenga o igaato tra il
momento in cui & approvato il prospetto e quellouné definitivamente chiusa Il'offerta al pubblaeve essere
menzionato in un supplemento del prospetto.

8. L'emittente, I'offerente e I'eventuale géeaa seconda dei casi, nonche le persone redplbdsdle informazioni
contenute nel prospetto rispondono, ciascuno arihe alle parti di propria competenza, dei danobiti
dall'investitore che abbia fatto ragionevole affiganto sulla veridicita e completezza delle inforioazcontenute nel
prospetto, a meno che non provi di aver adottatn ditjgenza allo scopo di assicurare che le infaziani in
guestione fossero conformi ai fatti e non preseetasomissioni tali da alterarne il senso.

9. La responsabilita per informazioni falspes omissioni idonee ad influenzare le decisionirdinvestitore
ragionevole grava sull'intermediario responsabéecdllocamento, a meno che non provi di aver atiota diligenza
prevista dal comma precedente.

10. Nessuno pu0 essere ritenuto civilmentearsabile esclusivamente in base alla nota disjrdemprese le
eventuali traduzioni, salvo che la nota di sintesilti fuorviante, imprecisa o incoerente se latsieme ad altre parti
del prospetto oppure che essa, quando viene hsitsnie con altre parti del prospetto, non contémigamazioni
chiave che aiutino gli investitori nel valutareiseestire nei prodotti finanziari offerti. La notl sintesi contiene
inoltre una chiara avvertenza a tale riguattio

11. Le azioni risarcitorie sono esercitate@noinque anni dalla pubblicazione del prospetsche l'investitore
provi di avere scoperto le falsita delle informaio le omissioni nei due anni precedenti I'esévdiell'azione.

Art. 94 bis. Approvazione del prospettd

1. Ai fini dell'approvazione, la Consob verdila completezza del prospetto ivi incluse la eoea e la
comprensibilita delle informazioni fornit&®.

2. La Consob approva il prospetto nei terraisecondo le modalita e le procedure da essaittedil regolamento
conformemente alle disposizioni comunitarie. La oza decisione da parte della Consob nei termevigti non
costituisce approvazione del prospétto

3. [Tenuto anche conto delle caratteristichiesthgoli mercati, la Consob puo affidare allaisticdi gestione del
mercato, mediante apposite convenzioni, compitieini al controllo del prospetto per offerte rigu@nti strumenti
finanziari comunitari ammessi alle negoziazioni envoggetto di domanda di ammissione alle negani@i un
mercato regolamentato nel rispetto dei principbiitadalle disposizioni comunitarie. Nel rispettiei suddetti principi
e delle relative eccezioni, le deleghe di compitito termine il 31 dicembre 2011. La Consob infolana
Commissione europea e le autorita competenti dédtgliStati membri in merito agli accordi relatafla delega di
compiti, precisando le condizioni che disciplindaalelegaf®.

4. Al fine di assicurare l'efficienza del pedamento di approvazione del prospetto avente getomtitoli di debito
bancari non destinati alla negoziazione in un nmergegolamentato, la Consob stipula accordi diatxtazione con la
Banca d'ltalia.

5. La Consob puo trasferire I'approvazionerdprospetto in caso di offerta avente ad oggéttorenti finanziari
comunitari all'autorita competente di un altro Staiembro, previa accettazione di quest'ultima @atoFale
trasferimento € comunicato all'emittente e all'@ffge entro tre giorni lavorativi dalla data delicisione assunta dalla
Consob. | termini per I'approvazione decorronoata data.

Art. 95. Disposizioni di attuazione’

1. La Consob detta con regolamento disposizioattuazione della presente Sezione anche diffaate in
relazione alle caratteristiche dei prodotti finamgidegli emittenti e dei mercati. Il regolamestabilisce in
particolare:

a) il contenuto della comunicazione alla Cdnde modalita e i termini per la pubblicazione gedspetto e
dell'avviso nonché per 'aggiornamento del prospetinformemente alle disposizioni comunitarfe

*84 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 1tblote 2012, n. 184.
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b) il contenuto del prospetto nei casi conietulla normativa comunitaria;

c¢) le modalita da osservare per diffonderézigtper svolgere indagini di mercato ovvero @&rcogliere intenzioni
di acquisto o di sottoscrizione;

d) le modalita di svolgimento dell'offerta &ecal fine di assicurare la parita di trattamerdd tlestinatari;

e) la lingua da utilizzare nel prospetto;

f) le condizioni per il trasferimento dell'appazione di un prospetto all'autorita competemtencaltro Stato
membro;

f-bis) le procedure organizzative e decisibimi¢rne per I'adozione dell'atto finale di appamione del prospetto,
anche mediante attribuzione della competenza @pels con qualifica dirigenziafé®.

2. La Consob individua con regolamento le redincorrettezza che sono tenuti a osservare tem, I'offerente e
chi colloca i prodotti finanziari nonche coloro chigrovano in rapporto di controllo o di collegamt® con tali
soggetti.

3. La Consob pubblica nel proprio sito intérmeneno un elenco dei prospetti approvati ai séeirticolo 94-bis.

4. La Consob determina quali strumenti o ptibdioanziari, ammessi alle negoziazioni in mercagolamentati
ovvero diffusi tra il pubblico ai sensi dell'artloal16 e individuati attraverso una particolareatamazione o sulla
base di specifici criteri qualificativi, devono ageun contenuto tipico determinato.

Art. 95 bis. Revoca dell'acquisto o dellaasdtizione™?

1. Ove il prospetto non indichi le condiziani criteri in base ai quali il prezzo di offertaefahitivo e la quantita dei
prodotti da offrirsi al pubblico sono determinatinel caso del prezzo, il prezzo massimo, l'acziett@ dell'acquisto o
della sottoscrizione di prodotti finanziari pud @srevocata entro il termine indicato nel progpettomunque entro
un termine non inferiore a due giorni lavorativiotdati a decorrere dal momento in cui vengono &épb il prezzo
d'offerta definitivo e la quantita dei prodottidimziari offerti al pubblico.

2. Gli investitori che hanno gia accettatacljuistare o sottoscrivere i prodotti finanziaiima della pubblicazione
di un supplemento hanno il diritto, esercitabilér@niue giorni lavorativi dopo tale pubblicaziodérevocare la loro
accettazione, sempre che i nuovi fatti, errori precisioni previsti dall'articolo 94, comma 7, fidantervenuti prima
della chiusura definitiva dell'offerta al pubblioadella consegna dei prodotti finanziari. Tale t@erpud essere
prorogato dall'emittente o dall'offerente. La daitama entro la quale il diritto di revoca € estabile € indicata nel
supplementd®,

Art. 96. Bilanci dell'emittent&

1. L'ultimo bilancio e il bilancio consolidagwventualmente redatto dall'emittente sono corre@de relazioni di
revisione nelle quali un revisore legale o unaetacili revisione legale iscritti nel registro temdal Ministero
dell'economia e delle finanze esprimono il progiladizio. L'offerta avente ad oggetto prodotti fizéari diversi dagli
strumenti finanziari comunitari non puo esseretiftda se il revisore legale o la societa di revisilegale hanno
espresso un giudizio negativo ovvero si sono diatiiampossibilitati ad esprimere un giudizio.

Art. 97. Obblighi informativi®

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Cdpagli emittenti, agli offerenti, ai revisori catiili e ai componenti
degli organi sociali degli emittenti e degli offate noncheé agli intermediari incaricati del coldmgento si applicano,
in relazione all'offerta, l'articolo 114, commi Hgee l'articolo 115 dalla data della comunicazjgrevista dall'articolo
94, comma 1.

2. La CONSOB individua con regolamento qualleldisposizioni richiamate nel comma 1 si appl@anei
medesimi periodi, agli altri soggetti indicati naiticolo 95, comma 2, nonche ai soggetti che prest servizi indicati
nell'articolo 1, comma 6, lettera e).

3. Gli emittenti sottopongono il bilancio déesizio e quello consolidato, eventualmente appi@veedatti nel
periodo dell'offerta, al giudizio di un revisorgyée o di una societa di revisione legale isanigli'apposito registré™.
4. Qualora sussista fondato sospetto di viotezdelle disposizioni contenute nel presente Gagelle relative

norme di attuazione, la CONSOB, allo scopo di asiqeielementi conoscitivi, puo richiedere, entrcanmo

9| ettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.dtobre 2012, n. 184.
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dall'acquisto o dalla sottoscrizione, la comunicagidi dati e notizie e la trasmissione di attoeuwdnenti agli
acquirenti o sottoscrittori dei prodotti finanzidriicui alla presente Sezione, fissando i relagunini. Il potere di
richiesta puo essere esercitato anche nei confilontloro per i quali vi & fondato sospetto chelgano, o abbiano
svolto, un'offerta al pubblico in violazione dellisposizioni previste dall'articolo &',

Art. 98. Validita comunitaria del prospet8

1. Il prospetto nonche gli eventuali suppletnapprovati dalla Consob sono validi ai fini defferta degli
strumenti finanziari comunitari negli altri Statembri della UE. A tal fine la Consob effettua Idifica secondo la
procedura prevista dalle disposizioni dell'Unioneopea®.

2. Ove l'offerta di strumenti finanziari coniami sia prevista in Italia, quale Stato membrpitante, il prospetto e
gli eventuali supplementi approvati dall'autoritdld Stato membro d'origine sono validi, purchéeiaspettate le
procedure di notifica previste dalle disposizioell'tVnione europea. Nel caso di offerta al pubbticguote o azioni di
FIA UE chiusi, il prospetto € pubblicato quande@ sionclusa la procedura prevista dall'articolo 4ilée relative
disposizioni di attuazion&°.

3. La Consob puo informare l'autorita competelello Stato membro d'origine della necessifamire nuove
informazioni.

Art. 98 bis. Emittenti di Paesi extracomuriifdt

1. Nel caso di emittenti aventi la loro seelgdle in un Paese extracomunitario, per i quidiill sia lo Stato
membro d'origine, la Consob pud approvare il prispedatto secondo la legislazione del Paese@xiranitario, ove
ricorrano le seguenti condizioni:

a) il prospetto sia stato redatto conformemanstandard internazionali definiti dagli orgariigrternazionali delle
Commissioni di vigilanza dei mercati, compresi s€losure Standards della IOSCO e

b) le informazioni richieste, incluse le infieaizioni di natura finanziaria, siano equivalent g@irescrizioni previste
dalle disposizioni comunitarie.

2. Ove l'offerta sia prevista in Italia qu&gato membro ospitante si applica l'articolo 98neo 2 e 3.

Sezione I
Offerta al pubblico di quote o azioni di OICR apert

Art. 98 ter. Documento contenente le inforroakthiave per gli investitori e prospeffs

1. L'offerta al pubblico di quote o azioni@iCR aperti italiani, FIA UE e non UE é precedugaltha
comunicazione alla Consob. Nel caso di offerta ki \M italiani, alla comunicazione sono allegatdibcumento
contenente le informazioni chiave per gli investi®il prospetto destinati alla pubblicazione. Maso di offerta di
FIA italiani aperti, FIA UE e non UE, alla comuniane € allegata la documentazione d'offerta indista dalla
Consob ai sensi dell'articolo 98-quater, lettelasi®®

2. Il documento contenente le informazioniasiei per gli investitori & redatto in conformita@golamenti
comunitari che disciplinano la materia e alle ietatlisposizioni attuative adottate in sede conauiat

3. Il documento contenente le informazionestei per gli investitori e il prospetto devono carse agli investitori
di poter ragionevolmente comprendere la naturasehi dell'investimento proposto e, di conseguerffaettuare una
scelta consapevole in merito all'investimento.otd@mento contenente le informazioni chiave pemgiéstitori e il
prospetto hanno natura precontrattuale. Le inforomazhiave per gli investitori sono corrette, akianon fuorvianti e
coerenti con le corrispondenti parti del prospetto.

4. Si applica l'articolo 94, commi 8, 9 e Nessuno pud essere chiamato a rispondere escliaitaisulla base del
documento contenente le informazioni chiave peingtestitori, ivi compresa la relativa traduzioaemeno che esse
possano risultare fuorvianti, imprecise o non coien le corrispondenti parti del prospetto.

97 Comma cosi modificato dall‘art. 1 del D.Lgs. 1glim 2009, n. 101.

%8| previgente Capo |, artt. 94 - 101, & statoisaish dall'attuale Capo |, artt. 93 bis - 101, péfetto dell'art. 3 del
D.Lgs. 28 marzo 2007, n. 51.

%9 Comma cosi modificato dall'art. 6 del D.Lgs. 4 ne2014, n. 44.

9% comma modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 11 ottoBf4.2, n. 184 e cosi sostituito dall'art. 6 del@s.L4 marzo 2014,
n. 44.

01| previgente Capo |, artt. 94 - 101, & stato swstituito dall'attuale Capo |, artt. 93 bis - 1pér effetto dell'art. 3
del D.Lgs. 28 marzo 2007, n. 51.

892 || previgente Capo |, artt. 94 - 101, & statoisaish dall'attuale Capo |, artt. 93 bis - 101, péfetto dell'art. 3 del
D.Lgs. 28 marzo 2007, n. 51. Il presente articodtado ulteriormente sostituito dall'art. 1 del §sL16 aprile 2012, n.
47.

893 Comma cosi sostituito dall'art. 6 del D.Lgs. 4 7082014, n. 44.



5. Nel caso di offerta di quote o azioni dO®M comunitari, il documento contenente le inforoaz chiave per
gli investitori e il prospetto possono essere pighlilin Italia una volta espletata la proceduradlifica prevista
dall'articolo 42°%,

5-bis. Nel caso di offerta al pubblico di qeiotazioni di FIA italiani, di FIA UE e non UE apieta
documentazione d'offerta & pubblicata quando singélasa la procedura prevista dall'articolo 43 Wadticolo 44 e
dalle relative disposizioni di attuazioff&

Art. 98 quater. Disposizioni di attuazictie

1. La Consob detta con regolamento disposidibattuazione della presente sezione anche diftgate in
relazione alle caratteristiche degli OICR aperigldemittenti e dei mercati. In armonia con lepdisizioni dell'Unione
europea, il regolamento stabilisce in particofife

a) il contenuto della comunicazione alla Cdnealel prospetto relativo all'offerta di quotezioai di OICVM
italiani, nonché le modalita e i termini di publlone del documento contenente le informazioraahper gli
investitori e del prospetto, il relativo regimeotinsegna ed il loro eventuale aggiornaméffto

a-bis) il contenuto della documentazione dité di quote o azioni di FIA italiani, FIA UE em&JE, il relativo
regime di consegna e di pubblicazidfie

a-ter) il regime linguistico del documento tarente le informazioni chiave per gli investiterilel prospetto;

b) le modalita da osservare per diffonderézigtsvolgere indagini di mercato ovvero raccaglimtenzioni di
acquisto o di sottoscrizione;

¢) le modalita di svolgimento dell'offerta &ecal fine di assicurare la parita di trattamerdd tlestinatari.

2. Ove le caratteristiche degli OICR lo rictaeo la Consob puo consentire, su istanza degliadffi, I'inserimento
nella documentazione d'offerta di informazioni titig o equivalenti a quelle previste dal regolameedi cui al comma
1.

Art. 98 quinquies. Obblighi informati¥t°

1. Fermo quanto previsto dal Titolo Ill, Cdpagli offerenti quote o azioni di OICR apertiagplicano:

a) l'articolo 114, commi 5 e 6, dalla datgdbblicazione dei prospetti fino alla conclusiomdl'dfferta;

b) l'articolo 115, dalla data della comunicam prevista dall'articolo 98-ter fino a un anntiadeonclusione
dell'offerta.

2. [La CONSORB individua con regolamento quaiglile disposizioni richiamate nel comma 1 si agpii, nei
medesimi periodi, agli altri soggetti indicati refticolo 98-quater, comma 3, nonche ai soggettipriestano i servizi
indicati nell'articolo 1, comma 6, lettera &)}

3. Qualora sussista fondato sospetto di viotezdelle disposizioni contenute nel presente Gagelle relative
norme di attuazione, la CONSOB, allo scopo di asiqglielementi conoscitivi, puo richiedere, entrcanmo
dall'acquisto o dalla sottoscrizione, la comunicagidi dati e notizie e la trasmissione di attoeuwdnenti agli
acquirenti o sottoscrittori delle quote o azionQICR aperti, fissando i relativi termini. Il poeedi richiesta pud essere
esercitato anche nei confronti di coloro per i quiaé fondato sospetto che svolgano un'offergaudiblico in
violazione delle disposizioni previste dall'artic®8-ter.

Art. 98-sexies. (Obblighi relativi alla segazibne delle violazionif*?
1. Gli articoli 8-bis e 8-ter si applicano aeacon riferimento alle violazioni commesse nelbémdi un'offerta al
pubblico di quote o azioni di OICVM.

Sezione Il
Disposizioni comuni

Art. 99. Poteri della Consdb?
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1. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un pemoadosuperiore a dieci giorni lavorativi conseciybier ciascuna volta,
I'offerta avente ad oggetto strumenti finanziamcmitari, in caso di fondato sospetto di violazialedle disposizioni
del presente Capo o delle relative norme di attunez,i

b) sospendere in via cautelare, per un penmmaosuperiore a novanta giorni, I'offerta avemt@ggetto prodotti
diversi da quelli di cui alla lettera a), in casdahdato sospetto di violazione delle disposizidel presente Capo o
delle relative norme di attuazione;

c) vietare l'offerta nel caso in cui abbiadato sospetto che potrebbero essere violate lesigpni del presente
Capo o le relative norme di attuazione;

d) vietare I'offerta in caso di accertata &mbne delle disposizioni o delle norme indicatkeriettere a) o b);

e) rendere pubblico il fatto che I'offerentBemnittente non ottempera ai propri obblighi;

f) fermo restando il potere previsto nelleoto 64, comma 1-bis, lettera c), pud chiederesal@eta di gestione del
mercato la sospensione in via cautelare, per ungm®mnon superiore a dieci giorni lavorativi consg per ciascuna
volta, delle negoziazioni in un mercato regolamienia caso di fondato sospetto di violazione dditgposizioni del
presente Capo e delle relative norme di attuazione;

g) fermo restando il potere previsto nell@id 64, comma 1-bis, lettera c), pud chiederesalzeta di gestione di
vietare le negoziazioni in un mercato regolamentattaso di accertata violazione delle disposizamilipresente Capo
e delle relative norme di attuazione.

2. Qualora la Consob, quale autorita competdalio Stato membro ospitante, rilevi irregolacténmesse
dall'emittente o dai soggetti abilitati incaricdéll'offerta degli strumenti finanziari comunitagsa ne informa
l'autorita competente dello Stato membro d'origine.

3. Se, nonostante le misure adottate dalfaatoompetente dello Stato membro d'origine o Ip&tali misure si
rivelano inadeguate, I'emittente o il soggettoitatid incaricato dell'offerta perseverano nelldai@one delle
disposizioni legislative o regolamentari pertingl#iConsob, dopo averne informato l'autorita caepie dello Stato
membro d'origine, adotta tutte le misure opportoeetutelare gli investitori. Dell'adozione di tadisure la Consob
informa al piu presto la Commissione europea.

Art. 100. Casi di inapplicabilitd*

1. Le disposizioni del presente Capo non glie@no alle offerte:

a) rivolte ai soli investitori qualificati, ooe definiti dalla Consob con regolamento in baseiteri fissati dalle
disposizioni comunitarié™;

b) rivolte a un numero di soggetti non superi@ quello indicato dalla Consob con regolamento;

¢) di ammontare complessivo non superioredadl@indicato dalla Consob con regolamento;

d) aventi a oggetto strumenti finanziari dsietai titoli di capitale emessi da o che benefioidella garanzia
incondizionata e irrevocabile di uno Stato memtetildnione europea o emessi da organismi intermadi@ carattere
pubblico di cui facciano parte uno o piu Stati meindell'Unione europea;

e) aventi a oggetto strumenti finanziari emdaa Banca Centrale Europea o dalle banche @entxizionali degli
Stati membri dell'Unione europea;

f) aventi ad oggetto strumenti diversi dailtiti capitale emessi in modo continuo o ripetdéobanche a
condizione che tali strumenti:

1) non siano subordinati, convertibili 0 scaabii;

2) non conferiscano il diritto di sottoscriges acquisire altri tipi di strumenti finanziarnen siano collegati ad uno
strumento derivato;

3) diano veste materiale al ricevimento diai rimborsabili;

4) siano coperti da un sistema di garanzialdpositi a norma degli articoli da 96 a 96-qudtdrdecreto legislativo
1° settembre 1993, n. 385;

g) aventi ad oggetto strumenti del mercato etenio emessi da banche con una scadenza infaritkenesi.

2. La Consob puo individuare con regolameatofferte al pubblico di prodotti finanziari alle@ali le disposizioni
del presente Capo non si applicano in tutto o itepa

3. L'emittente o I'offerente ha diritto di igere un prospetto ai sensi e per gli effetti ddiosizioni comunitarie
in occasione dell'offerta degli strumenti di cuedettere c), d) ed e) del comma 1.

3-bis. Restano fermi gli obblighi di cui abmamento (UE) n. 1286/2014 nel caso di offertardPRIIP a
investitori al dettaglio come ivi definif®.

13| previgente Capo |, artt. 94 - 101, & stato swstituito dall'attuale Capo |, artt. 93 bis - 1pér effetto dell'art. 3
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Art. 100 bis. Circolazione dei prodotti finaauz '

1. La successiva rivendita di prodotti finamzche hanno costituito oggetto di un'offertaabliplico esente
dall'obbligo di pubblicare un prospetto costituisckeogni effetto una distinta e autonoma offertaudiblico nel caso in
cui ricorrano le condizioni indicate nella defimnie prevista all'articolo 1, comma 1, lettera thpe ricorra alcuno dei
casi di inapplicabilita previsti dall'articolo 168,

2. Si realizza una offerta al pubblico anchelgra i prodotti finanziari che abbiano costituiiggetto in Italia o
all'estero di un collocamento riservato a investijoalificati siano, nei dodici mesi successivtamaticamente
rivenduti a soggetti diversi da investitori qualéti e tale rivendita non ricada in alcuno dei cisnapplicabilita
previsti dall'articolo 106",

2-bis. L'intermediario, nelle rivendite sucsige di prodotti finanziari, pud avvalersi di uroppetto gia disponibile
e ancora valido, purche I'emittente o la persospaesabile della redazione del prospetto abbiatwidlaro consenso
a tale utilizzo mediante accordo scritth

3. Nell'ipotesi di cui al comma 2, qualora rsig stato pubblicato un prospetto, I'acquirertie, agisce per scopi
estranei all'attivita imprenditoriale o professitaguo far valere la nullita del contratto e i getyi abilitati presso i
quali &€ avvenuta la rivendita dei prodotti finamzigspondono del danno arrecato. Resta fermallizggone delle
sanzioni dall'articolo 191 e quanto stabilito dagticoli 2412, secondo comma, 2483, secondo corarda26, quarto
comma, del codice civil&,

4. 1l comma 2 non si applica alla rivenditaittili di debito emessi da Stati membri dell'Orgaazione per la
cooperazione e lo sviluppo economico (OCSE) cossalmento creditizio di qualita bancaria (ratingestment grade)
assegnato da almeno due agenzie di rating dettcredgistrate ai sensi del regolamento (CE) nO12®@09 o i cui
rating sono avallati da agenzie di rating registaitsensi del regolamento anzidetto, fermo rest#iedercizio delle
altre azioni civili, penali e amministrative pretés tutela del risparmiato?&.

4-bis. La Consob puo dettare disposizionittliszione del presente articSfd.

Art. 100 ter. (Offerte attraverso portali feeraccolta di capitali)®**

1. Le offerte al pubblico condotte esclusivateeattraverso uno o piu portali per la raccoltaagitali possono
avere ad oggetto soltanto la sottoscrizione disdnti finanziari emessi dalle start-up innovatidelle PMI
innovative, dalle imprese sociali, dagli organistininvestimento collettivo del risparmio o altrec&ta di capitali che
investono prevalentemente in start-up innovatiuge RMI innovative e devono avere un corrispettiotale inferiore a
quello determinato dalla Consob ai sensi dell'altid 00, comma 1, lettera &.

2. La Consob determina la disciplina applitahblle offerte di cui al comma precedente, al finassicurare la
sottoscrizione da parte di investitori professiongdarticolari categorie di investitori dalla stesndividuate di una
guota degli strumenti finanziari offerti, quandafférta non sia riservata esclusivamente a cligrafessionali, e di
tutelare gli investitori diversi dai clienti prof@enali nel caso in cui i soci di controllo deltarg-up innovativa, della
PMI innovativa o dellimpresa sociale cedano leppimpartecipazioni a terzi successivamente aiftef°.

2-bis. In alternativa a quanto stabilito @atlcolo 2470, secondo comma, del codice civilaatticolo 36, comma
1-bis, del decreto-legge 25 giugno 2008, n. 118yedito, con modificazioni, dalla legge 6 agost®2, n. 133, e
successive modificazioni, per la sottoscrizion&oquisto e per la successiva alienazione di qagigresentative del
capitale di start-up innovative, di PMI innovatieali imprese sociali costituite in forma di societéesponsabilita
limitata:

a) la sottoscrizione o l'acquisto possonoressiettuati per il tramite di intermediari akdlit alla resa di uno o piu
dei servizi di investimento previsti dall'articdlocomma 5, lettere a), b) ed e); gli intermedadvilitati effettuano la
sottoscrizione o l'acquisto delle quote in nomeppme per conto dei sottoscrittori 0 degli acqgairehe abbiano
aderito all'offerta tramite portale;

b) entro i trenta giorni successivi alla chizsdell'offerta, gli intermediari abilitati comwaino al registro delle
imprese la loro titolarita di soci per conto diziesopportando il relativo costo; a tale finectadizioni di adesione
pubblicate nel portale devono espressa-mente peesethe I'adesione all'offerta, in caso di buoa fiella stessa e
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gualora l'investitore decida di avvalersi del regiafternativo di cui al presente comma, compodoiitestuale e
obbligatorio conferimento di mandato agli internadincaricati affinché i medesimi:

1) effettuino l'intestazione delle quote imm@proprio e per conto dei sottoscrittori o deglj@renti, tenendo
adeguata evidenza dell'identita degli stessi edplbte possedute;

2) rilascino, a richiesta del sottoscrittorded'acquirente, un attestato di conferma compntevéa titolarita delle
guote; tale attestato di conferma ha natura di fitolo di legittimazione per l'esercizio dei dirisociali, &
nominativamente riferito al sottoscrittore o alfjazente, non é trasferibile, neppure in via terapea né a qualsiasi
titolo, a terzi e non costituisce valido strumepéo il trasferimento della proprieta delle quote;

3) consentano ai sottoscrittori e agli acquirehe ne facciano richiesta di alienare le gsetsondo quanto previsto
alla lettera c) del presente comma,;

4) accordino ai sottoscrittori e agli acqutréa facolta di richiedere, in ogni momento, Eatazione diretta a se
stessi delle quote di loro pertinenza;

¢) la successiva alienazione delle quote di plun sotto-scrittore o acquirente ai sendadettera b), numero 3),
awviene mediante semplice annotazione del traséerionnei registri tenuti dall'intermediario; laittcirazione e il
trasferimento non comportano costi o oneri ne 'peglirente ne per l'alienante; la successivaficazione effettuata
dall'intermediario, ai fini dell'esercizio dei dtrisociali, sostituisce ed esaurisce le formalitaui all'articolo 2470,
secondo comma, del codice civifé.

2-ter. Il regime alternativo di trasferimemtelle quote di cui al comma 2-bis deve essere aimante indicato nel
portale, ove € altresi prevista apposita casedléra idonea modalita per esercitare I'opzione ovvadicare
l'intenzione di applicare il regime ordinario di @ll'articolo 2470, secondo comma, del codiceleieiall'articolo 36,
comma 1-bis, del decreto-legge 25 giugno 200818, &onvertito, con modificazioni, dalla legge ®sip 2008, n.
133, e successive modificaziony.

2-quater. Ferma restando ogni altra disposeitella Parte Il, Titolo I, Capo I, I'esecuziatiesottoscrizioni,
acquisti e alienazioni di strumenti finanziari esiafa start-up innovative, da PMI innovative e m@rese sociali
ovvero di quote rappresentative del capitale dabelesime, effettuati secondo le modalita previktdettere b) e c)
del comma 2-bis del presente articolo, non necedsilla stipulazione di un con-tratto scritto amardell'articolo 23,
comma 1. Ogni corrispettivo, spesa o onere gravauitsottoscrittore, acquirente o alienante degeresindicato nel
portale dell'offerta, con separata e chiara evidemmne delle condizioni praticate da ciascuno idatgrmediari
coinvolti, nonche in apposita sezione del sitorim di ciascun intermediario. In difetto, nulld@vuto agli
intermediari®®®.

2-quinquies. Trascorsi due anni dalla dateuirla societa interessata abbia cessato di esmarstart-up innovativa
per il decorso del termine previsto dall'articoy 2ommi 2, lettera b), e 3, del decreto-legge ti@oe 2012, n. 179,
convertito, con modificazioni, dalla legge 17 didgm2012, n. 221, e successive modificazioni,rgérimediari
provvedono a intestare le quote detenute per atgiteottoscrittori e degli acquirenti direttameaggi stessi.
L'intestazione ha luogo mediante comunicazionéedefico dei titolari delle partecipazioni al registlelle imprese ed
€ soggetta a un diritto di segreteria unico, acoadell'intermediario. Nel caso di opzione peetjime di cui al comma
2-bis del presente articolo, la successiva registne effettuata dal registro delle imprese sdstiied esaurisce le

formalita di cui all'articolo 2470, secondo commal codice civile®®,

Art. 101. Attivita pubblicitari§®

1. La documentazione relativa a qualsiasi tippubblicita concernente un'offerta & trasme#iaaConsob
contestualmente alla sua diffusione.

2. Prima della pubblicazione del prospettéetata la diffusione di qualsiasi annuncio publdidd riguardante
offerte al pubblico di prodotti finanziari diverdagli strumenti finanziari comunitari.

3. La pubblicita e effettuata secondo i crisgabiliti dalla Consob con regolamento in confienalle disposizioni
comunitarie e, in ogni caso, avendo riguardo allaattezza dell'informazione e alla sua coerenragqeella contenuta
nel prospetto, se € gia stato pubblicato, o cotlajake deve figurare nel prospetto da pubblicare.

4. La Consob puo:

a) sospendere in via cautelare, per un pemodosuperiore a dieci giorni lavorativi conseciytiulteriore
diffusione dell'annuncio pubblicitario relativo ad'offerta avente ad oggetto strumenti finanziamanitari, in caso di
fondato sospetto di violazione delle disposiziamviste nei precedenti commi o delle relative nodhattuazione;
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b) sospendere in via cautelare, per un penmaosuperiore a novanta giorni, l'ulteriore diffue dell'annuncio
pubblicitario relativo ad un'offerta avente ad dgmerodotti diversi da quelli di cui alla lettea, in caso di fondato
sospetto di violazione delle disposizioni previsée precedenti commi o delle relative norme diagtone;

c) vietare l'ulteriore diffusione dell'annumg@ubblicitario, in caso di accertata violazionaldisposizioni o delle
norme indicate nelle lettere a) o b);

d) vietare I'esecuzione dell'offerta, in cdsmancata ottemperanza ai provvedimenti prevedtedettere a), b) o c).

5. A prescindere dall'obbligo di pubblicaziatiain prospetto, le informazioni rilevanti forni@ll'emittente o
dall'offerente agli investitori qualificati o a eajorie speciali di investitori, comprese le inforiaai comunicate nel
corso di riunioni riguardanti offerte di prodotith&nziari, devono essere divulgate a tutti gli stiteri qualificati o a
tutte le categorie speciali di investitori a cafferta € diretta in esclusiva.

Art. 101 bis. (Definizioni e ambito applicatiy °*?

1. Ai fini del presente capo si intendono fsercieta italiane quotate” le societa con sedddega territorio italiano
e con titoli ammessi alla negoziazione in un mercagolamentato di uno Stato comunitario.

2. Ai fini del presente capo e dell'artico31bis, per "titoli" si intendono gli strumenti éinziari che attribuiscono
il diritto di voto, anche limitatamente a specifeagomenti, nell'assemblea ordinaria o straordanari

3. Gli articoli 102, commi 2 e 5, l'articol®3, comma 3-bis, ogni altra disposizione del presdacreto che pone a
carico dell'offerente o della societa emittentectfjm obblighi informativi nei confronti dei dipetenti o dei loro
rappresentanti, nonche gli articoli 104, 104-bifd-ter, non si applicano alle:

a) offerte pubbliche di acquisto o di scamdienti ad oggetto prodotti finanziari diversi d&olt;

b) offerte pubbliche di acquisto o scambio nbe hanno ad oggetto titoli che attribuiscondritt di voto sugli
argomenti di cui all'articolo 105, commi 2 e 3;

c) offerte pubbliche di acquisto o di scamppiomosse da chi detiene individualmente, direttdenen
indirettamente, la maggioranza dei diritti di vesercitabili nel'assemblea ordinaria della sod&ta

d) offerte pubbliche di acquisto aventi ad &ty azioni proprie.

3-bis. Salvo quanto previsto dal comma 3,dasob puod individuare con regolamento le offertielptiche di
acquisto o di scambio, aventi ad oggetto prodiigiriziari diversi dai titoli, alle quali le dispagni della presente
Sezione non si applicano in tutto o in parte, ddenon contrasti con le finalita indicate all'adic 91°%

4. Per "persone che agiscono di concertaitehdono i soggetti che cooperano tra di loro swdise di un accordo,
espresso o tacito, verbale o scritto, ancorchdidwa inefficace, volto ad acquisire, manteneraftorzare il
controllo della societa emittente o a contrastiarenseguimento degli obiettivi di un'offerta pulsh!di acquisto o di
scambic®®®,

4-bis. Sono, in ogni caso, persone che agesdononcerto:

a) gli aderenti a un patto, anche nullo, mtvidall'articolo 122, comma 1 e comma 5 letterdy)c) e d);

b) un soggetto, il suo controllante, e le sticda esso controllate;

c) le societa sottoposte a comune controllo;

d) una societa e i suoi amministratori, congrandel consiglio di gestione, o di sorveglianzdirettori generalf*®.

4-ter. Fermo restando il comma 4-bis, la Cbriadividua con regolamento:

a) i casi per i quali si presume che i soggetnvolti siano persone che agiscono di concaitensi del comma 4,
salvo che provino che non ricorrono le condizidaréw al medesimo comma,;

b) i casi nei quali la cooperazione tra piggetti non configura un‘azione di concerto ai seescomma 4%,

Art. 101 ter. (Autorita di vigilanza e diritepplicabile) %

1. La Consob vigila sulle offerte pubblicheadiuisto o di scambio in conformita alle dispasizidel presente
capo.

2. Ai fini del riparto delle competenze tradansob e le autorita degli altri Stati comunitaomn riguardo alle offerte
pubbliche di acquisto o di scambio, aventi ad aogibli di societa regolate dal diritto di unca& comunitario, e
strumentali 0 successive all'acquisizione del adlatisecondo il diritto nazionale della societa gemte, si osservano
le disposizioni seguenti.

3. La Consob vigila sullo svolgimento delléeofe pubbliche:

a) aventi a oggetto titoli emessi da una sad@&cui sede legale é situata nel territorigdated e ammessi alla
negoziazione su uno o piu mercati regolamentdi@arng
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b) aventi ad oggetto titoli emessi da unaetddia cui sede legale € situata in uno Stato cdarindiverso
dall'ltalia e ammessi alla negoziazione esclusivémeu mercati regolamentati italiani;

) aventi ad oggetto titoli emessi da unaetada cui sede legale ¢ situata in uno Stato caarindiverso
dall'ltalia e ammessi alla negoziazione su meregilamentati italiani e di altri Stati comunitdiversi da quello dove
la societa ha la propria sede legale, qualora statbammessi per la prima volta alla negoziazgmen mercato
regolamentato italiano ovvero, qualora i titolirmiastati ammessi per la prima volta alla negozizio
contemporaneamente sui mercati regolamentatiriiadiai altri Stati comunitari, nel caso in cuislacieta emittente
scelga la Consob quale autorita di vigilanza, imfandone i suddetti mercati e le loro autorita dilanza il primo
giorno della negoziazione. La Consob stabilisceregimlamento le modalita e i termini per la comanione al
pubblico della decisione della societa emitteniativa alla scelta dell'autorita competente peridgilanza sull'offerta.

4. Nei casi in cui la Consob sia l'autoritdvigiilanza competente ai sensi del comma 3, letigeec), sono
disciplinate dal diritto italiano le questioni it al corrispettivo dell'offerta, alla proceducan particolare riguardo
agli obblighi di informazione sulla decisione d#fierente di procedere all'offerta, al contenutbdbeumento di
offerta e alla divulgazione dell'offerta. Per leegtioni riguardanti I'informazione che deve es$éeneita ai dipendenti
della societa emittente, per le questioni di diribcietario con particolare riguardo a quellethedaalla soglia al cui
superamento consegue l'obbligo di offerta publdicacquisto, alle deroghe a tale obbligo e alledzani in presenza
delle quali I'organo di amministrazione della stciemittente pud compiere atti od operazioni cles@ano contrastare
il conseguimento degli obiettivi dell'offerta, lenme applicabili e I'autoritd competente sono quedllo Stato
membro in cui la societa emittente ha la propriedegale.

5. Nei casi in cui I'offerta abbia ad oggeitoli emessi da societa la cui sede legale e tsitnel territorio italiano e
ammessi alla negoziazione esclusivamente su ui rgrcati regolamentati di altri Stati comunitaono
disciplinate dal diritto italiano le materie indieanel comma 4, secondo periodo e l'autorita coempetin relazione ad
esse é la Consob.

CAPO I
OFFERTE PUBBLICHE DI ACQUISTO O DI SCAMBIO

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 102. Obblighi degli offerenti e poteriéndittivi °*°

1. La decisione ovvero il sorgere dell'obbldigpromuovere un'offerta pubblica di acquisto @cimbio sono senza
indugio comunicati alla Consob e contestualmergemebblici. La Consob stabilisce con regolamerdoritenuti e le
modalita di pubblicazione della comunicazione.

2. Non appena l'offerta sia stata resa pubpiiconsiglio di amministrazione o di gestiondl@aesocieta emittente e
dell'offerente ne informano i rispettivi rappresant dei lavoratori 0, in mancanza di rappresentalatvoratori stessi.

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 106moea 2, I'offerente promuove l'offerta tempestivatega comunque
non oltre venti giorni dalla comunicazione di cucamma 1, presentando alla Consob il documentifedia destinato
alla pubblicazione. In caso di mancato rispettoteiehine il documento d'offerta & dichiarato irxitdle e I'offerente
non pud promuovere un'ulteriore offerta aventegettg prodotti finanziari del medesimo emittentesuecessivi
dodici mesi.

4. Entro quindici giorni dalla presentaziore documento d'offerta, la Consob lo approva se esdoneo a
consentire ai destinatari di pervenire ad un fomd@tdizio sull'offerta. Con I'approvazione la Cobguo indicare
all'offerente informazioni integrative da fornispecifiche modalita di pubblicazione del documetitdferta nonche
particolari garanzie da prestare. Il termine @ehitia giorni per le offerte aventi ad oggetto aispettivo prodotti
finanziari non quotati o diffusi tra il pubblico s¢nsi dell'articolo 116. Qualora si renda necéss@hiedere
all'offerente informazioni supplementari, tali ténirsono sospesi, per una sola volta, fino allazione delle stesse.
Tali informazioni sono fornite entro il termine$eo dalla Consob, comunque non superiore a quigidici.
Nell'ipotesi in cui, per lo svolgimento dell'offartia normativa di settore richieda autorizzazdiraltre autorita, la
Consob approva il documento d'offerta entro cingjoeni dalla comunicazione delle autorizzazionsste Decorsi i
termini di cui al presente comma, il documentofdité si considera approvato.

4-bis. Limitatamente alle offerte pubblichesdambio che abbiano ad oggetto obbligazioni etatili di debito,
l'offerente puo richiedere alla Consob che I'offesia soggetta, anche in deroga alle disposizielpésente capo, alla
disciplina delle offerte al pubblico di vendita iesdttoscrizione, di cui al capo | del presenteldit La Consob, entro
quindici giorni dalla presentazione della richiestecoglie la medesima, ove cio non contrasti edinhlita indicate
nell'articolo 91°%°.

839 Articolo cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. h®vembre 2007, n. 229.
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5. Non appena il documento sia stato reso lmahhl consiglio di amministrazione o di gestiodella societa
emittente e dell'offerente lo trasmettono ai rispetappresentanti dei lavoratori 0, in mancanzeagpresentanti, ai
lavoratori stessi.

6. In pendenza dell'offerta la Consob puo:

a) sospenderla in via cautelare, in casortidto sospetto di violazione delle disposizioniglelsente capo o delle
norme regolamentari;

b) sospenderla, per un termine non superidrenga giorni, nel caso intervengano fatti nuoviom resi noti in
precedenza tali da non consentire ai destinatgmédienire ad un fondato giudizio sull'offerta;

¢) dichiararla decaduta, in caso di accewtimtazione delle disposizioni o delle norme indeatlla lettera a).

7. Ai fini dell'esercizio delle proprie funziodi vigilanza sul rispetto delle disposizioni geksente capo, la Consob
esercita i poteri previsti dall'articolo 115, comfndettere a) e b), nei confronti di chiunque appaformato dei fatti.
In caso di fondato sospetto di violazione dell@dsszioni del presente capo o delle norme regolaaniesi applica
l'articolo 187-octies.

8. In presenza di indiscrezioni comunque giftra il pubblico in merito ad una possibile dfiggubblica di
acquisto o scambio e di irregolarita nell'andameieiomercato dei titoli interessati, ai potenzddferenti si applica
l'articolo 114, commi 5 e 6.

Art. 103. Svolgimento dell'offerta

1. L'offerta € irrevocabile. Ogni clausola tania & nulla. L'offerta é rivolta a parita di clirioni a tutti i titolari dei
prodotti finanziari che ne formano oggetto.

2. Fermo quanto previsto dal titolo IIl, capagli emittenti, agli offerenti, alle persone cgiscono di concerto
con essi, nonche agli intermediari incaricati dic@gliere le adesioni si applicano gli articoli 1&tdmmi 5 e 6, e 115
dalla data della comunicazione prevista dall'akid®2, comma 1, e fino ad un anno dalla chiusettodferta®*,

3. Il consiglio di amministrazione dell'emiite diffonde un comunicato contenente ogni date per
l'apprezzamento dell'offerta e la propria valutaeisulla medesima. Per le societa organizzate dedbmodello

dualistico il comunicato, eventualmente congiugtapprovato dal consiglio di gestione e dal coiwsidjl sorveglianza
642

3-bis. Il comunicato contiene altresi una taione degli effetti che I'eventuale successdadfeita avra sugli
interessi dell'impresa, nonché sull'occupazioreeledalizzazione dei siti produttivi. Contestualreealla sua
diffusione, il comunicato & trasmesso ai rappresgntlei lavoratori della societa o, in loro marzarai lavoratori
direttamente. Se ricevuto in tempo utile, al corata € allegato il parere dei rappresentanti deirkgtori quanto alle
ripercussioni sull'occupazioi&®

4. La Consob detta con regolamento disposizioattuazione della presente sezione e, in padie, disciplina:

a) il contenuto del documento d'offerta, n@antthmodalita per la pubblicazione del documenterdo svolgimento
dell'offerta;

b) la correttezza e la trasparenza delle @marasui prodotti finanziari oggetto dell'offerta;

c) gli effetti sul corrispettivo dell'offertdegli acquisti di prodotti finanziari che ne sorggetto, effettuati dagli
offerenti o dalle persone che agiscono di concastoessi dopo la comunicazione di cui all'articbd®, comma 1, in
pendenza dell'offerta o nei sei mesi successi@idilusura di questa;

d) le modifiche all'offerta, le offerte di aemto e quelle concorrenti, senza limitare il nunagorilanci, effettuabili
fino alla scadenza di un termine massimo;

e) il riconoscimento dei documenti d'offerppeovati da autorita di vigilanza di altri Statimaonitari o da autorita
di vigilanza di Stati extracomunitari con le qudlsiano accordi di cooperazione;

f) le modalita di pubblicazione dei provvedittieda essa adottati ai sensi della presente se%bn

5. [La CONSORB individua con regolamento quaiglile disposizioni richiamate nel comma 2 si agpii, nei
periodi ivi indicati, agli offerenti, ai soggetti rapporto di controllo con gli offerenti e comtigtente nonché agli
intermediari incaricati di raccogliere le adesidf]

Art. 104. Difesé*®

1. Salvo autorizzazione dell'assemblea ordiradi quella straordinaria per le delibere di petenza, le societa
italiane quotate i cui titoli sono oggetto dellertfa si astengono dal compiere atti od operazio@ippssono contrastare
il conseguimento degli obiettivi dell'offerta. Lioligo di astensione si applica dalla comunicazidineui all'articolo
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102, comma 1, e fino alla chiusura dell'offerta@navfino a quando I'offerta stessa non decada. dra micerca di altre
offerte non costituisce atto od operazione in @sttr con gli obiettivi dell'offerta. Resta fermaémsponsabilita degli
amministratori, dei componenti del consiglio ditimse e di sorveglianza e dei direttori generali gleatti e le
operazioni compiuti*’.

1-bis. L'autorizzazione assembleare previat@dmma 1 e richiesta anche per I'attuazione uli dgcisione presa
prima dell'inizio del periodo indicato nel commachge non sia ancora stata attuata in tutto o itepahe non rientri
nel corso normale delle attivita della societa edsattuazione possa contrastare il conseguindegh obiettivi
dell'offerta®®

1-ter. Gli statuti possono derogare, in tatia parte, alle disposizioni dei commi 1 e 1-his.societd comunicano
le deroghe approvate ai sensi del presente comen€ahsob e alle autorita di vigilanza in mateiiafterte pubbliche
di acquisto degli Stati membri in cui i loro tit@ono ammessi alla negoziazione su un mercatoaegoitato o in cui &
stata chiesta tale ammissione. Fermo quanto displaditarticolo 114, tali deroghe sono altresi testyamente
comunicate al pubblico secondo le modalita pre\dsita medesima disposiziofi€.

2. L'avviso di convocazione relativo alle asbee di cui al presente articolo & pubblicato leomodalita di cui
all'articolo 125-bis entro il quindicesimo giorncepedente la data fissata per I'assembfea

Art. 104 bis. (Regola di neutralizzaziofi&)

1. Fermo quanto previsto dall'articolo 123naowa 3, gli statuti delle societa italiane quotdieerse dalle societa
cooperative, possono prevedere che, quando sisogganun'offerta pubblica di acquisto o di scamb@nte ad
oggetto i titoli da loro emessi si applichino Igoke previste dai commi 2 €°%.

2. Nel periodo di adesione all'offerta nontmmeffetto nei confronti dell'offerente le limitazii al trasferimento di
titoli previste nello statuto né hanno effetto leelssemblee chiamate a decidere sugli atti edeaani previsti
dall'articolo 104, le limitazioni al diritto di votpreviste nello statuto o da patti parasocialiléNmedesime assemblee
le azioni a voto plurimo conferiscono soltanto wiove non si computano i diritti di voto assegaasensi dell'articolo
127-quinquie$™,

3. Quando, a seguito di un'offerta di cui@hena 1, I'offerente venga a detenere almeno dsgitinque per cento
del capitale con diritto di voto nelle deliberagiaguardanti la nomina o la revoca degli ammiragdri o dei
componenti del consiglio di gestione o di sorvegia nella prima assemblea che segue la chiusliGffdeta,
convocata per modificare lo statuto o per revocameminare gli amministratori o i componenti dehsiglio di
gestione o di sorveglianza, le azioni a voto plaritonferiscono soltanto un voto e non hanno efféfto

a) le limitazioni al diritto di voto previsteello statuto o da patti parasociali;

b) qualsiasi diritto speciale in materia dimina o revoca degli amministratori o dei compondeticonsiglio di
gestione o di sorveglianza previsto nello statuto;

b-bis) le maggiorazioni di voto spettanti ensi dell'articolo 127-quinqui€s>.

4. Le disposizioni di cui ai commi 2 e 3 namagplicano alle limitazioni statutarie al dirittth voto attribuito da
titoli dotati di privilegi di natura patrimoniale.

5. Qualora l'offerta di cui al comma 1 abbrata esito positivo, I'offerente & tenuto a cormisgere un equo
indennizzo per I'eventuale pregiudizio patrimon&lbito dai titolari dei diritti che I'applicazionkelle disposizioni di
cui ai commi 2 e 3 abbia reso non esercitabilichare disposizioni statutarie o contrattuali chstituiscono tali
diritti fossero efficaci anteriormente alla comwad®ne di cui all'articolo 102, comma 1. La ricltéedi indennizzo
deve essere presentata all'offerente, a pena dddeza, entro novanta giorni dalla chiusura dédftf ovvero, nel
caso di cui al comma 3, entro novanta giorni daddiea dell'assemblea. In mancanza di accordo, ['artar®
dell'indennizzo eventualmente dovuto e fissatagdadice in via equitativa, avendo riguardo, tréiréa al raffronto tra
la media dei prezzi di mercato del titolo nei dodiesi antecedenti la prima diffusione della netidell'offerta e
'andamento dei prezzi successivamente all'esidipo dell'offerta.

6. L'indennizzo di cui al comma 5 non € dovpro I'eventuale pregiudizio patrimoniale derivasédi'esercizio del
diritto di voto in contrasto con un patto parastsiae al momento dell'esercizio del diritto diovétgia stata presentata
la dichiarazione di recesso di cui all'articolo 128mma 3.

7. Restano ferme le disposizioni in materipateri speciali di cui all'articolo 2 del decrdémge 31 maggio 1994,
n. 332, convertito, con modificazioni, dalla leg®feluglio 1994, n. 474, e successive modificazierin materia di
limiti di possesso azionario e al diritto di votiocdi all'articolo 3 del medesimo decreto-leddfe

847 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 2fesabre 2009, n. 146, con la decorrenza ivi pravist

648 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 2fesabre 2009, n. 146, con la decorrenza ivi pravist

849 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 2fesabre 2009, n. 146, con la decorrenza ivi pravist

5% Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 2dmgo 2010, n. 27.

%1 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 19 noveral2007, n. 229.
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Art. 104 ter. (Clausola di reciprocit&)’

1. Le disposizioni di cui all'articolo 104,mmi 1 e 1-bis, e, qualora previste negli statetilisposizioni di cui
all'articolo 104-bis, commi 2 e 3, non si applicam@aso di offerta pubblica promossa da chi narssggetto a tali
disposizioni ovvero a disposizioni equivalenti, exy da una societa o ente da questi controllateado di offerta
promossa di concerto, & sufficiente che a taliaisgioni non sia soggetto anche uno solo fra dgérehti®>®

2. [Nel caso in cui i soggetti di cui al comfhapplichino disposizioni analoghe all'articolet18ommi 1 e 1-ter,
ma, anche con riguardo ad uno solo tra essi, divalassemblea sia costituita o deliberi secordole meno rigorose
di quelle stabilite all'articolo 104, comma 1, Bsamblee ivi previste sono costituite e delibei@mle maggioranze di
cui agli articoli 2368 e 2369 del codice civileceado 'oggetto della deliber&f.

3. La Consob, su istanza dell'offerente cededicieta emittente ed entro venti giorni dallsspnéazione di questa,
determina se le disposizioni applicabili ai soggdittui al comma 1 siano equivalenti a quelle €sioggetta la societa
emittente. La Consob stabilisce con regolamentmienuti e le modalita di presentazione di tal@niza.

4. Qualsiasi misura idonea a contrastareriseguimento degli obiettivi dell'offerta adottatdld societa emittente
in virtt di quanto disposto al comma 1 deve essspeessamente autorizzata dall'assemblea in vistedkeventuale
offerta pubblica, nei diciotto mesi anteriori atlemunicazione della decisione di promuovere |'téf@i sensi
dell'articolo 102, comma 1. Fermo quanto dispostbadticolo 114, l'autorizzazione prevista dalgmete comma e
tempestivamente comunicata al mercato secondo dialitio previste ai sensi del medesimo articolo 14

Sezione I
Offerte pubbliche di acquisto obbligatorie

Art. 105. Disposizioni generaf’

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 101-temmmi 4 e 5, le disposizioni della presente sezi applicano alle
societa italiane con titoli ammessi alla negoziaeitn mercati regolamentati italiafit.

2. Ai fini della presente sezione, per papazione si intende una quota, detenuta anche ftatitente per il tramite
di fiduciari o per interposta persona, dei titotiessi da una societa di cui al comma 1 che atsdonio diritti di voto
nelle deliberazioni assembleari riguardanti nontimavoca degli amministratori o del consiglio divemlianza®,

3. La CONSOB puo con regolamento includerarmrtecipazione categorie di titoli che attrilwgiso diritti di
voto su uno o piu argomenti diversi tenuto contitadeatura e del tipo di influenza sulla gestioe#lalsocieta che pud
avere il loro esercizio anche congiunto. La Cordetiermina, altresi, con regolamento i criteri dcol della
partecipazione di cui al comma 2 nelle ipotesiuniditoli di cui al medesimo comma, risultino paiti, per effetto di
disposizioni legislative o regolamentari, del diritli voto ovvero nelle ipotesi in cui lo statuteepeda la
maggiorazione del diritto di vof5*

3-bis. La Consob stabilisce con regolametsi e le modalita con cui gli strumenti finanziderivati detenuti
sono computati nella partecipazione di cui al con2?&

Art. 106. Offerta pubblica di acquisto totatit®®®

1. Chiunque, a seguito di acquisti ovvero dggiorazione dei diritti di voto, venga a detenamna partecipazione
superiore alla soglia del trenta per cento ovvedisporre di diritti di voto in misura superioretednta per cento dei
medesimi promuove un'offerta pubblica di acquistolta a tutti i possessori di titoli sulla totalitlei titoli ammessi
alla negoziazione in un mercato regolamentatorin pwssess®”.

5% Comma cosi modificato dall'art. 13 del D.L. 29 embre 2008, n. 185, convertito dalla L. 28 gen24i09, n. 2.
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%58 Comma gia modificato dall'art. 13 del D.L. 29 nowee 2008, n. 185, convertito dalla L. 28 genn&i6® n. 2 e
cosi ulteriormente modificato dall'art. 1 del D.Lg$ settembre 2009, n. 146, con la decorrenzaréxista.
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1-bis. Nelle societa diverse dalle PMI I'offedi cui al comma 1 € promossa anche da chiuragseguito di
acquisti, venga a detenere una partecipazioneisupaila soglia del venticinque per cento in agaeti altro socio
che detenga una partecipazione pitl ele¥4ta

1-ter. Gli statuti delle PMI possono prevedama soglia diversa da quella indicata nel comn@funque non
inferiore al venticinque per cento né superiorguaranta per cento. Se la modifica dello statutrinene dopo l'inizio
delle negoziazioni dei titoli in un mercato regoktato, i soci che non hanno concorso alla relatdléderazione
hanno diritto di recedere per tutti o parte dedltitoli; si applicano gli articoli 2437-bis, 243&r e 2437-quater del
codice civile®®®.

2. Per ciascuna categoria di titoli, I'offeét@romossa entro venti giorni a un prezzo norrimife a quello piu
elevato pagato dall'offerente e da persone che@yisdi concerto con il medesimo, nei dodici mesedori alla
comunicazione di cui all'articolo 102, comma 1, aequisti di titoli della medesima categoria. Qualoon siano stati
effettuati acquisti a titolo oneroso di titoli delinedesima categoria nel periodo indicato, I'afférpromossa per tale
categoria di titoli ad un prezzo non inferiore @&k medio ponderato di mercato degli ultimi dodiwési o del minor
periodo disponibile. Il medesimo prezzo si applinapancanza di acquisti a un prezzo piu elevatoaso di
a%peramento della soglia relativa ai diritti diovgter effetto della maggiorazione ai sensi deltald 127-quinquies

2-bis. Il corrispettivo dell'offerta pud esseostituito in tutto o in parte da titoli. Nel cais cui i titoli offerti quale
corrispettivo dell'offerta non siano ammessi akdgariazione su di un mercato regolamentato in tat $omunitario
ovvero l'offerente o le persone che agiscono dcedn con questi, abbia acquistato verso un cattisp in denaro,
nel periodo di cui al comma 2 e fino alla chiusde#l'offerta, titoli che conferiscono almeno il gire per cento dei
diritti di voto esercitabili nell'assemblea deltzcieta i cui titoli sono oggetto di offerta, I'oféate deve proporre ai
destinatari dell'offerta, almeno in alternativaairispettivo in titoli, un corrispettivo in conttn

3. La Consob disciplina con regolamento lgdpbin cui:

a) la partecipazione indicata nei commi 1jsl-b 1-ter € acquisita mediante I'acquisto digzipgzioni o la
maggiorazione dei diritti di voto, in societa ili@atrimonio & prevalentemente costituito da tiestiessi da altra
societa di cui all'articolo 105, comm&™%;

b) l'obbligo di offerta consegue ad acquigpexiori al cinque per cento o alla maggiorazioeiediritti di voto in
misura superiore al cinque per cento dei medesianparte di coloro che gia detengono la parteajm&zindicata nei
commi 1 e 1-ter senza detenere la maggioranzairitéiidi voto nell'assemblea ordinari&;

c) l'offerta, previo provvedimento motivatdldeConsob, € promossa ad un prezzo inferiore dagpigl elevato
pagato, fissando i criteri per determinare talepoes purché ricorra una delle seguenti circostanze

1) i prezzi di mercato siano stati influenzsieventi eccezionali o vi sia il fondato sospetie siano stati oggetto
di manipolazione;

2) il prezzo piu elevato pagato dall'offerentealle persone che agiscono di concerto condeasieno nel periodo
di cui al comma 2 sia il prezzo di operazioni dinfravendita sui titoli oggetto dell'offerta effedta a condizioni di
mercato e nell'ambito della gestione ordinariaadptbpria attivita caratteristica ovvero sia ilzze di operazioni di
compravendita che avrebbero beneficiato di unaaeéenzioni di cui al comma’5:

d) l'offerta, previo provvedimento motivatdldeConsob, € promossa ad un prezzo superiore b quié elevato
pagato purché cid sia necessario per la tutela megistitori e ricorra almeno una delle seguemtiastanze:

1) l'offerente o le persone che agiscono dceao con il medesimo abbiano pattuito I'acquiititoli ad un prezzo
piu elevato di quello pagato per l'acquisto diltidella medesima categoria;

2) vi sia stata collusione tra l'offerenteegkrsone che agiscono di concerto con il medesiomm o piu venditori;

3) [l'offerente o le persone che agisconoodicerto con il medesimo abbiano posto in essereagjoai volte ad
eludere I'obbligo di offerta pubblica di acquistt]

4) vi sia il fondato sospetto che i prezzir@ircato siano stati oggetto di manipolazione.

3-bis. La Consob, tenuto conto delle carattiehie degli strumenti finanziari emessi, puo digcon regolamento
le ipotesi in cui I'obbligo di offerta consegueadjuisti che determinino la detenzione congiuntéali e altri
strumenti finanziari con diritto di voto sugli amgenti indicati nell'articolo 105, in misura tale afribuire un potere
complessivo di voto equivalente a quella di chedgh la partecipazione indicata nei commi 1, 1éis;ter®’™.

%8 Comma inserito dall'art. 20 del D.L. 24 giugno 204. 91, convertito dalla L. 11 agosto 2014, r6.11
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3-ter. | provvedimenti di cui alle lettereecll) del comma 3 sono resi pubblici con le modaiticate nel
regolamento di cui all'articolo 103, comma 4, lettf).

3-quater. L'obbligo di offerta previsto dahuma 3, lettera b), non si applica alle PMI, a caiudie che cio sia
previsto dallo statuto, sino alla data dell'assemlclonvocata per approvare il bilancio relativquahto esercizio
successivo alla quotaziof&.

4. L'obbligo di offerta non sussiste se lag@epazione indicata nei commi 1, 1-bis, e 1-tdetenuta a seguito di
un'offerta pubblica di acquisto o di scambio rimddt tutti i possessori di titoli per la totalitd d&li in loro possesso,
purché, nel caso di offerta pubblica di scambiansiofferti titoli quotati in un mercato regolametat di uno Stato
comunitario o sia offerto come alternativa un aeittivo in contanfi’”.

5. La Consob stabilisce con regolamento i icasui il superamento della partecipazione indiaa¢i commi 1, 1-
bis, e 1-ter o nel comma 3, lettera b), non congplwbbligo di offerta ove sia realizzato in prezgedi uno o piu soci
che detengono il controllo o sia determinato da:

a) operazioni dirette al salvataggio di saciatcrisi;

b) trasferimento dei titoli previsti dall'artilo 105 tra soggetti legati da rilevanti rappditpartecipazione;

¢) cause indipendenti dalla volonta dell'acente;

d) operazioni ovvero superamenti della sogjliearattere temporaneo;

e) operazioni di fusione o di scissione;

f) acquisti a titolo gratuit®®,

6. La Consob puo con provvedimento motivatspatre che il superamento della partecipaziongatd nei commi
1, 1-bis, e 1-ter o nel comma 3, lettera b), nanparta obbligo di offerta con riguardo a casi ridoaibili alle ipotesi
di cui al comma 5, ma non espressamente previstegelamento approvato ai sensi del medesimo coffitna

Art. 107. Offerta pubblica di acquisto pre\reat

1. Oltre che nei casi indicati nell'articoldgl commi 4 e 5, I'obbligo di offerta pubblica pste dal medesimo
articolo, commi 1 e 3, non sussiste se la partempa viene a essere detenuta a seguito di unafieibblica di
acquisto o di scambio avente a oggetto almen#a#a per cento dei titoli di ciascuna categora,ricorrano
congiuntamente le seguenti condizidfif:

a) l'offerente e le persone che agiscono d¢edo con lui, non abbiano acquistato partecipaziomisura
superiore all'uno per cento, anche mediante coindrégrmine con scadenza successiva, nei dodisi pnecedenti la
comunicazione alla CONSOB prevista dall‘articol@ 1€mma 1, né durante I'offef;

b) I'efficacia dell'offerta sia stata condizida all'approvazione di tanti possessori di tith possiedano la
maggioranza dei titoli stessi, esclusi dal comptitoli detenuti, in conformita dei criteri stahilai sensi dell'articolo
120, comma 4, lettera b), dall'offerente, dal sattimaggioranza, anche relativa, se la sua padeitipe sia superiore
al dieci per cento, e dalle persone che agiscoromtierto con |uf®

c) la CONSOB accordi lI'esenzione, previa ieaiflella sussistenza delle condizioni indicatéerleltere a) e b).

2. Le modalita di approvazione sono stabdetia CONSOB con regolamento. Possono esprim@rejirio
giudizio sull'offerta ai sensi del comma 1, lettbjaanche i soci che non vi aderiscono.

3. L'offerente & tenuto a promuovere |'offgriioblica prevista dall'articolo 106 se, nei dodigisi successivi alla
chiusura dell'offerta preventiva:

a) | l'offerente medesimo o persone che agsch concerto con esso, abbiano effettuato adgliipairtecipazioni
in misura superiore all'uno per cento, anche méglieontratti a termine con scadenza succe$&iva

b) la societa emittente abbia deliberato ageradi fusione o di scission&*

Art. 108. Obbligo di acquist8®
1. L'offerente che venga a detenere, a seduila'offerta pubblica totalitaria, una partecijppaz almeno pari al
novantacinque per cento del capitale rappresedtatitoli in una societa italiana quotata ha I'édpdoldi acquistare i
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restanti titoli da chi ne faccia richiesta. Qualsi@no emesse piu categorie di titoli, I'obbligesiste solo per le
categorie di titoli per le quali sia stata raggaufat soglia del novantacinque per cefifo

2. Salvo quanto previsto al comma 1, chiunggrega a detenere una partecipazione superiorevahteoper cento
del capitale rappresentato da titoli ammessi a@lgomiazione in un mercato regolamentato, ha I'gbldi acquistare i
restanti titoli ammessi alla negoziazione in uncat regolamentato da chi ne faccia richiesta seripoistina entro
novanta giorni un flottante sufficiente ad assiceiibregolare andamento delle negoziazioni. Q@asi®no emesse piu
categorie di titoli, I'obbligo sussiste soltanta@hazione alle categorie di titoli per le quad stata raggiunta la soglia
del novanta per cento.

3. Nell'iipotesi di cui al comma 1, nonché cesi di cui al comma 2 in cui la partecipaziondridicata sia raggiunta
esclusivamente a seguito di offerta pubblica ttz&, il corrispettivo € pari a quello dell'offepubblica totalitaria
precedente, sempre che, in caso di offerta volantofferente abbia acquistato a seguito de#it#f stessa, titoli che
rappresentano non meno del novanta per cento dighleacon diritto di voto compreso nell'offerta.

4. Al di fuori dei casi di cui al comma 3gcibrrispettivo € determinato dalla Consob, tenermitacanche del
corrispettivo dell'eventuale offerta precedentebpilezzo di mercato del semestre anteriore allacio dell'offerta
effettuato ai sensi dell'articolo 102, comma 1ed'articolo 114, ovvero antecedente l'acquisto ltheleterminato il
sorgere dell'obblig8®’.

5. Nell'ipotesi di cui al comma 1, nonché casi di cui al comma 2 in cui la partecipazioneiidicata siaraggiunta
esclusivamente a seguito di offerta pubblica ttatad, il corrispettivo assume la stessa formaudillg dell'offerta, ma
il possessore dei titoli pud sempre esigere chsigl¢orrisposto in misura integrale un corrispettn contanti,
determinato in base a criteri generali definitia@&onsob con regolamenrtd.

6. Se il corrispettivo offerto & pari a qugllmposto nell'offerta precedente I'obbligo puteessadempiuto
attraverso una riapertura dei termini della stessa.

7. La Consob detta con regolamento normetdiazibne del presente articolo riguardanti in pafére:

a) gli obblighi informativi connessi all'atziane del presente articolo;

b) i termini entro i quali i possessori débliiresidui possono richiedere di cedere i suddiédti;

¢) la procedura da seguire per la determimazéel prezzo.

Art. 109. Acquisto di concerf8®

1. Sono solidalmente tenuti agli obblighi pséivdagli articoli 106 e 108 le persone che agiscdi concerto quando
vengano a detenere, a seguito di acquisti effétinahe da uno solo di essi, una partecipazionelEssiva superiore
alle percentuali indicate nei predetti articolimédesimi obblighi sussistono in capo a coloro aiscano di concerto,
a seguito di maggiorazione, anche a favore di ofwdi essi, dei diritti di voto, qualora essi vang a disporre di
diritti di voto in misura superiore alle percenttatlicate nell'articolo 108%.

2. Il comma 1, primo periodo, non si applicegdo la detenzione di una partecipazione compkessiperiore alle
percentuali indicate agli articoli 106 e 108 cassite effetto della stipula di un patto, ancheayui cui all'articolo
122, salvo che gli aderenti siano venuti a detenreepartecipazione complessiva superiore allegtt@gercentuali
nei dodici mesi precedenti la stipulazione delg&tt

3. Ai fini dell'applicazione del comma 1, ktfspecie di cui all'articolo 101-bis, comma 4;lzissumono rilievo
anche congiuntamente, limitatamente ai soggettdetengono partecipazioti-

Art. 110. Inadempimento degli obblidfit

1. In caso di violazione degli obblighi pravidalla presente sezione, il diritto di voto ineteall'intera
partecipazione detenuta non puo essere esercitditoleeccedenti le percentuali indicate negtieoli 106 e 108
devono essere alienati entro dodici mesi. Nel gasai il diritto di voto venga esercitato, si ajopl I'articolo 14,
c%mma 5. L'impugnazione puo essere proposta aralee@ONSOB entro il termine indicato nell'articdld, comma
6"

1-bis. Fermo restando quanto stabilito daitalo 192, comma 1, la Consob, in alternativaabdihazione di cui al
comma 1, con provvedimento motivato, avuto rigudrdd'altro alle ragioni del mancato adempimenlj effetti che
conseguirebbero all'alienazione e alle modificherirenute nella compagine azionaria, pud imporpdanozione
dell'offerta totalitaria al prezzo da essa stahilinche tenendo conto del prezzo di mercato téi %"
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1-ter. L'alienazione prevista dal comma 1 prtamozione dell'offerta prevista dal comma 1-bisrfo venire meno
la sospensione del diritto di voto di cui al combfd’.

Art. 111. Diritto di acquisto

1. L'offerente che venga a detenere a seduitfferta pubblica totalitaria una partecipaziaimeno pari al
novantacinque per cento del capitale rappresedttitoli in una societa italiana quotata ha dirit acquistare i titoli
residui entro tre mesi dalla scadenza del termamd'accettazione dell'offerta, se ha dichiaratocdeeumento d'offerta
l'intenzione di avvalersi di tale diritto. Qual@@no emesse piu categorie di titoli, il dirittoadiquisto puo essere
esercitato soltanto per le categorie di titoli [pequali sia stata raggiunta la soglia del novantae per cent8””.

2. Il corrispettivo e la forma che esso desguaere sono determinati ai sensi dell'articolg £68mi 3, 4 e 5%

3. Il trasferimento ha efficacia dal momenétlal comunicazione dell'avvenuto deposito del predizcquisto
presso una banca alla societa emittente, che pilevalée conseguenti annotazioni nel libro dei soci.

Art. 112. Disposizioni di attuazione

1. La CONSOB detta con regolamento disposizibattuazione della presente sezione; con pravwvedto da
pubblicare nella Gazzetta Ufficiale, essa puo,itels societa di gestione del mercato, elevaresimgole societa la
percentuale prevista dall'articolo 108.

TITOLO 1l
EMITTENTI

CAPO |
INFORMAZIONE SOCIETARIA

Art. 113. Ammissione alle negoziazioni di stenti finanziari comunitafi®

1. Prima della data stabilita per l'inizioldalegoziazioni degli strumenti finanziari comuriifa un mercato
regolamentato I'emittente o la persona che chiadeissione alle negoziazioni pubblica un prosp&t@pplicano gli
articoli 94, commi 1, 2, 3, 4, 5, 8, 10 e 11 e ®l-bommi 1, 2, 3 e 5 anche nei confronti dellesspaa che chiede
'ammissione alle negoziazioni.

2. Qualunque fatto nuovo significativo, errarateriale o imprecisione relativi alle informazieontenute nel
prospetto che sia atto ad influire sulla valutagidegli strumenti finanziari e che sopravvengaaaigvato tra il
momento in cui & approvato il prospetto e quellouninizia la negoziazione in un mercato regolata&ndeve essere
menzionato in un supplemento del prospetto.

3. La Consob:

a) determina con regolamento le modalitaeemini di pubblicazione del prospetto e di everitsapplementi
dettando specifiche disposizioni per i casi inlammissione alle negoziazioni in un mercato reg@atato sia
preceduta da un'offerta al pubblico;

b) determina con regolamento la lingua dazatire nel prospetto per I'ammissione alle neg@aiazli strumenti
finanziari;

¢) puo individuare con regolamento in quasic®n si applica I'obbligo di pubblicazione debgpetto previsto al
comma 1;

d) disciplina I'obbligo di depositare presadlonsob un documento concernente le informazimnigi emittenti
hanno pubblicato o reso disponibili al pubblico e@iso di un anno;

e) stabilisce le condizioni per il trasferinedell'approvazione di un prospetto all'autortiénpetente di un altro
Stato membro;

f) esercita i poteri previsti negli articoll4, commi 5 e 6, e 115 nei confronti dell'emittewdella persona che
chiede I'ammissione alle negoziazioni e degli alhggetti indicati in tali disposizioni;

g) puo sospendere I'ammissione alle negoziairiaun mercato regolamentato per un massimoetii djiorni
lavorativi consecutivi per ciascuna volta se haoagvole motivo di sospettare che le disposizi@iiptesente articolo
e delle relative norme di attuazione sono statkaigo

h) fermo restando il potere previsto nelliatd 64, comma 1-bis, lettera c), pud chiedereslzeta di gestione del
mercato la sospensione in via cautelare, per ungmenon superiore a dieci giorni lavorativi const#g, delle
negoziazioni in un mercato regolamentato in cagortiato sospetto di violazione delle disposizidsli presente
articolo e delle relative norme di attuazione;
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i) fermo restando il potere previsto nellastdo 64, comma 1-bis, lettera c¢), puo chiederesall@eta di gestione del
mercato di vietare le negoziazioni in un mercagml@mentato in caso di accertata violazione defipasizioni del
presente articolo e delle relative norme di atiee;]

) informa l'autorita competente dello Statemfro d'origine, qualora, quale autorita competdatl® Stato
membro ospitante, rilevi che siano state commeisdazioni degli obblighi incombenti all'emittente virtd
dell'ammissione degli strumenti finanziari alle agigzioni in un mercato regolamentato;

m) adotta, dopo averne informato l'autorittnpetente dello Stato membro d'origine, le misungoojune per
tutelare gli investitori, se, nonostante le misadettate dall'autorita competente dello Stato merdtorigine o perché
tali misure si rivelano inadeguate, I'emittentespgera nella violazione delle disposizioni legisiab regolamentari
pertinenti. Dell'adozione di tali misure ne inforalgpiu presto la Commissione europea;

n) rende pubblico il fatto che I'emittenteagplersona che chiede 'ammissione alle negoziar@mbttempera ai
propri obblighi.

4. Alla pubblicita relativa ad un‘ammissionetlumenti finanziari alla negoziazione in un naocregolamentato si
applica l'articolo 101.

5. Al prospetto di ammissione alle negoziaziorun mercato regolamentato si applicano glicaitio8 e 98-bis.

Art. 113 bis. Ammissione alle negoziaziongdbte o azioni di OICR aperf°

1. Prima della data stabilita per l'inizioldelegoziazioni delle quote o azioni di OICR apirtin mercato
regolamentato I'emittente pubblica un prospettdermemte le informazioni indicate nell'articolo @8;tcomma 2.

2. La Consob:

a) determina con regolamento i contenuti despetto e le relative modalita di pubblicazionerfa restando la
necessita di pubblicazione tramite mezzi di infazimae su giornali quotidiani nazionali, e di aggiamento del
prospetto dettando specifiche disposizioni pessi tacui 'ammissione alla quotazione in un mesaagolamentato
avvenga simultaneamente ad un'offerta al pubBffco

b) puod indicare all'emittente informazioniegtative da inserire nel prospetto e specificheatitaddi
pubblicazione;

c) detta disposizioni per coordinare le funkidella societa di gestione del mercato con quetbprie e, su richiesta
di questa, puo affidarle compiti inerenti al cofitralel prospetto tenuto anche conto delle cariattehe dei singoli
mercati.

3. Il prospetto approvato dall'autorita conepét di un altro Stato membro dell'Unione europgeaiosciuto dalla
Consob, con le modalita e alle condizioni stabiliék regolamento previsto dal comma 2, quale prttsper
'ammissione alle negoziazioni in un mercato regeatato. La Consob puo richiedere, con il regolamerevisto dal
comma 2, la pubblicazione di un documento per @agione.

4. Alla pubblicita relativa ad un‘ammissionejdote o azioni di OICR aperti alla negoziazionein mercato
regolamentato si applica 'articolo 101.

Art. 113 ter. Disposizioni generali in matedii@nformazioni regolamentaté?

1. Per informazioni regolamentate si intendquelle che devono essere pubblicate dagli emittewtati, dagli
emittenti quotati aventi I'ltalia come Stato memdlarigine o dai soggetti che li controllano, ansiedelle disposizioni
contenute nel presente Titolo, Capo | e Capo ij@e |, I-bis e V-bis, e nei relativi regolameniiattuazione ovvero
delle disposizioni previste da Paesi extracomunit@nute equivalenti dalla Consé%.

2. Le informazioni regolamentate sono deptsiparesso la Consob e la societa di gestione delatweper il quale
I'emittente ha richiesto o ha approvato 'ammissialla negoziazione dei propri valori mobiliari woge di fondi
chiusi, al fine di assicurare I'esercizio delleziomi attribuite a detta societa ai sensi deltatt 64, comma 1.

3. La Consob, nell'esercizio dei poteri achesttribuiti dal presente Titolo, stabilisce motiaé termini di
diffusione al pubblico delle informazioni regolante, ferma restando la necessita di pubblicazi@mite mezzi di
informazione su giornali quotidiani nazionali, temgonto della natura di tali informazioni, al fideassicurarne un
accesso rapido, non discriminatorio e ragionevotmaloneo a garantirne l'effettiva diffusione ittéla Comunita
europed®.

4. La Consob:

a) autorizza soggetti terzi rispetto all'eerite all'esercizio dei servizi di diffusione deliéormazioni
regolamentate;

b) autorizza il servizio di stoccaggio cernirzdto delle informazioni regolamentate;

C) organizza e gestisce il servizio di stogiagentralizzato delle informazioni in assenzaaligetti autorizzati ai
sensi della lettera b).
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5. La Consob, in relazione alle informazicegolamentate, stabilisce con regolamento:

a) modalita e termini per il deposito di cuicamma 2;

b) requisiti e condizioni per il rilascio dellitorizzazione all'esercizio del servizio di défifone, nonché disposizioni
per lo svolgimento di tale attivita, avendo riguaadli obiettivi di cui al comma 3;

¢) requisiti e condizioni per il rilascio dallitorizzazione all'esercizio del servizio di seggio, nonché disposizioni
per lo svolgimento di tale attivita che garantistaiturezza, certezza delle fonti d'informazioegjstrazione dell'ora
e della data della ricezione delle informazionialagnentate, agevole accesso per gli utenti fipaticedure allineate
con quelle previste per il deposito presso la Cbnso

d) la lingua in cui devono essere comunicate;

e) eventuali esenzioni dagli obblighi di dapmdiffusione e stoccaggio in conformita alladidina comunitaria.

6. Se un soggetto ha chiesto, senza il consiSemittente, I'ammissione alla negoziazionarirmercato
regolamentato di valori mobiliari o quote di foratiusi, gli obblighi di comunicazione delle inforgani
regolamentate sono osservati da tale soggetta galaso in cui I'emittente comunica al pubbliebsensi delle
disposizioni del proprio Stato di origine, le infiaszioni regolamentate richieste dalla normativa waitaria.

7. 1 soggetti tenuti alla comunicazione al lpiido delle informazioni regolamentate non possesigere
corrispettivi per tale comunicazione.

8. La Consob pud rendere pubblico il fatto icbeggetti tenuti alla comunicazione delle infomiaai regolamentate
non ottemperano ai loro obblighi.

9. Fermo restando quanto previsto dall'ami@!, comma 1-bis, la Consob puo:

a) sospendere o richiedere che il mercatolaegentato interessato sospenda la negoziazionsatiei mobiliari o
quote di fondi chiusi per un massimo di dieci gigrer volta, se ha motivi ragionevoli di sospetteine le disposizioni
relative alle informazioni regolamentate sianoestablate dal soggetto obbligato, ai sensi delgmesarticolo, alla
comunicazione delle informazioni regolamentate;

b) proibire la negoziazione in un mercato tag®ntato se accerta che le disposizioni indickadettera a) sono
state violate.

Art. 114. Comunicazioni al pubbli¢®

1. Fermi gli obblighi di pubblicita previstadspecifiche disposizioni di legge, gli emittenibtati comunicano al
pubblico, senza indugio, le informazioni privilegiali cui all'articolo 181 che riguardano direttameedetti emittenti e
le societa controllate. La CONSOB stabilisce cqjot@mento le modalita e i termini di comunicazialede
informazioni, ferma restando la necessita di pualzione tramite mezzi di informazione su giornalbtidiani
nazionali, detta disposizioni per coordinare lezfoni attribuite alla societa di gestione del mévazon le proprie e
pug)ogndividuare compiti da affidarle per il coretivolgimento delle funzioni previste dall'artic@d, comma 1, lettera
b) ™.

2. Gli emittenti quotati impartiscono le dispooni occorrenti affinché le societa controllé&eniscano tutte le
notizie necessarie per adempiere gli obblighi dngnicazione previsti dalla legge. Le societa cdiatt® trasmettono
tempestivamente le notizie richieste.

3. Gli emittenti quotati possono, sotto lagria responsabilita, ritardare la comunicazionpudiblico delle
informazioni privilegiate, al fine di non pregiudi® i loro legittimi interessi, nelle ipotesi eeatlondizioni stabilite
dalla Consob con regolamento, sempre che cid nssgpiadurre in errore il pubblico su fatti e citeogze essenziali e
che gli stessi soggetti siano in grado di garaetiariservatezza. La CONSOB, con regolamento,gtaidilire che
I'emittente informi senza indugio la stessa auatilla decisione di ritardare la divulgazionewigico di
Lrg;ormazioni privilegiate e puo individuare le mistnecessarie a garantire che il pubblico sia tamente informato

4. Qualora i soggetti indicati al comma 1,n@&ypersona che agisca in loro nome o per loro ¢entaunichino nel
normale esercizio del lavoro, della professiondiadanzione o dell'ufficio le informazioni indicatal comma 1 ad un
terzo che non sia soggetto ad un obbligo di riserza legale, regolamentare, statutario o contdattygli stessi
soggetti indicati al comma 1 ne danno integralewuinazione al pubblico, simultaneamente nel casbwiilgazione
intenzionale e senza indugio in caso di divulgaginan intenzionale.

5. La CONSOB pud, anche in via generale, eideie agli emittenti, ai soggetti che li controiaagli emittenti
guotati aventi I'ltalia come Stato membro d'origimecomponenti degli organi di amministrazioneoatomllo e ai
dirigenti, nonché ai soggetti che detengono untepgrazione rilevante ai sensi dell'articolo 12€he partecipano a un
patto previsto dall'articolo 122 che siano resitgigh con le modalita da essa stabilite, notiz@ogumenti necessari
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per l'informazione del pubblico. In caso di inotfmranza, la CONSOB provvede direttamente a spésoggetto
inadempienté®.

6. Qualora gli emittenti, i soggetti che Intmllano e gli emittenti quotati aventi I'ltali@me Stato membro
d'origine oppongano, con reclamo motivato, cheadadimunicazione al pubblico delle informazionihigsta ai sensi
del comma 5, possa derivare loro grave dannopbgliighi di comunicazione sono sospesi. La CONSQOi#rpesette
giorni, puo escludere anche parzialmente o temparaente la comunicazione delle informazioni, serpeecio non
Eo(gssa indurre in errore il pubblico su fatti e o8t@anze essenziali. Trascorso tale termine, ireclsi intende accolto

7. 1 soggetti che svolgono funzioni di ammirdgione, di controllo o di direzione in un emittequotato e i
dirigenti che abbiano regolare accesso a infornmapnvilegiate indicate al comma 1 e detengarmikere di adottare
decisioni di gestione che possono incidere sullierone e sulle prospettive future dell'emittent@tgto, chiunque
detenga azioni in misura almeno pari al 10 peracdst capitale sociale, nonché ogni altro soggaitcontrolla
I'emittente quotato, devono comunicare alla CONSQGB pubblico le operazioni, aventi ad oggetto @izémesse
dall'emittente o altri strumenti finanziari ad essélegati, da loro effettuate, anche per interagsirsona. Tale
comunicazione deve essere effettuata anche dalg@mion separato legalmente, dai figli, anche deluge, a carico,
nonché dai genitori, i parenti e gli affini convitedei soggetti sopra indicati, nonché negli altisi individuati dalla
CONSOB con regolamento, in attuazione della dir@t#004/72/CE della Commissione, del 29 aprile 2004
CONSOB individua con lo stesso regolamento le apeng le modalita e i termini delle comunicaziole,modalita e i
termini di diffusione al pubblico delle informazipmonché i casi in cui detti obblighi si applicaaache con
riferimento alle societa in rapporto di controlioncl'emittente nonché ad ogni altro ente nel qusbggetti sopra
indicati svolgono le funzioni previste dal primorjeelo del presente comma.

8. | soggetti che producono o diffondono rter o valutazioni, con l'esclusione delle socigétatihg, riguardanti
gli strumenti finanziari indicati all'articolo 188pmma 1, lettera a), o gli emittenti di tali stemti, nonché i soggetti
che producono o diffondono altre informazioni checomandano o propongono strategie di investimgedtinate ai
canali di divulgazione o al pubblico, devono préaemlinformazione in modo corretto e comunic&sistenza di
ogni loro interesse o conflitto di interessi riglamgli strumenti finanziari cui l'informazionerierisce *°.

9. La CONSOB stabilisce con regolamento:

a) disposizioni di attuazione del comma 8;

b) le modalita di pubblicazione delle ricerehdelle informazioni indicate al comma 8 prodattdiffuse da
emittenti quotati o da soggetti abilitati, noncleésibggetti in rapporto di controllo con essi.

10. Fatto salvo il disposto del comma 8, Bpdsizioni emanate ai sensi del comma 9, lettenaoa) si applicano ai
giornalisti soggetti a norme di autoregolamentagiequivalenti purché la loro applicazione consentnseguire gli
stessi effetti. La CONSOB valuta, preventivameniie da generale, la sussistenza di dette condizion

11. Le istituzioni che diffondono al pubblidati o statistiche idonei ad influenzare sensibiltael prezzo degli
strumenti finanziari indicati all'articolo 180, coma 1, lettera a), devono divulgare tali informakionrmodo corretto e
trasparente.

12. Le disposizioni del presente articolopplacano anche ai soggetti italiani ed esteri anetéono strumenti
finanziari per i quali sia stata presentata unaieita di ammissione alle negoziazioni nei meregfolamentati
italiani.

Art. 114 bis. (Informazione al mercato in megeli attribuzione di strumenti finanziari a espati aziendali,
dipendenti o collaboratoft?). *

1. | piani di compensi basati su strumentafiriari a favore di componenti del consiglio di aimistrazione ovvero
del consiglio di gestione, di dipendenti o di cbtiaatori non legati alla societa da rapporti dola/subordinato,
ovvero di componenti del consiglio di amministrammvvero del consiglio di gestione, di dipendenti
collaboratori di altre societa controllanti o cafimte sono approvati dall'assemblea ordinarissdei. Nei termini e
con le modalita previsti dall'articolo 125-ter, aman 1, I'emittente mette a disposizione del publdicelazione con le
informazioni concernenfi®

a) le ragioni che motivano I'adozione del pian
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b) i componenti del consiglio di amministramoovvero del consiglio di gestione della socid&le controllanti o
controllate, che beneficiano del piaft

b-bis) le categorie di dipendenti, o di cotledtori della societa e delle societa controllartbntrollate della
societa, che beneficiano del piafi

c¢) le modalita e le clausole di attuazionepdaho, specificando se la sua attuazione é sutetadal verificarsi di
condizioni e, in particolare, al conseguimentoigliltati determinati;

d) I'eventuale sostegno del piano da parté&detio speciale per l'incentivazione della partegipne dei lavoratori
nelle imprese, di cui all'articolo 4, comma 112)alkegge 24 dicembre 2003, n. 350;

e) le modalita per la determinazione dei preziei criteri per la determinazione dei prezzi lgesottoscrizione o
per l'acquisto delle azioni;

f) i vincoli di disponibilita gravanti sullezeni ovvero sui diritti di opzione attribuiti, cgrarticolare riferimento ai
termini entro i quali sia consentito o vietatouksessivo trasferimento alla stessa societa @a ter

2. Le disposizioni del presente articolo glagano agli emittenti quotati e agli emittentiwstrenti finanziari diffusi
fra il pubblico in misura rilevante ai sensi detieolo 116",

3. La Consob definisce con proprio regolaméamiaformazioni, relative agli elementi indicatlrcomma 1, che
devono essere fornite in relazione alle varie nmitddl realizzazione del piano, prevedendo inforimaizoiu
dettagliate per piani di particolare rilevariza

Art. 115. Comunicazioni alla CONSOB

1. La CONSOB, al fine di vigilare sulla coteziza delle informazioni fornite al pubblico puache in via generale:

a) richiedere agli emittenti quotati, agli &emti quotati aventi I'ltalia come Stato membraridiine, ai soggetti che
li controllano e alle societa dagli stessi congi@| la comunicazione di notizie e documenti, fissme le relative
modalita’*®

b) assumere notizie, anche mediante la lodizaane, dai componenti degli organi sociali, daettori generali, dai
dirigenti preposti alla redazione dei documentitabili societari e dagli altri dirigenti, dai revis legali e dalle societa
di revisione legale, dalle societa e dai soggedticati nella lettera &)

C) eseguire ispezioni presso i soggetti intdinalle lettere a) e b), al fine di controllaredcumenti aziendali e di
acquisirne copid™:

c-bis) esercitare gli ulteriori poteri previdall'articolo 187-octie$*.

2. | poteri previsti dalle lettere a), b) epossono essere esercitati nei confronti dei stigget detengono una
partecipazione rilevante ai sensi dell'articolo b2the partecipano a un patto previsto dall'amdidd2’%

3. La CONSOB puo altresi richiedere alle sicteagli enti che partecipano direttamente o ettimente a societa
con azioni quotate l'indicazione nominativa, indvagdati disponibili, dei soci e, nel caso di st&ifiduciarie, dei
fiducianti.

Art. 115 bis. (Registri delle persone che lmaccesso ad informazioni privilegiaféj

1. Gli emittenti quotati e i soggetti da queshtrollati, o le persone che agiscono in loroneco per loro conto,
devono istituire, e mantenere regolarmente aggioyma registro delle persone che, in ragioneattilita lavorativa o
professionale ovvero in ragione delle funzioni s&ohanno accesso alle informazioni indicate &éffalo 114, comma
1. La CONSOB determina con regolamento le moddlitatituzione, tenuta e aggiornamento dei regiéfri

Art. 116. Strumenti finanziari diffusi traplubblico

1. Gli articoli 114, ad eccezione del comma 7115 si applicano anche agli emittenti strumgméinziari che,
ancorché non quotati in mercati regolamentatiatalisiano diffusi tra il pubblico in misura rilevi@. La CONSOB
stabilisce con regolamento i criteri per I'indivadipne di tali emittenti e pud dispensare, in totia parte,
dall'osservanza degli obblighi previsti dai preidatticoli emittenti strumenti finanziari quotati mercati regolamentati

14| ettera cosi sostituita dall'art. 3 del D.Lgs.d2€embre 2006, n. 303.
15| ettera inserita dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicemBf06, n. 303.

1® Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 28etibre 2006, n. 303.
"7 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 2€edibre 2006, n. 303.
8| ettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.dvembre 2007, n. 195.
"9 | ettera sostituita dall'art. 14 della L. 28 dicemB005, n. 262 e cosi modificata dall'art. 40Rlélgs. 27 gennaio
2010, n. 39.

20 ettera cosi modificata dall'art. 14 della L. 28esnbre 2005, n. 262.
21 | ettera aggiunta dall'art. 9 della L. 18 april®2pn. 62.

22 Comma cosi modificato dall'art. 14 della L. 28etitore 2005, n. 262.
2 Articolo inserito dall'art. 9 della L. 18 april®@5, n. 62.

24 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. ltbbte 2012, n. 184.



di altri paesi dell'Unione Europea o in mercatpdesi extracomunitari, in considerazione degli igbbinformativi a
cui sono tenuti in forza della quotazioffe

2. Agli emittenti indicati al comma 1 si apg@no le disposizioni della parte 1V, titolo Ill,mall, sezione VI, ad
eccezione degli articoli 157 e 158.

2-bis. Gli articoli 114, ad eccezione del comm e 115, si applicano anche agli emittenti semtirfinanziari
ammessi alle negoziazioni nei sistemi multilatedaliegoziazione che presentano le caratteristtdalite dalla
Consob con regolamento e a condizione che I'amonissiia stata richiesta o autorizzata dall'emitéfit

2-ter. [Agli emittenti azioni diffuse tra ilubblico in misura rilevante si applicano le disgasii degli articoli 125-
bis, commi 1 e 3, e, in quanto compatibile, 4, 1&5125-quater, 126, 126-bis e 127. La Consob gsi@ndere con
regolamento, in tutto o in parte, gli obblighi pistivnegli articoli 125-bis, 125-ter e 125-quatgti @ mittenti strumenti
finanziari, diversi dalle azioni, diffusi tra il pblico in misura rilevante. La Consob pu0 dispeastall'osservanza
delle suddette disposizioni gli emittenti strumdimtanziari quotati in mercati regolamentati drigitaesi dell'Unione
Europea o in mercati di paesi extracomunitariansiderazione degli obblighi informativi a cui saeauti in forza
della quotazionef®®

Art. 117. Informazione contabile

1. Alle societa italiane con azioni quotateriarcati regolamentati italiani o di altri paesil'tlmione Europea non si
applicano i casi di esonero dall'obbligo di redagidel bilancio consolidato previsti dall'artic@® del decreto
legislativo 9 aprile 1991, n. 127, dall'articolo @&1 decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 8aléadticolo 61 del
decreto legislativo 26 maggio 1997, n. 173.

2. Il Ministro di grazia e giustizia, di comt@con il Ministro dell'economia e delle finanzegdividua con
regolamento tra i principi contabili riconosciutiambito internazionale e compatibili con quellileleirettive emanate
in materia dall'Unione Europea quelli sulla baseqdeli gli emittenti strumenti finanziari quotaii in mercati
regolamentati italiani o di altri paesi dell'Uniosia in mercati di paesi extracomunitari possonalgroga alle vigenti
disposizioni in materia, redigere il bilancio colidato, sempre che i suddetti principi siano aatettei mercati di
paesi extracomunitari. L'individuazione dei prindip luogo su proposta della CONSOB, da formuldistesa con la
Banca d'ltalia per le banche e per le societa figaie previste dall'articolo 1, comma 1, del déxtegislativo 27
gennaio 1992, n. 87 e con I'lvass per le impresesicurazione e di riassicurazione previste dadido 1 del decreto
legislativo 26 maggio 1997, n. 173°

Art. 117 bis. (Fusioni fra societa con aziquobtate e societa con azioni non quotdt8).

1. Sono assoggettate alle disposizioni detitelo 113 le operazioni di fusione nelle quali wwoieta con azioni non
quotate viene incorporata in una societa con azjoatate, quando I'entita degli attivi di quesitndt, diversi dalle
disponibilita liquide e dalle attivita finanziaridae non costituiscono immobilizzazioni, sia sigrafivamente inferiore
alle attivita della societa incorporata.

2. Fermi restando i poteri previsti dall'astiz 113, comma 2, la CONSOB, con proprio regolamestabilisce
disposizioni specifiche relative alle operazioncdi al comma 1 del presente articolo.

Art. 117 ter. (Disposizioni in materia di fimea etica)’**

1. La CONSORB, previa consultazione con tustggetti interessati e sentite le Autorita di keigza competenti,
determina con proprio regolamento gli specifici lidii di informazione e di rendicontazione cui sdeauti i soggetti
abilitati e le imprese di assicurazione che pronamovprodotti e servizi qualificati come etici o Edmente
responsabili.

Art. 118. Casi di inapplicabilita

1. Le disposizioni della presente sezionesi@pplicano agli strumenti finanziari previsti katicolo 100, comma
1, lettere d) ed e).

2.1 commi 1 e 2 dell'articolo 116 non si apaho agli strumenti finanziari emessi dalle banctieersi dalle azioni
o dagli strumenti finanziari che permettono di dsije o sottoscrivere aziofi>.

25 Comma cosi modificato dall'art. 9 della L. 18 EpB005, n. 62.

26 Comma gia sostituito dall'art. 9.67 del D.Lgs.gehnaio 2003, n. 6, modificato dall'art. 18 dell®28 dicembre
2005, n. 262 e cosi ulteriormente sostituito dall40 del D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39.

2" Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 17 lugli®20n. 101.

28 Comma aggiunto dall'art. 3 del D.Lgs. 27 genn&b® n. 27 e abrogato dall'art. 3 del D.Lgs. 1§gau2012, n.
91, con la decorrenza ivi prevista all'art. 5.

2 Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 fedib 2004, n. 37 e cosi ulteriormente modificatbara 4 del
D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

30 Articolo inserito dall'art. 14 della L. 28 dicenab2005, n. 262.

31 Articolo inserito dall'art. 14 della L. 28 dicenab2005, n. 262.



Art. 118 bis. (Controllo sulle informazionirfote al pubblico)’*?

1. La CONSORB stabilisce con regolamento, t@iwonto dei principi internazionali in materia dilanza
sull'informazione societaria, le modalita e i temhper il controllo dalla stessa effettuato sufiformazioni comunicate
al pubblico ai sensi di legge, comprese le inforior@zontenute nei documenti contabili, dagli eeniti quotati e dagli

emittenti quotati aventi I'ltalia come Stato membiorigine”®.

CAPO I
DISCIPLINA DELLE SOCIETA CON AZIONI QUOTATE

Art. 119. Ambito di applicazione
1. Le disposizioni del presente capo si appli; salvo che sia diversamente specificato, atleet italiane con
azioni quotate in mercati regolamentati italiarli @ltri paesi dell'Unione Europea (societa comaizijuotate).

Sezione |
Assetti proprietari

Art. 120. Obblighi di comunicazione delle gaipazioni rilevanti

1. Ai fini della presente sezione, per capitdil societa per azioni si intende quello rapprisgerda azioni con
diritto di voto. Nelle societa i cui statuti consemo la maggiorazione del diritto di voto o hanmeyisto I'emissione di
azioni a voto plurimo, per capitale si intendelihmero complessivo dei diritti di vofd®.

2. Coloro che partecipano in un emittente r@zjpiotate avente I'ltalia come Stato membro dioeign misura
superiore al tre per cento del capitale ne dannwuoicazione alla societa partecipata e alla CONS@GBcaso in cui
I'emittente sia una PMI, tale soglia & pari al ceger centd®,

2-bis. La CONSOB puo, con provvedimento mdtvda esigenze di tutela degli investitori nonchéfficienza e
trasparenza del mercato del controllo societadelenercato dei capitali, prevedere, per un liroifariodo di tempo,
soglie inferiori a quella indicata nel comma 2 pecieta ad elevato valore corrente di mercato &zaxhariato
particolarmente diffusé®’.

3. [Gli emittenti azioni quotate aventi I'ilaRkome Stato membro d'origine che partecipanoisuma superiore al
dieci per cento del capitale in una societa coorazion quotate o in una societa a responsahifitdata, anche estere,
ne danno comunicazione alla societa partecipalia €EONSOB]"*

4. La CONSOB, tenuto anche conto delle caiatiehe degli investitori, stabilisce con regolartee

a) le variazioni delle partecipazioni indicasl comma 2 che comportano obbligo di comunicazidh

b) i criteri per il calcolo delle partecipagipavendo riguardo anche alle partecipazioni gttiéimente detenute, alle
ipotesi in cui il diritto di voto spetta o € attnibo a soggetto diverso dal socio nonche a quéleadjgiorazione dei
diritti di voto "

¢) il contenuto e le modalita delle comunioazie dell'informazione del pubblico, nonché lergvali deroghe per
quest'ultima;

d) i termini per la comunicazione e per l'imfmzione del pubblic6*™.

d-bis) i casi in cui le comunicazioni sono dt®/dai possessori di strumenti finanziari dotatidlritti previsti
dall'articolo 2351, ultimo comma, del codice civita

d-ter) i casi in cui la detenzione di strumiéinanziari derivati determina obblighi di comuaitone™?

d-quater) le ipotesi di esenzione dall'appiicae delle presenti disposizioff.

32 Comma sostituito dall'art. 11 della L. 28 dicemP@®5, n. 262 e cosi modificato dall'art. 1 del @117 luglio
2009, n. 101.

33 Articolo aggiunto dall'art. 14 della L. 28 diceral2005, n. 262 e cosi modificato dall'art. 3 delg3. 29 dicembre
2006, n. 303.

34 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 1@lim 2009, n. 101.

735 Comma cosi modificato dall'art. 20 del D.L. 24ggio 2014, n. 91, convertito dalla L. 11 agosto 2014.16.

736 Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 noe 2007, n. 195, dall'art. 20 del D.L. 24 giu@®d4, n. 91,
convertito dalla L. 11 agosto 2014, n. 116 e ctisriormente modificato dall'art. 1 del D.Lgs. ¥bbraio 2016, n. 25.
37 Comma inserito dall'art. 7 del D.L. 10 febbrai®90n. 5, convertito dalla L. 9 aprile 2009, n. 33.

738 Comma modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 novemd@®7, n. 195 e abrogato dall'art. 1 del D.Lgsottdbre 2012,
n. 184.

39 _ettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.dtiobre 2012, n. 184.

40 ettera cosi sostituita dall'art. 20 del D.L. 2dgmno 2014, n. 91, convertito dalla L. 11 agosta£2m. 116.

41 | ettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.dtiobre 2012, n. 184.

42 _ettera inserita dall'art. 9.68 del D.Lgs. 17 g@nr2003, n. 6.

43 ettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 6 noven?087, n. 195.

44 Lettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 6 noven087, n. 195.



4-bis. In occasione dell'acquisto di una paptEzione in emittenti quotati pari o superior@ albglie del 10 per
cento, 20 per cento e 25 per cento del relativitalap salvo quanto previsto dall'articolo 106, coanl-bis, il soggetto
che effettua le comunicazioni di cui ai commi Z2guenti del presente articolo deve dichiararelgjktbivi che ha
intenzione di perseguire nel corso dei sei mestesgivi. Nella dichiarazione sono indicati sottodaponsabilita del
dichiarante:

a) i modi di finanziamento dell'acquisizione;

b) se agisce solo o in concerto;

¢) se intende fermare i suoi acquisti o praségionche se intende acquisire il controllo @eflittente o comunque
esercitare un'influenza sulla gestione della sa@ein tali casi, la strategia che intende adettde operazioni per
metterla in opera;

d) le sue intenzioni per quanto riguarda evalhnficcordi e patti parasociali di cui & parte;

e) se intende proporre l'integrazione o lacavdegli organi amministrativi o di controllo dethittente.

La CONSOB pu6 individuare con proprio regolatne casi in cui la suddetta dichiarazione nomeutia, tenendo
conto delle caratteristiche del soggetto che effelth dichiarazione o della societa di cui sontesaaquistate le azioni.

La dichiarazione é trasmessa alla societaidiano state acquistate le azioni e alla CONS@B¢he € oggetto di
comunicazione al pubblico secondo le modalitaegmini stabiliti con il regolamento della CONSOB @&mato in
attuazione del comma 4, lettere c) e d).

Fermo restando quanto previsto ai sensi détdo 185, se nel termine di sei mesi dalla coiwarione della
dichiarazione intervengono cambiamenti delle iniemizsulla base di circostanze oggettive sopraviesnina nuova
dichiarazione motivata deve essere senza ritadiozpata alla societa e alla CONSOB e portata@laoscenza del
pubblico secondo le medesime modalita. La nuovaiatiazione fa decorrere nuovamente il termine dirnesi citato
nel primo periodo del presente comfffa

5. Il diritto di voto inerente alle azioni gate od agli strumenti finanziari per i quali sestate omesse le
comunicazioni previste dal comma 2 o la dichiamaegiprevista dal comma 4-bis non puo essere ederditacaso di
inosservanza, si applica l'articolo 14, comma Bnjignazione pud essere proposta anche dalla Cemsabil
termine indicato nell'articolo 14, commd&

6. Il comma 2 non si applica alle partecipazitetenute, per il tramite di societa controllatel, Ministero
dell'economia e delle finanze. | relativi obbliglicomunicazione sono adempiuti dalle societa odiate. "’

Art. 121. Disciplina delle partecipazioni ne@che

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 23bB-del codice civile, in caso di partecipaziorgipeoche eccedenti il
limite indicato nell'articolo 120, comma 2, la setéi che ha superato il limite successivamente norepercitare il
diritto di voto inerente alle azioni eccedenti @elalienarle entro dodici mesi dalla data in custiperato il limite. In
caso di mancata alienazione entro il termine ptevéssospensione del diritto di voto si estendimtdra
partecipazione. Se non & possibile accertare gigdlie due societa ha superato il limite successirdae) la
sospensione del diritto di voto e l'obbligo di aieione di applicano a entrambe, salvo loro divarsmrdd™®.

2. Il limite richiamato nel comma 1 € elevat@inque per cento, ovvero, nei casi previsti‘aiditolo 120, comma
2, secondo periodo, al dieci per cento, a cond&ue il superamento della soglia da parte di piteale societa
abbia luogo a seguito di un accordo preventivameuterizzato dallassemblea ordinaria delle sodigeressaté®.

3. Se un soggetto detiene una partecipaziongsura superiore alla soglia indicata nel comnraiha societa con
azioni quotate, questa o il soggetto che la cdatradn possono acquisire una partecipazione supatitale limite in
una societa con azioni quotate controllata dal prim caso di inosservanza, il diritto di voto ieete alle azioni
eccedenti il limite indicato & sospeso. Se nonssipde accertare quale dei due soggetti ha supéiahite
successivamente, la sospensione del diritto di sicépplica a entrambi, salvo loro diverso accdro

4. Per il calcolo delle partecipazioni si apgho i criteri stabiliti ai sensi dell'articolo @2comma 4, lettera b).
acquisto o di scambio diretta a conseguire almesessanta per cento delle azioni ordinatie

6. In caso di inosservanza dei divieti di eéo del voto previsti dai commi 1 e 3, si appligaticolo 14, comma 5.
L'impugnazione pud essere proposta anche dalla @BN\Shtro il termine indicato nell'articolo 14, corard.

Art. 122. Patti parasociali

45 Comma aggiunto dall'art. 13 del D.L. 16 ottobr& 20n. 148, convertito dalla L. 4 dicembre 20171 72.

746 Comma sostituito dall'art. 9.68 del D.Lgs. 17 g&ar2003, n. 6 e cosi modificato dall'art. 13 del.[16 ottobre
2017, n. 148, convertito dalla L. 4 dicembre 2017,72.

"#" Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6tfegtio 2004, n. 37.

%8 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. ltbbte 2012, n. 184.

%9 Comma cosi sostituito dall'art. 20 del D.L. 24ggia 2014, n. 91, convertito dalla L. 11 agosto 2014.16.

% Comma cosi modificato dall'art. 20 del D.L. 24ggio 2014, n. 91, convertito dalla L. 11 agosto 2014.16.
> Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 28esabre 2009, n. 146.



1. | patti, in qualunque forma stipulati, atigrer oggetto I'esercizio del diritto di voto reeBocieta con azioni
guotate e nelle societa che le controllano entique giorni dalla stipulazione sono:

a) comunicati alla Consob;

b) pubblicati per estratto sulla stampa quatid,;

c) depositati presso il registro delle imprdsEluogo ove la societa ha la sua sede legale;

d) comunicati alle societa con azioni quofate

2. La CONSOB stabilisce con regolamento le alitie i contenuti della comunicazione, dell'aéstra della
pubblicazione.

3. In caso di inosservanza degli obblighi sedal comma 1 i patti sono nulli.

4. |l diritto di voto inerente alle azioni gate per le quali non sono stati adempiuti gli agblprevisti dal comma
1 non puo essere esercitato. In caso di inossemyanapplica l'articolo 14, comma 5. L'impugnae@uo essere
proposta anche dalla CONSOB entro il termine irtdiceell'articolo 14, comma 6.

5. Il presente articolo si applica anche diipa qualunque forma stipulati:

a) che istituiscono obblighi di preventiva soltazione per I'esercizio del diritto di voto meflocieta con azioni
guotate e nelle societa che le controllano;

b) che pongono limiti al trasferimento dek¢ative azioni o di strumenti finanziari che attrikcono diritti di
acquisto o di sottoscrizione delle stesse;

¢) che prevedono l'acquisto delle azioni didggimenti finanziari previsti dalla lettera b);

d) aventi per oggetto o per effetto I'eseccamche congiunto di un'influenza dominante sustadieta;

d-bis) volti a favorire o a contrastare il seguimento degli obiettivi di un'offerta pubblidesadquisto o di scambio,
ivi inclusi gli impegni a non aderire ad un'offefta

5-bis. Ai patti di cui al presente articolomnsi applicano gli articoli 2341-bis e 2341-ter detlice civile.

5-ter. Gli obblighi di comunicazione di cui@mma 1 del presente articolo non si applicargati, in qualunque
fo7rsr?a stipulati, aventi ad oggetto partecipaziammplessivamente inferiori alla soglia indicataaaticolo 120, comma
27

754

Art. 123. Durata dei patti e diritto di recess

1. | patti indicati nell'articolo 122, se arigo determinato, non possono avere durata supexitmesanni e Si
intendono stipulati per tale durata anche se Ig panno previsto un termine maggiore; i patti sanaovabili alla
scadenza.

2. | patti possono essere stipulati anchenpdeindeterminato; in tal caso ciascun contraeatdifitto di recedere
con un preavviso di sei mesi. Al recesso si applctcolo 122, commi 1 e 2.

3. Gli azionisti che intendano aderire a Ueidé pubblica di acquisto o di scambio promossseasi degli articoli
106 o 107 possono recedere senza preavviso diainglitati nell'articolo 122. La dichiarazione @icesso non produce
effetto se non si & perfezionato il trasferimeratiedazioni.

Art. 123 bis. (Relazione sul governo societarigli assetti proprietari}>®

1. La relazione sulla gestione delle societétenti valori mobiliari ammessi alle negoziaziégmimercati
regolamentati contiene in una specifica sezionegungnata: «Relazione sul governo societario eggetti
proprietari», informazioni dettagliate riguardanti:

a) la struttura del capitale sociale, compiréfli che non sono negoziati su un mercato f@gentato di uno Stato
comunitario, con l'indicazione delle varie categati azioni e, per ogni categoria di azioni, ittiie gli obblighi
connessi, nonché la percentuale del capitale socie esse rappresentano;

b) qualsiasi restrizione al trasferimentoitiit quali ad esempio limiti al possesso di fitolla necessita di ottenere
il gradimento da parte della societa o di altriggssori di titoli;

c) le partecipazioni rilevanti nel capital&ette o indirette, ad esempio tramite strutturamidali o di
partecipazione incrociata, secondo quanto riswtie domunicazioni effettuate ai sensi dell'ariicdRO0;

d) se noti, i possessori di ogni titolo chafesisce diritti speciali di controllo e una degane di questi diritti;

e) il meccanismo di esercizio dei diritti ditg previsto in un eventuale sistema di parteceziazionaria dei
dipendenti, quando il diritto di voto non é esextdirettamente da questi ultimi;

f) qualsiasi restrizione al diritto di votaj asempio limitazioni dei diritti di voto ad unatéleninata percentuale o
ad un certo numero di voti, termini imposti pesdecizio del diritto di voto o sistemi in cui, ctancooperazione della
societa, i diritti finanziari connessi ai titoli 130 separati dal possesso dei titoli;

g) gli accordi che sono noti alla societaeais dell'articolo 122;

52 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 2esabre 2009, n. 146.

53 ettera aggiunta dall'art. 4 del D.Lgs. 19 novesn®®07, n. 229.

>4 Comma aggiunto dall'art. 9.69 del D.Lgs. 17 gem2803, n. 6.

> Comma aggiunto dall'art. 3 del D.Lgs. 25 setten@@9, n. 146.

% Articolo inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 19 noveral2007, n. 229 e sostituito dall'art. 5 del D.Lgjsovembre 2008,
n.173.



h) gli accordi significativi dei quali la s@ta o sue controllate siano parti e che acquistffitacia, sono modificati
o0 si estinguono in caso di cambiamento di contrddilla societa, e i loro effetti, tranne quandocsdinnatura tale per
cui la loro divulgazione arrecherebbe grave pregiadilla societa; tale deroga non si applica qodadsocieta ha
I'obbligo specifico di divulgare tali informaziosulla base di altre disposizioni di legge;

i) gli accordi tra la societa e gli amministnd, i componenti del consiglio di gestione o dingglianza, che
prevedono indennita in caso di dimissioni o licanzénto senza giusta causa o se il loro rappottvdio cessa a
seguito di un'offerta pubblica di acquisto;

) le norme applicabili alla nomina e alla tinzione degli amministratori e dei componenti dehsiglio di gestione
e di sorveglianza, nonché alla modifica dello statee diverse da quelle legislative e regolameatalicabili in via
suppletiva;

m) l'esistenza di deleghe per gli aumentieghiiale ai sensi dell'articolo 2443 del codiceleigivvero del potere in
capo agli amministratori 0 ai componenti del colisidi gestione di emettere strumenti finanzianitpeipativi nonché
di autorizzazioni all'acquisto di azioni proprie.

2. Nella medesima sezione della relazionegdktione di cui al comma 1 sono riportate lerméxzioni
riguardanti:

a) l'adesione ad un codice di comportamentoateria di governo societario promosso da sodiegistione di
mercati regolamentati o da associazioni di categonbtivando le ragioni dell'eventuale mancataiadesad una o piu
disposizioni, noncheé le pratiche di governo societeffettivamente applicate dalla societa al diégli obblighi
previsti dalle norme legislative o regolamentad.docieta indica altresi dove il codice di composgato in materia
governo societario al quale aderisce & accessibgabblico;

b) le principali caratteristiche dei sisterngdstione dei rischi e di controllo interno esmstén relazione al processo
di informativa finanziaria, anche consolidata, applicabile;

¢) i meccanismi di funzionamento dell'assemlolegli azionisti, i suoi principali poteri, i diiidegli azionisti e le
modalita del loro esercizio, se diversi da quekivisti dalle disposizioni legislative e regolanangpplicabili in via
suppletiva;

d) la composizione e il funzionamento degtjam di amministrazione e controllo e dei loro catij

d-bis) una descrizione delle politiche in miateli diversita applicate in relazione alla compimse degli organi di
amministrazione, gestione e controllo relativamextaspetti quali I'eta, la composizione di gemeitgpercorso
formativo e professionale, nonché una descriziagdi dbiettivi, delle modalita di attuazione e dsultati di tali
politicbsg. Nel caso in cui nessuna politica sial@ppa, la societa motiva in maniera chiara e aldia le ragioni di tale
scelta™".

3. Le informazioni di cui ai commi 1 e 2 possdigurare in una relazione distinta dalla relaeisulla gestione,
approvata dall'organo di amministrazione, e pulbldicongiuntamente alla relazione sulla gestianaltérnativa, la
relazione sulla gestione puo indicare la sezionsiteinternet dell'emittente dove € pubblicate @ocumento.

4. La societa di revisione esprime il giudidiccui all'articolo 14, comma 2, lettera €), detrkto legislativo 27
gennaio 2010, n. 39, sulle informazioni di cui ahtna 1, lettere c), d), f), I) e m), e al comméefera b), e verifica
che siano state fornite le informazioni di cui airama 2, lettere a), c), d) e d-bis), del preseritecdo ">

5. Le societa che non emettono azioni ammedtes@egoziazioni in mercati regolamentati o inesis multilaterali
di negoziazione, possono omettere la pubblicazi@tie informazioni di cui ai commi 1 e 2, salvo teeli cui al
comma 2, lettera b).

5-bis. Possono omettere la pubblicazione defiternazioni di cui al comma 2, lettera d-bis) stecieta che alla data
di chiusura dell'esercizio di riferimento non superalmeno due dei seguenti parametri:

a) totale dello stato patrimoniale: 20.000.@08uro;

b) totale dei ricavi netti delle vendite eldgirestazioni: 40.000.000 di euro;

c) numero medio di dipendenti durante I'egésdinanziario pari a duecentocinquafnta

Art. 123 ter. (Relazione sulla remuneraziofi8).

1. Almeno ventuno giorni prima della data 'dsbemblea prevista dall'articolo 2364, secondawano
dell'assemblea prevista dall'articolo 2364-bispado comma, del codice civile, le societa con azjolwtate mettono
a disposizione del pubblico una relazione sullaumeenazione, presso la sede sociale, sul propodrgigrnet e con le
altre modalita stabilite dalla CONSOB con regolatoen

2. La relazione sulla remunerazione € artteatelle due sezioni previste ai commi 3 e 4 egp¥avata dal
consiglio di amministrazione. Nelle societa chettdw il sistema dualistico la relazione & apprawl consiglio di
sorveglianza, su proposta, limitatamente alla sezjrevista dal comma 4, lettera b), del consigdiligestione.

3. La prima sezione della relazione sulla reemazione illustra:

7 Lettera aggiunta dall'art. 10 del D.Lgs. 30 diceer016, n. 254.

8 Comma cosi modificato dall'art. 10 del D.Lgs. 3€edhbre 2016, n. 254.

% Comma aggiunto dall'art. 10 del D.Lgs. 30 dicen0#&6, n. 254.

%0 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 30 dicerat2010, n. 259 e cosi modificato dall'art. 4 delg3. 12 maggio
2015, n. 72.



a) la politica della societa in materia di tamarazione dei componenti degli organi di ammiagtne, dei direttori
generali e dei dirigenti con responsabilita striteg con riferimento almeno all'esercizio successiv

b) le procedure utilizzate per 'adozioneatilazione di tale politica.

4. La seconda sezione, nhominativamente p@mponenti degli organi di amministrazione e di colto, i direttori
generali e in forma aggregata, salvo quanto piedat regolamento emanato ai sensi del comma 8,diegenti con
responsabilita strategiche:

a) fornisce un'adeguata rappresentazionexdcana delle voci che compongono la remunerazcamapresi i
trattamenti previsti in caso di cessazione dalti&caa di risoluzione del rapporto di lavoro, evid@ndone la coerenza
con la politica della societa in materia di remazésne approvata nell'esercizio precedente;

b) illustra analiticamente i compensi corrisppoell'esercizio di riferimento a qualsiasi tida in qualsiasi forma
dalla societa e da societa controllate o collegatgnalando le eventuali componenti dei suddettpemsi che sono
riferibili ad attivita svolte in esercizi precedeatquello di riferimento ed evidenziando, altrésigmpensi da
corrispondere in uno o piu esercizi successivoaté dell'attivita svolta nell'esercizio di rifermto, eventualmente
indicando un valore di stima per le componenti aggettivamente quantificabili nell'esercizio derifmnento.

5. Alla relazione sono allegati i piani di qoemsi previsti dall'articolo 114-bis ovvero € irat& nella relazione la
sezione del sito Internet della societa dove @tiutnenti sono reperibili.

6. Fermo restando quanto previsto dagli ditR289 e 2409-terdecies, primo comma, letteralel) codice civile, e
dall'articolo 114-bis, I'assemblea convocata asiséell'articolo 2364, secondo comma, ovvero délfalo 2364-bis,
secondo comma, del codice civile, delibera in séagorevole o contrario sulla sezione della relagisulla
remunerazione prevista dal comma 3. La deliberazimm € vincolante. L'esito del voto € posto aafigione del
pubblico ai sensi dell'articolo 125-quater, comma 2

7. La CONSOB con regolamento, adottato seBtteca d'ltalia e Ivass per quanto concerne i dtigge
rispettivamente vigilati e tenuto conto della notiweacomunitaria di settore, indica le informaziadiai includere nella
sezione della relazione sulla remunerazione predat comma 3, comprese le informazioni volte ddenziare la
coerenza della politica delle remunerazioni cgreiiseguimento degli interessi a lungo termine deltdeta e con la
politica di gestione del rischio, secondo quan&vjsto dal paragrafo 3 della raccomandazione n4/20@3/CE e dal
paragrafo 5 della raccomandazione n. 2009/385/CE.

8. La CONSOB, con il regolamento adottatoeaiss del comma 7, indica altresi le informazionirdadudere nella
sezione della relazione sulla remunerazione pi@dat comma 4. La CONSOB puo:

a) individuare i dirigenti con responsabibtaategiche per i quali le informazioni sono foenit forma nominativa;

b) differenziare il livello di dettaglio dellaformazioni in funzione della dimensione dellzista.

Art. 124, Casi di inapplicabilita
1. La CONSOB puo dichiarare inapplicabili gfticoli 120, 121, 122 e 123, comma 2, secondmgerialle societa
italiane con azioni quotate solo in mercati regaatati di altri paesi dell'Unione Europea, in cdesazione della
normativa applicabile a tali societa in forza dejlatazione.
Sezione I-bis!®
Informazioni sull'adesione a codici di comportansent

Art. 124 bis. (Obblighi di informazione relatai codici di comportamento}®

[1. Le societa di cui al presente capo diffamal annualmente, nei termini e con le modalitaildiatalla CONSOB,
informazioni sull'adesione a codici di comportansgmtomossi da societa di gestione di mercati regetdati o da
associazioni di categoria degli operatori e sidboganza degli impegni a cio conseguenti, motivdadagioni
dell'eventuale inadempimento.]

Art. 124 ter. (Informazione relativa ai coditicomportamento)®

1. La Consob, negli ambiti di propria competgrstabilisce le forme di pubblicita cui sono gptisti i codici di
comportamento in materia di governo societario presnda societa di gestione del mercato o da asgoni di
categoria.

Sezione I
Diritti dei soci’®

81| a sezione | bis, artt. 124 bis - 124 ter, & Stagarita dall'art. 14 della L. 28 dicembre 2005262.

%2 a sezione | bis, artt. 124 bis - 124 ter, & Stagarita dall'art. 14 della L. 28 dicembre 2005262. Il presente
articolo ¢ stato abrogato dall'art. 5 del D.Lgao8embre 2008, n. 173.

%3 La sezione | bis, artt. 124 bis - 124 ter, & Stagarita dall'art. 14 della L. 28 dicembre 2005262. Il presente
articolo e stato modificato dall'art. 3 del D.Lg9. dicembre 2006, n. 303 e cosi sostituito dalladel D.Lgs. 3
novembre 2008, n. 173.

%4 Rubrica cosi sostituita dall'art.3 del D.Lgs. Zhgaio 2010, n. 27.



Art. 125. Convocazione dellassemblea su eithi della minoranz&®
Art. 125 bis. (Avviso di convocazione dell'ashlea)®®

1. L'assemblea é convocata mediante avvisbligabo sul sito Internet della societa entrodntesimo giorno
precedente la data dell'assemblea, nonché cotrdenabdalita ed entro i termini previsti dalla Cobgon regolamento
emanato ai sensi dell'articolo 113-ter, commaidniiusa la pubblicazione per estratto sui giargabtidiani’®’.

2. Nel caso di assemblea convocata per laezinediante voto di lista dei componenti degleoigli
amministrazione e controllo, il termine per la plitdzione dell'avviso di convocazione € anticipaltquarantesimo
giorno precedente la data dellassembia

3. Per le assemblee previste dagli articoli®2447 e 2487 del codice civile, il termine ird@nel comma 1 e
posticipato al ventunesimo giorno precedente la detl'assemblea.

4. L'avviso di convocazione reca:

a) l'indicazione del giorno, dell'ora e daddo dell'adunanza nonché I'elenco delle materieati@are;

b) una descrizione chiara e precisa dellegatoe da rispettare per poter partecipare e vatassemblea, ivi
comprese le informazioni riguardanti:

1) i termini per l'esercizio del diritto di pe domande prima dell'assemblea e del dirittatigrare I'ordine del
giorno o di presentare ulteriori proposte su matgia all'ordine del giorno, nonché, anche mediaféemento al sito
Internet della societa, le eventuali ulteriori miitdaper I'esercizio di tali diritti;

2) la procedura per I'esercizio del voto paeda e, in particolare, le modalita per il repemto dei moduli
utilizzabili in via facoltativa per il voto per degla nonche le modalita per I'eventuale notificaharelettronica, delle
deleghe di voto;

3) la procedura per il conferimento delle dbke al soggetto eventualmente designato dallataogiesensi
dell'articolo 135-undecies, con la precisazionelaldelega non ha effetto con riguardo alle prapgst le quali non
siano state conferite istruzioni di voto;

4) le procedure di voto per corrispondenzammmezzi elettronici, se previsto dallo statuto;

¢) la data indicata nell'articolo 83-sexiesnena 2, con la precisazione che coloro che divanter titolari delle
azioni solo successivamente a tale data non avriadirdto di intervenire e votare in assemblea;

d) le modalita e i termini di reperibilita dekto integrale delle proposte di deliberaziomitamente alle relazioni
illustrative, e dei documenti che saranno sottapdkissemblea;

d-bis) le modalita e i termini di presentazatelle liste per I'elezione dei componenti delsigiio di
amministrazione e del componente di minoranza dé&gio sindacale o del consiglio di sorveglianza;

e) l'indirizzo del sito Internet indicato refticolo 125-quater;

f) le altre informazioni la cui indicazioneltevviso di convocazione & richiesta da altre digpioni "®°.

% Articolo modificato dall'art. 1 del D.M. 5 noven®1998, n. 437 e abrogato dall'art. 9 del D.Lgebbraio 2004, n.
37.

%® Articolo inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 gena&@010, n. 27.

57 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi previdtaral5. Il testo
previgente recava: "1. L'assemblea & convocata éritentesimo giorno precedente la data dellimsdea mediante
avviso pubblicato sul sito Internet della societaché con le altre modalita previste dalla Conswbregolamento
emanato ai sensi dell'articolo 113-ter, comma 3".

%8 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi previdtaral5.

%% Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91, con la decorrenza ivi prevista
all'art. 5. Il testo previgente recava: "4. L'awdi convocazione contiene: a) l'indicazione del
giorno, dell'ora e del luogo dell'adunanza nonterico delle materie da trattare; b) una
descrizione chiara e precisa delle procedure dreziginisti devono rispettare per poter partecipare
e votare in assemblea, ivi comprese le informazigoiardanti: 1) il diritto di porre domande prima
dell'assemblea, i termini entro i quali puo esssercitato il diritto di integrare I'ordine del gio,
nonché, anche mediante riferimento al sito Intededia societa, gli ulteriori dettagli su tali dirie
sulle modalita per il loro esercizio; 2) la procealper I'esercizio del voto per delega e, in
particolare, i moduli che gli azionisti hanno ladéa di utilizzare per il voto per delega noncieé |
modalita per I'eventuale notifica, anche elettrandelle deleghe di voto; 3) l'identita del soggett
eventualmente designato dalla societa per il contarto delle deleghe di voto nonché le modalita
e i termini per il conferimento delle deleghe da@alei soci con la precisazione che la delega non
ha effetto con riguardo alle proposte per le guah siano state conferite istruzioni di voto; 4) le
procedure di voto per corrispondenza o con meetirehici, se previsto dallo statuto; c) la data
indicata nell'articolo 83-sexies, comma 2, conrkgazione che coloro che risulteranno titolari



Art. 125 ter. (Relazioni sulle materie all'vel del giorno) "

1. Ove gia non richiesto da altre disposiziiregge, I'organo di amministrazione entro ihtére di pubblicazione
dell'avviso di convocazione dell'assemblea previstagione di ciascuna delle materie all'ordinkgi@no, mette a
disposizione del pubblico presso la sede socialsi® Internet della societa, e con le altre niicaareviste dalla
Consob con regolamento, una relazione su ciascelferdaterie all'ordine del giorré

2. Le relazioni predisposte ai sensi di ativpeme di legge sono messe a disposizione del pubbéi termini
indicati dalle medesime norme, con le modalita jstevdal comma 1. La relazione di cui all'artica#6, primo
comma, del codice civile &€ messa a disposiziong@ulgblico almeno ventuno giorni prima dell'assembResta fermo
guanto previsto dall'articolo 154-ter, commi 1,i4- 1-ter.

3. Nel caso di convocazione dell'assemblegiasi dell'articolo 2367 del codice civile, la mtme sulle materie da
trattare e predisposta dai soci che richiedon@feracazione dell'assemblea. L'organo di amminigtr@zovvero i
sindaci o il consiglio di sorveglianza o il comdaier il controllo sulla gestione, ove abbiano pexuto alla
convocazione ai sensi dell'articolo 2367, secormnroa, primo periodo, del codice civile, mettondaspdsizione del
pubblico la relazione, accompagnata dalle propréntuali valutazioni, contestualmente alla publziicae dell'avviso
di convocazione dell'assemblea con le modalitaudatcomma 172

Art. 125 quater. (Sito Internéty

1. Fermo restando quanto previsto negli ditic2b-bis e 125-ter, sono messi a disposizioneialinternet della
societa:

a) entro il termine di pubblicazione dell'sawwidi convocazione previsto per ciascuna delle mesad'ordine del
giorno a cui si riferiscono, ovvero il successigonine previsto dalla legge per la loro pubblicaeia documenti che
saranno sottoposti all'assemblea;

b) entro il termine di pubblicazione dell'aswidi convocazione, i moduli utilizzabili in viaci@ltativa per il voto per
delega e, qualora previsto dallo statuto, pertibyaer corrispondenza; qualora i moduli non possssere resi
disponibili in forma elettronica per motivi tecnisiul medesimo sito sono indicate le modalita pemerli in forma
cartacea e, in tal caso, la societa e tenuta métberli gratuitamente, previa richiesta, per gmondenza, anche per |l
tramite degli intermediari;

¢) entro il termine di pubblicazione dell'aswidi convocazione, informazioni sull'ammontareadglitale sociale
con l'indicazione del numero e delle categoriezibmi in cui & suddivisé™.

2. Un rendiconto sintetico delle votazioni rente il numero di azioni rappresentate in askrddelle azioni
per le quali & stato espresso il voto, la percéatiiecapitale che tali azioni rappresentano, nérithumero di voti
favorevoli e contrari alla delibera e il numeraadtensioni, & reso disponibile sul sito Interndfadscieta entro cinque
giorni dalla data dell'assemblea. Il verbale dedkamblea di cui all'articolo 2375 del codice cigleomunque reso
disponibile sul sito Internet entro trenta gioralld data dell'assemblea.

Ar7t%6126. Convocazioni successive alla prifia

1.

2. Qualora lo statuto preveda la possibilitaathvocazioni successive alla prima, se il giopeo la seconda
convocazione o per quelle successive non € indiwgt@avviso di convocazione, I'assemblea in seaanduccessiva
convocazione € tenuta entro trenta giorni. Inaaboci termini previsti dall'articolo 125-bis, comine 2, sono ridotti a
ventuno giorni purché I'elenco delle materie dtara non venga modificato. Nel caso di assemideaacata ai sensi
dell'articolo 125-bis, comma 2, le liste per I'ébe® dei componenti del consiglio di amministrazi@ndel componente
di minoranza del collegio sindacale o del considlisorveglianza gia depositate presso I'emittsat® considerate

delle azioni solo successivamente a tale data wamao il diritto di partecipare e di votare in
assemblea; d) le modalita e i termini di repetibitiel testo integrale delle proposte di
deliberazione, unitamente alle relazioni illustratie dei documenti che saranno sottoposti
all'assemblea; e) I'indirizzo del sito Internetiaado nell'articolo 125-quater; f) le altre

informazioni la cui indicazione nell'avviso di cavazione e richiesta da altre disposizioni.".
70 Articolo inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 geno&010, n. 27.

"t Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 2nmgEo 2010, n. 27.

"2 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 2nmgEo 2010, n. 27.

73 Articolo inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 gena&@010, n. 27.

" Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 18ggio 2012, n. 91.

> Rubrica cosi sostituita dall'art. 3 del D.Lgs.g&hnaio 2010, n. 27.

7 Comma abrogato dall'art. 9 del D.Lgs. 6 febbrdi64 n. 37.



valide anche in relazione alla nuova convocazi@heonsentita la presentazione di nuove listeeemini previsti
dall'articolo 147-ter, comma 1-bis, sono ridotsipettivamente a quindici e dieci giofAf.

779
4

780
5.

Art. 126 bis. Integrazione dell'ordine delmio dellassemblea e presentazione di nuove prepsteliberd®

1. I soci che, anche congiuntamente, rapptiesealmeno un quarantesimo del capitale sociags@ao chiedere,
entro dieci giorni dalla pubblicazione dell'avvidicconvocazione dell'assemblea, ovvero entro cirgiomi nel caso di
convocazione ai sensi dell'articolo 125-bis, con3na dell'articolo 104, comma 2, l'integrazionel'didnco delle
materie da trattare, indicando nella domanda tgirigri argomenti da essi proposti ovvero presenpaoposte di
deliberazione su materie gia all'ordine del gioim®domande, unitamente alla certificazione attestta titolarita
della partecipazione, sono presentate per iscattohe per corrispondenza ovvero in via elettromearispetto degli
eventuali requisiti strettamente necessari pegritificazione dei richiedenti indicati dalla soéieColui al quale spetta
il diritto di voto pud presentare individualment@poste di deliberazione in assemblea. Per le Boc@perative la
misura del capitale & determinata dagli statutharin deroga all'articolo 1352

2. Delle integrazioni all'ordine del giornalella presentazione di ulteriori proposte di deiazéone su materie gia
all'ordine del giorno, ai sensi del comma 1, & datizia, nelle stesse forme prescritte per la fickbione dell'avviso
di convocazione, almeno quindici giorni prima detia fissato per 'assemblea. Le ulteriori propabtdeliberazione
su materie gia all'ordine del giorno sono messsgodizione del pubblico con le modalita di cuiaaticolo 125-ter,
comma 1, contestualmente alla pubblicazione deliizia della presentazione. Il termine & ridottsette giorni nel
caso di assemblea convocata ai sensi dell'artid®o comma 2, ovvero nel caso di assemblea corvacaensi
dell'articolo 125-bis, comma 3.

3. L'integrazione dell'ordine del giorno noardmessa per gli argomenti sui quali I'assemblébeata, a norma di
legge, su proposta dell'organo di amministraziosalla base di un progetto o di una relazione daprsdisposta,
diversa da quelle indicate all'articolo 125-temcoa 1.

4. | soci che richiedono l'integrazione aisetel comma 1 predispongono una relazione chetripomotivazione
delle proposte di deliberazione sulle nuove matdir@ii essi propongono la trattazione ovvero ldivaaione relativa
alle ulteriori proposte di deliberazione presentatenaterie gia all'ordine del giorno. La relaziéneasmessa
all'organo di amministrazione entro il termine miti per la presentazione della richiesta di intdgrez L'organo di
amministrazione mette a disposizione del pubblicrelazione, accompagnata dalle proprie eventadliazioni,
contestualmente alla pubblicazione della notiziidegrazione o della presentazione, con le mtaaldicate
all'articolo 125-ter, comma 1.

5. Se l'organo di amministrazione, ovvera;aso di inerzia di questo, il collegio sindacald,amnsiglio di
sorveglianza o il comitato per il controllo sullasgione, non provvedono all'integrazione dell'cediel giorno con le
nuove materie o proposte presentate ai sensi daheol, il tribunale, sentiti i componenti degli ang di
amministrazione e di controllo, ove il rifiuto diquvedere risulti ingiustificato, ordina con decréintegrazione. Il
decreto € pubblicato con le modalita previste atéitolo 125-ter, comma 1.

Art. 127. (Voto per corrispondenza o in viatebnica)’®

1. La Consob stabilisce con regolamento leatitéddi esercizio del voto e di svolgimento debamblea nei casi
previsti dall'articolo 2370, comma quarto, del eedtivile.

Art. 127 bis. (Annullabilita delle deliberanice diritto di recessof*

1. Ai fini dell'articolo 2377 del codice cieilcolui a cui favore sia effettuata la registragidelle azioni
successivamente alla data indicata nell'articols@8es, comma 2 e prima dell'apertura dei lavelllassemblea, €
considerato assente all'assemblea.

2. Ai fini dell'esercizio del diritto di reces previsto dall'articolo 2437 del codice civile|u a cui favore sia
effettuata, successivamente alla data di cui @ditdo 83-sexies, comma 2, e prima dell'apertuidad@ri
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dell'assemblea, la registrazione in conto dellera® considerato non aver concorso all'approvazieile
deliberazioni.

3. La presente disposizione si applica antlbesacieta italiane con azioni ammesse nei sistadtiilaterali di
negoziazione italiani o di altri paesi dell'Unioggropea con il consenso dell'emittente.

Art. 127 ter. Diritto di porre domande primellthssembled™

1. Coloro ai quali spetta il diritto di vot@gsono porre domande sulle materie all'ordine idehg anche prima
dell'assemblea. Alle domande pervenute prima deélimblea & data risposta al piu tardi durantefsat La societa
puo fornire una risposta unitaria alle domande fVerstesso contenuto.

1-bis. L'avviso di convocazione indica il ténmentro il quale le domande poste prima delltasdea devono
pervenire alla societa. Il termine non pud essater@mre a tre giorni precedenti la data dell'agdeein prima o unica
convocazione, ovvero a cinque giorni qualora I'se\di convocazione preveda che la societa fornima
dell'assemblea, una risposta alle domande pervenutd caso le risposte sono fornite almeno doengprima
dell'assemblea anche mediante pubblicazione irappasita sezione del sito Internet della societa.

2. Non e dovuta una risposta, neppure in aseanalle domande poste prima della stessa, quarndformazioni
richieste siano gia disponibili in formato "domaralesposta” nella sezione del sito Internet defleieta indicata nel
comma 1-bis ovvero quando la risposta sia stathlmalta ai sensi del medesimo comma.

3. Si considera fornita in assemblea la rigposformato cartaceo messa a disposizione,iaibidell'adunanza, di
ciascuno degli aventi diritto al voto.

Art. 127 quater. (Maggiorazione del divident)

1. In deroga all'articolo 2350, comma 1, delice civile, gli statuti possono disporre che cias azione detenuta
dal medesimo azionista per un periodo continudtidicato nella statuto, comunque non inferiore acano o al
minor periodo intercorrente tra due date conseeutipagamento del dividendo annuale, attribuikdaifto ad una
maggiorazione non superiore al 10 per cento dédieindo distribuito alle altre azioni. Gli statubgsono subordinare
l'assegnazione della maggiorazione a condizioariolti. || beneficio pud estendersi anche alle azassegnate ai
%Snsi dell'articolo 2442 del codice civile a urpamta che abbia diritto alla maggiorazione indiaa! primo periodo

2. Qualora il medesimo soggetto, durante lauraaione del periodo indicato nel comma 1, abkizuto,
direttamente, o indirettamente per il tramite dufiiari, di societa controllate o per interpostespea, una
partecipazione superiore allo 0,5 per cento deltalapdella societa o la minore percentuale indicello statuto, la
maggiorazione puo essere attribuita solo per lenazhe rappresentino complessivamente tale ppeeitine
massima. La maggiorazione non puo altresi esseiteuith alle azioni detenute da chi durante ilceitio periodo
abbia esercitato, anche temporaneamente, un'izfiudominante, individuale o congiunta con altrii $amite un
patto parasociale previsto dall'articolo 122, oevan'influenza notevole sulla societa. In ogni dasmaggiorazione
non pud essere attribuita alle azioni che durdneriodo indicato nel comma 1 siano state cordgahche
temporaneamente, ad un patto parasociale pre\afitarticolo 122 che nel medesimo periodo o partesdo abbia
avuto ad oggetto una partecipazione complessiverisup a quella indicata nell'articolo 106, comni&®1

3. La cessione dell'azione a titolo onerogpatuito comporta la perdita dei benefici previgti comma 1. | benefici
sono conservati in caso di successione univensatehé in caso di fusione e scissione del titadialée azioni. In caso
di fusione o scissione della societa che abbia soesazioni indicate nel comma 1, i benefici asferiscono sulle
azioni emesse dalle societa risultanti, ferma llappione del comma 2 con riferimento a tali saxiet

4. Le azioni a cui si applicano i beneficiicati nel comma 1 non costituiscono una categqrégiale di azioni ai
sensi dell'articolo 2348 del codice civile.

4-bis. Colui che ha ottenuto I'assegnaziotia deaggiorazione dichiara, su richiesta della sgil'insussistenza
delle condizioni ostative previste dal comma 2 giblisce la certificazione prevista dall'articolo@3inquies attestante
la durata della detenzione delle azioni per leicuakhiesto il beneficio nonche le attestaziaiative alla sussistenza
delle eventuali ulteriori condizioni alle quali $tatuto subordina l'assegnazione del beneff@io

4-ter. La deliberazione di modifica dello statprevista al comma 1 non attribuisce il dirficecesso ai sensi
dell'articolo 2437 del codice civilg®.

Art. 127 quinquies. (Maggiorazione del votG}.
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1. Gli statuti possono disporre che sia atittbvoto maggiorato, fino a un massimo di due va¢r ciascuna azione
appartenuta al medesimo soggetto per un periodincativo non inferiore a ventiquattro mesi a deece dalla data
di iscrizione nell'elenco previsto dal comma 2tdhcaso, gli statuti possono altresi prevederecohg al quale spetta
il diritto di voto possa irrevocabilmente rinun@ain tutto o in parte, al voto maggiorato.

2. Gli statuti stabiliscono le modalita petttibuzione del voto maggiorato e per l'accertaimelei relativi
presupposti, prevedendo in ogni caso un appostmel La Consob stabilisce con proprio regolaménttsposizioni
di attuazione del presente articolo al fine di@ssire la trasparenza degli assetti proprietdossérvanza delle
disposizioni del titolo II, capo Il, sezione Il. &ano fermi gli obblighi di comunicazione previsticapo ai titolari di
partecipazioni rilevanti.

3. La cessione dell'azione a titolo onerogpatuito, ovvero la cessione diretta o indirettpalitecipazioni di
controllo in societa o enti che detengono aziov® maggiorato in misura superiore alla sogliavigta dall'articolo
120, comma 2, comporta la perdita della maggioreziel voto. Se lo statuto non dispone diversamérdiitto di
voto maggiorato:

a) é conservato in caso di successione psaatiumorte nonche in caso di fusione e scissiehétdlare delle
azioni;

b) si estende alle azioni di nuova emissiongaiso di aumento di capitale ai sensi dell'ani@142 del codice
civile.

4. |l progetto di fusione o di scissione daisocieta il cui statuto prevede la maggioraziaglesdto pud prevedere
che il diritto di voto maggiorato spetti anche algoni spettanti in cambio di quelle a cui € htiifo voto maggiorato.
Lo statuto pud prevedere che la maggiorazione atel si estenda proporzionalmente alle azioni emiesssecuzione
di un aumento di capitale mediante nuovi conferitinen

5. Le azioni cui si applica il beneficio pretg dal comma 1 non costituiscono una categorieigleedi azioni ai
sensi dell'articolo 2348 del codice civile.

6. La deliberazione di modifica dello statatm cui viene prevista la maggiorazione del voto attribuisce il
diritto di recesso ai sensi dell'articolo 2437 ciadlice civile.

7. Qualora la deliberazione di modifica defatuto di cui al comma 6 sia adottata nel cors@beedimento di
guotazione in un mercato regolamentato delle azibnna societa non risultante da una fusione chevolga una
societa con azioni quotate, la relativa clausolapevedere che ai fini del possesso continuatiegigto dal comma 1
sia computato anche il possesso anteriore alladil&arizione nell'elenco previsto dal comma 2.

8. Se lo statuto non dispone diversamenteaggiorazione del diritto di voto si computa anpkela
determinazione dei quorum costitutivi e deliberiattve fanno riferimento ad aliquote del capitaleiale. La
maggiorazione non ha effetto sui diritti, diveral goto, spettanti in forza del possesso di deteaieri aliquote di
capitale.

Art. 127 sexies. (Azioni a voto plurimdj?

1. In deroga all'articolo 2351, quarto comuatel,codice civile, gli statuti non possono preved&missione di
azioni a voto plurimo.

2. Le azioni a voto plurimo emesse anterioteati'inizio delle negoziazioni in un mercato rigoentato
mantengono le loro caratteristiche e diritti. Ssthtuto non dispone diversamente, al fine di nrar®inalterato il
rapporto tra le varie categorie di azioni, le stécehe hanno emesso azioni a voto plurimo ovvesodéeta risultanti
dalla fusione o dalla scissione di tali societaspo® procedere all'emissione di azioni a voto piarcon le medesime
caratteristiche e diritti di quelle gia emesse fat@amente ai casi di:

a) aumento di capitale ai sensi dell'articdd?2 del codice civile ovvero mediante nuovi coimfienti senza
esclusione o limitazione del diritto d'opzione;

b) fusione o scissione.

3. Nel caso previsto dal comma 2 gli statoti possono prevedere ulteriori maggiorazioni deftdidi voto a
favore di singole categorie di azioni né ai semdiiatticolo 127-quinquies.

4. Ove la societa non si avvalga della facditdmettere nuove azioni a voto plurimo ai seesicdmma 2, secondo
periodo, € esclusa in ogni caso la necessita abappione delle deliberazioni, ai sensi dell'attic@376 del codice
civile, da parte delllassemblea speciale degli @ppanti alla categoria delle azioni a voto plurimo

Art. 128. Denuncia al collegio sindacale &iaunale’

Art. 129. Azione sociale di responsabilita

Art. 130. Informazione dei soci

92 Articolo inserito dall'art. 20 del D.L. 24 giug@®14, n. 91, convertito dalla L. 11 agosto 2014, 16.
93 Articolo abrogato dall'art. 9 del D.Lgs. 6 feblr&i004, n. 37.
94 Articolo abrogato dall'art. 9 del D.Lgs. 6 feblr&i004, n. 37.



1. I soci hanno diritto di prendere visiondudti gli atti depositati presso la sede sociae gssemblee gia
convocate e di ottenerne copia a proprie spese.

Art. 131. Diritto di recesso in caso di fusierscissionf

Art. 132. Acquisto di azioni proprie e delzcgeta controllante

1. Gli acquisti di azioni proprie, operatis&insi degli articoli 2357 e 2357-bis, primo commanero 1), del codice
civile, da societa con azioni quotate, devono ess#ettuati in modo da assicurare la parita dtaraento tra gli
azionisti, secondo modalita stabilite dalla CONSE&B proprio regolamentd®.

2. Il comma 1 si applica anche agli acquisizioni quotate effettuati ai sensi dell'artic@®69-bis del codice
civile da parte di una societa controllata.

3.1 commi 1 e 2 non si applicano agli acqusazioni proprie o della societa controllantespedute da dipendenti
della societa emittente, di societa controllateladsocieta controllante e assegnate o sottaserittorma degli articoli
2349 e 729341, ottavo comma, del codice civile, osvarenienti da piani di compenso approvati ai sdefi'articolo
114-bis™".

Art. 133. Esclusione su richiesta dalle negoinini

1. Le societa italiane con azioni quotatemercati regolamentati italiani, previa deliberagatell'assemblea
straordinaria, possono richiedere I'esclusioneedaljoziazioni dei propri strumenti finanziari, @edo quanto previsto
dal regolamento del mercato, se ottengono I'amarisssu altro mercato regolamentato italiano otdd glaese
dell'Unione Europea, purché sia garantita unaawglivalente degli investitori, secondo i crigabiliti dalla
CONSOB con regolamento.

Art. 134. Aumenti di capitale

1. [Per le societa con azioni quotate, il iearprevisto dall'articolo 2441, secondo comma,cdelice civile &
ridotto alla meta]®,

2. [Alle deliberazioni di aumento di capit@ieviste dall'articolo 2441, ottavo comma, secopeidodo, del codice
civile si applica la maggioranza richiesta perdseanblee straordinarie, a condizione che l'aunmetcecceda la

misura dell'uno per cento del capitai®]
3.800

Art. 135. Societa cooperative
1. Per le societa cooperative, le percentiiaapitale individuate nel codice civile e nel ggate decreto per
l'esercizio di diritti da parte dei soci sono ragpte al numero complessivo dei soci st&¥si

Sezione 11-big*
Societa cooperative

Art. 135. (Percentuali di capitaf@y

1. Per le societa cooperative le percentuaagitale individuate nel codice civile per I'eseio di diritti da parte
dei soci sono rapportate al numero complessivaalgistessi.

Art. 135 bis. (Disciplina delle societa cooptare) %

1. Alle societa cooperative non si appliceoinma 2 dell'articolo 125-bis, nonche il commaettera b), numero 1),
limitatamente alle parole: "del diritto di porrerdande prima dell'lassemblea” e numero 3, e let}edetmedesimo
articolo. Non si applicano altresi gli articoli B, 127-ter e 127-quater.
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2. Restano ferme le altre esclusioni espresstmpreviste dal presente decreto.
3. Il termine previsto dall'articolo 126-bimmma 2, primo periodo, € ridotto a dieci giorni.
Art. 135 bis. (Disciplina delle societa coomtere)

1. Ferme restando le esclusioni espressamestéeste dal presente decreto legislativo, nompplieano alle societa
cooperative con azioni quotate gli articoli 116meoa 2-ter, 125-bis, 125-ter, 125-quater, , 126,roarg, 126-bis,
127-bis, 127-ter, 127-quater, 147-ter, comma 1448, comma 2, ultimo periodo, 154-ter, commi bjd e 1-ter, 158,
comma 2, Alle predette societa si applicano leabgponi della presente sezione.

Art. 135 ter. (Informazione al mercato in migteli attribuzione di strumenti finanziari a espati aziendali,
dipendenti o collaboratorff®

[1. In deroga all'articolo 114-bis, commaadlrélazione prevista dalla medesima disposiziomegsa a disposizione
del pubblico almeno quindici giorni prima del termaifissato per I'assemblea con le modalita predisiia Consob con
regolamento emanato ai sensi dell'articolo 112denma 3.]

Art. 135 quater. (Assemblea straordinafia)

[1. L'assemblea straordinaria, se i soci irgeuti in seconda convocazione non rappresentanoviero di voti
richiesto per la costituzione, pud essere nuovaengivocata entro trenta giorni. In tal caso ifrieie stabilito
dall'articolo 2366, secondo comma, del codice eigifidotto a otto giorni.]

Art. 135 quinquies. (Integrazione dell'ordifed giorno dellassemble&f

[1. I soci che rappresentano almeno un quesanb del numero complessivo dei soci stessi passbiedere, entro
cinque giorni dalla pubblicazione dell'avviso dheocazione dell'assemblea, l'integrazione dellezlatelle materie da
trattare, indicando nella domanda gli ulteriori@rgnti da essi proposti.

2. Delle integrazioni all'elenco delle materie I'assemblea dovra trattare a seguito delgeste di cui al comma
1 é data notizia, nelle stesse forme prescrittdgopubblicazione dell'avviso di convocazione, alméieci giorni
prima di quello fissato per 'assemblea.

3. L'integrazione dell'elenco delle materigrdtare, ai sensi del comma 1, non € ammessgliggomenti sui
quali I'assemblea delibera, a norma di legge, spgsta degli amministratori o sulla base di un pttwgo di una
relazione da essi predisposta.]

Art. 135 sexies. (Relazioni finanziarf&j

[1. Fermi restando i termini di cui agli adic2429 del codice civile, entro centoventi giodailla chiusura
dell'esercizio le societa cooperative quotate avé#alia come Stato membro d'origine approvaniil&incio
d'esercizio e pubblicano con le modalita previstéadConsob con regolamento emanato ai sensirdietbep 113-ter
,comma 3, la relazione finanziaria annuale compatalil bilancio di esercizio, il bilancio consdid, ove redatto, la
relazione sulla gestione e l'attestazione di dlaréitolo 154-bis, comma 5.]

Art. 135 septies. (Relazioni di revisiofi&)

[1. Le relazioni di revisione di cui all'amdlo 156 devono restare depositate presso la sdidesdeieta durante i
quindici giorni che precedono l'assemblea o laioine del consiglio di sorveglianza che approvaldrzio e finche il
bilancio non & approvato e sono pubblicate integeake insieme alla relazione finanziaria annuale.]

Art. 135 octies. (Proposte di aumento di cag)t**
[1. La relazione degli amministratori e il peg della societa di revisione di cui all'artic@e8 devono restare
depositati nella sede della societa durante i geiigibrni che precedono I'assemblea e finche gualsbia deliberato.

80> Testo vigente fino alla sostituzione apportatdiatal 3 del D.Lgs. 18 giugno 2012, n. 91, condaatrenza ivi
prevista all'art. 5.
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Tali documenti devono essere allegati agli altéutoenti richiesti per l'iscrizione della deliber@ze nel registro delle
imprese.]

Sezione Il-tef*?
Deleghe di voto

Art. 135 novies. (Rappresentanza nell'asseapbie

1. Colui al quale spetta il diritto di votogindicare un unico rappresentante per ciascureardsea, salva la
facolta di indicare uno o piu sostit6t.

2. In deroga al comma 1, colui al quale spttaitto di voto pud delegare un rappresentatiterso per ciascuno
dei conti, destinati a registrare i movimenti degtimenti finanziari, a valere sui quali sia seffattuata la
comunicazione prevista dall'articolo 83-sexies .

3. In deroga al comma 1, qualora il soggettticato come titolare delle azioni nella comunioagi prevista
dall'articolo 83-sexies agisca, anche mediantesiazgoni fiduciarie, per conto di propri clientiegti pud indicare
come rappresentante i soggetti per conto dei g@gab agisce ovvero uno o piu terzi designati dadggetti.

4. Se la delega prevede tale facolta, il deteguo farsi sostituire da un soggetto di propcita, fermo il rispetto
dell'articolo 135-decies, comma 3, e ferma la figcdel rappresentato di indicare uno o piu sosfitut

5. Il rappresentante puo, in luogo dell'or&@ consegnare o trasmettere una copia, anchgporso informatico,
della delega, attestando sotto la propria respditadb conformita della delega all'originale ieléntita del delegante.
Il rappresentante conserva l'originale della dekegane traccia delle istruzioni di voto eventuahte ricevute per un
anno a decorrere dalla conclusione dei lavori abkeari.

6. La delega puo essere conferita con documefarmatico sottoscritto in forma elettronicasensi dell'articolo
21, comma 2, del decreto legislativo 7 marzo 20082. Le societa indicano nello statuto almenomodalita di
notifica elettronica della deled#.

7.1commi 1, 2, 3 e 4 si applicano anchecasb di trasferimento delle azioni per procura.

8. Resta fermo quanto previsto dall'articd3@2 del codice civile. In deroga all'articolo 23%2condo comma, del
codice civile, le SGR, le SICAV, le societa di gesé armonizzate, nonché i soggetti extracomunitagi svolgono
attivita di gestione collettiva del risparmio, poss conferire la rappresentanza per piu asserfiflee

Art. 135 decies. (Conflitto di interessi dappresentante e dei sostitdtf

1. Il conferimento di una delega ad un rapgménte in conflitto di interessi € consentito érd rappresentante
comunichi per iscritto al socio le circostanze dederiva tale conflitto e purché vi siano spedifidstruzioni di voto
per ciascuna delibera in relazione alla qualepprasentante dovra votare per conto del sociot&pktappresentante
l'onere della prova di aver comunicato al socicileostanze che danno luogo al conflitto d'inteérdden si applica
l'articolo 1711, secondo comma, del codice citife

2. Ai fini del presente articolo, sussistegni caso un conflitto di interessi ove il rapprgasate o il sostituto:

a) controlli, anche congiuntamente, la soadeté sia controllato, anche congiuntamente, ovsiergottoposto a
comune controllo con la societa;

b) sia collegato alla societa o eserciti dhianza notevole su di essa ovvero quest'ultimecissul rappresentante
stesso un‘influenza notevdfe,

¢) sia un componente dell'organo di ammirzstrze o di controllo della societa o dei soggeitiicati alle lettere a)
e b);

d) sia un dipendente o un revisore della sacelei soggetti indicati alla lettera a);

€e) sia coniuge, parente o affine entro quaréalo dei soggetti indicati alle lettere da a);a c)

f) sia legato alla societa o ai soggetti iatlialle lettere a), b), c) ed e) da rapporti dbi@ autonomo o subordinato
owvvero da altri rapporti di natura patrimoniale cleecompromettano l'indipendenza.

3. La sostituzione del rappresentante corostitato in conflitto di interessi & consentitacqglialora il sostituto sia
stato indicato dal socio. Si applica in tal casminma 1. Gli obblighi di comunicazione e il relationere della prova
rimangono in capo al rappresentante.

4. Il presente articolo si applica anche @slocdi trasferimento delle azioni per procura.
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Art. 135 undecies. (Rappresentante desigraita societa con azioni quotaféj

1. Salvo che lo statuto disponga diversamémt&gcieta con azioni quotate designano per ciesaasemblea un
soggetto al quale i soci possono conferire, eatfink del secondo giorno di mercato aperto pretteda data fissata
per lI'assemblea, anche in convocazione succedkvariana, una delega con istruzioni di voto st alcune delle
proposgtzazall‘ordine del giorno. La delega ha edfptr le sole proposte in relazione alle qualigieonferite istruzioni
di voto "~

2. La delega e conferita mediante la sottagmte di un modulo di delega il cui contenuto eigibnato dalla
Consob con regolamento. Il conferimento della deeleon comporta spese per il socio. La delegasdrigzioni di voto
sono sempre revocabili entro il termine indicatbamenma 1.

3. Le azioni per le quali & stata conferitdddega, anche parziale, sono computate ai fitédegolare costituzione
dellassemblea. In relazione alle proposte peuddi qon siano state conferite istruzioni di vdéoazioni non sono
computate ai fini del calcolo della maggioranzabadquota di capitale richiesta per I'approvazidabe deliberé?,

4. Il soggetto designato come rappresentatgal#o a comunicare eventuali interessi che petocproprio o di
terzi abbia rispetto alle proposte di deliberaadine del giorno. Mantiene altresi la riservatezzlacontenuto delle
istruzioni di voto ricevute fino all'inizio dellacautinio, salva la possibilita di comunicare talidrmazioni ai propri
dipendenti e ausiliari, i quali sono soggetti aldegmo di dovere di riservatezza. Al soggetto desdigycome
rappresentante non possono essere conferite dedegian nel rispetto del presente artic¢éfo

5. Con il regolamento di cui al comma 2, lan€ab puo stabilire i casi in cui il rappresentarite non si trovi in
alcuna deslzlse condizioni indicate all'articolo 13&etks pud esprimere un voto difforme da quellocatti nelle
istruzioni®*.

Art. 135 duodecies. (Societa cooperative)
1. Le disposizioni della presente sezionesi@pplicano alle societa cooperative.

Sezione Il
Sollecitazione di delegh&’

Art. 136. Definizionf*®

1. Ai fini della presente sezione, si intenoqer:

a) "delega di voto", il conferimento della papsentanza per l'esercizio del voto nelle assemble

b) "sollecitazione", la richiesta di conferinte di deleghe di voto rivolta a piu di duecentoaisti su specifiche
proposte di voto ovvero accompagnata da raccomandadichiarazioni o altre indicazioni idonee dlirenzare il
voto;

c) "promotore", il soggetto, compreso l'enmiti o i soggetti che congiuntamente promuovorsolecitazioné?,

Art. 137. Disposizioni generali
60 1. Al conferimento di deleghe di voto ai sethslla presente sezione si applicano gli articBs-hovies e 135-decies

2. Le clausole statutarie che limitano in gigdi modo la rappresentanza nelle assemblee rqpktano alle
deleghe di voto conferite in conformita delle disizmni della presente sezione.

3. Lo statuto puo prevedere disposizioni tBratfacilitare I'espressione del voto tramite gelda parte degli
azionisti dipendenfi®"

4. Le disposizioni della presente sezione si@pplicano alle societa cooperative.

4-bis. Le disposizioni della presente sezisirepplicano anche alle societa italiane con stninfimanziari diversi
dalle azioni ammessi con il consenso dell'emittafiienegoziazione sui mercati regolamentati italeadi altri Paesi
dell'Unione europea, con riguardo al conferimergiadrappresentanza per I'esercizio del diritteado nelle
assemblee dei titolari di tali strumenti finanzf&fi
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Art. 138. Sollecitazion&®

1. La sollecitazione & effettuata dal prometmediante la diffusione di un prospetto e di uduato di delega.

2. Il voto relativo alle azioni per le qualstata rilasciata la delega é esercitato dal proreotl promotore puo farsi
sostituire solo da chi sia espressamente indicgitmodulo di delega e nel prospetto di sollecitagio

Art. 139. Requisiti del committent&'

[1. I committente deve possedere azioni dheamsentano I'esercizio del diritto di voto redkemblea per la quale
e richiesta la delega in misura almeno pari allpeocento del capitale sociale rappresentato idaiazon diritto di
voto nella stessa. La CONSOB stabilisce per soeiei@vata capitalizzazione e ad azionariato pdatimente diffuso
percentuali di capitale inferiof?>.

2. Ai fini previsti dal comma 1, per le sodieti gestione del risparmio e per i soggetti adtilélla istituzione di
fondi pensione si tiene conto anche delle aziopietdtinenza dei fondi per conto dei quali essi@saro il diritto di
voto.]

Art. 140. Soggetti abilitati alla sollecitanio®*°

[1. La sollecitazione é riservata alle imprdsmvestimento, alle banche, alle societa diigestdel risparmio, alle
societa di investimento a capitale variabile e sdleieta di capitali aventi per oggetto esclusiatiivita di
sollecitazione e la rappresentanza di soci in askmmPer tali ultime societa, gli esponenti azédindevono possedere
i requisiti di onorabilita previsti per le SIM.]

Art. 141. (Associazioni di azionisff}’

1. Non costituisce sollecitazione ai sendiaigicolo 136, comma 1, lettera b), la richiestaa@hferimento di
deleghe di voto accompagnata da raccomandaziahiiadazioni o altre indicazioni idonee a influeredoto rivolta
ai propri associati dalle associazioni di aziorgsie:

a) sono costituite con scrittura privata atitata;

b) non esercitano attivita di impresa, salvellg direttamente strumentali al raggiungimentitodecopo
associativo;

¢) sono composte da almeno cinquanta perssiobd ciascuna delle quali € proprietaria di uargitativo di azioni
non superiore allo 0,1 per cento del capitale $&cappresentato da azioni con diritto di voto.

2. Le deleghe conferite all'associazione @ird@gti ai sensi del comma 1 non sono computafimiadel calcolo del
limite di duecento azionisti previsto dall'articdl86, comma 1, lettera b).

Art. 142. Delega di voto

1. La delega di voto € sottoscritta dal defégae revocabile e pud essere conferita soltagtsipgole assemblee
gia convocate, con effetto per le eventuali conzimea successive; essa non puo essere rilasciaiarco e indica la
data, il nome del delegato e le istruzioni di voto.

2. La delega puo essere conferita anche sslalpune delle proposte di voto indicate nel modlildelega o solo
per alcune materie all'ordine del giorno. Il rag@rante € tenuto a votare per conto del delegaustee sulle materie
iscritte all'ordine del giorno, sulle quali abbieewvuto istruzioni, non oggetto della sollecitazohe azioni per le quali
& stata conferita la delega, anche parziale, somputate ai fini della regolare costituzione defiemble&®

Art. 143. Responsabilita

1. Le informazioni contenute nel prospettcebmodulo di delega e quelle eventualmente difusdecorso della
sollecitazione devono essere idonee a consentaeiahista di assumere una decisione consapedelédoneita
risponde il promotor&®,

2. Il promotore & responsabile della compleatelle informazioni diffuse nel corso della sciiezione®*°.

3. Nei giudizi di risarcimento dei danni deniti da violazione delle disposizioni della presesgzione e delle
relative norme regolamentari spetta al promotoreete della prova di avere agito con la diligerichiesta®*".

Art. 144, Svolgimento della sollecitazioneedla raccolta
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1. La Consob stabilisce con regolamento redioteasparenza e correttezza per lo svolgimeniia dellecitazione e
della raccolta di deleghe. Il regolamento, in gatare, disciplina:

a) il contenuto del prospetto e del moduldelega, nonché le relative modalita di diffusione;

b) le procedure di sollecitazione e di racditdeleghe, nonché le condizioni e le modalitaeatzuire per l'esercizio
e la revoca delle stesse;

c) le forme di collaborazione tra il promot@ésoggetti in possesso delle informazioni retatll'identita dei soci,
al fine di consentire lo svolgimento della sollazibne®*,

2. La Consob puo:

a) richiedere che il prospetto e il moduladiega contengano informazioni integrative e stabiarticolari
modalita di diffusione degli stessi;

b) sospendere l'attivita di sollecitazioneaso di fondato sospetto di violazione delle digposi della presente
sezione ovvero vietarla in caso di accertata viotezdelle predette disposizidiit:

c) esercitare nei confronti dei promotori tgroprevisti dagli articoli 114, comma 5, e 116puma

3. [l Ministro di grazia e giustizia, sentita CONSOB, disciplina con regolamento i termincdnvocazione
dell'assemblea, anche in deroga alle vigenti digos di legge, assicurando una sufficiente e testipa pubblicita
delle proposte di deliberazion®}.

4. Nei casi in cui la legge preveda formedtitcollo sulle partecipazioni al capitale delle isté, copia del
prospetto e del modulo di delega deve essere amsi autorita di vigilanza competenti prima dsltdlecitazione. Le
autorita vietano la sollecitazione quando pregiadiperseguimento delle finalita inerenti ai cofitrsulle
partecipazioni al capitafé®

844
1

Sezione IV
Azioni di risparmio ed altre categorie di azi8fi

Art. 145, Emissione delle azioni

1. Le societa italiane con azioni ordinarietate in mercati regolamentati italiani o di aftaesi dell'Unione
Europea possono emettere azioni prive del diritiotb, dotate di particolari privilegi di naturafimoniale.

2. L'atto costitutivo determina il contenute g@rivilegio, le condizioni, i limiti, le modalita i termini per il suo
esercizio; stabilisce altresi i diritti spettargliaazionisti di risparmio in caso di esclusiondlelaegoziazioni delle
azioni ordinarie o di risparmio.

3. Le azioni devono contenere, in aggiunta ialdlicazioni prescritte dall'articolo 2354 del mdcivile, la
denominazione di “azioni di risparmio” e 'indicarie dei privilegi che le assistono; le azioni possessere al
portatore, salvo il disposto dell'articolo 2354c@mdo comma, del codice civile. Le azioni appanéireg|i
ammigqgstratori, ai sindaci e ai direttori gener#ivono essere nominativé®

4.

5. Se, in conseguenza della riduzione detakpper perdite, 'ammontare delle azioni di risfia e delle azioni a
voto limitato supera la meta del capitale socidl@pporto indicato nel comma 4 deve essere iigalentro due anni
mediante emissione di azioni ordinarie da attribiiropzione ai possessori di azioni ordinarietawia, se la parte di
capitale rappresentata da azioni ordinarie si@ttadal di sotto del quarto del capitale sociajedessere riportata
almeno al quarto entro sei mesi. La societa sgéieige il rapporto tra azioni ordinarie e azioniigparmio e con voto
limitato non é ristabilito entro i termini predetti

6. Della parte di capitale sociale rappredarda azioni di risparmio non si tiene conto aii diella costituzione
dellassemblea e della validita delle deliberazingiper il calcolo delle aliquote stabilite dafiicoli 2367, 2393,
quinto e sesto comma, 2393-bis, 2408, secondo coer?d89, primo comma, del codice civit&’

7. Le azioni di risparmio possono essere eegissin sede di aumento del capitale sociale fessdo le
disposizioni dell'articolo 2441 del codice civiga in sede di conversione di azioni gia emessknanie o di altra
categoria; il diritto di conversione ¢é attribuitiosaci con deliberazione dell'assemblea straoriinar

8. Salvo diversa disposizione dell'atto castib, in caso di aumento di capitale a pagameatdlguale non sia
stato escluso o limitato il diritto di opzione,agsessori di azioni di risparmio hanno diritto gzimne su azioni di
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risparmio della stessa categoria ovvero, in mareanzer la differenza, nell'ordine, su azioni dparmio di altra
categoria, su azioni privilegiate ovvero su aziomiinarie.

Art. 146. Assemblea speciale

1. L'assemblea speciale dei possessori dniadigisparmio delibera:

a) sulla nomina e sulla revoca del rappresgéateomune e sull'azione di responsabilita nei saofronti;

b) sull'approvazione delle deliberazioni dsemblea della societa che pregiudicano i dikédta categoria, con il
voto favorevole di tante azioni che rappresentineeao il venti per cento delle azioni della catégor

¢) sulla costituzione di un fondo per le spaeseessarie alla tutela dei comuni interessi eesudiconto relativo; il
fondo € anticipato dalla societa, che puo rivaleugli utili spettanti agli azionisti di risparmio eccedenza al minimo
eventualmente garantito;

d) sulla transazione delle controversie cosolgieta, con il voto favorevole di tante aziore chppresentino almeno
il venti per cento delle azioni della categoria;

e) sugli altri oggetti d'interesse comune.

2. L'assemblea speciale dei possessori dniadigisparmio & convocata dal rappresentante cendegli azionisti
di risparmio, ovvero dal consiglio di amministrazéoo dal consiglio di gestione, entro sessantangaall'emissione o
dalla conversione delle azioni e quando lo ritelegagcessario o ne sia fatta richiesta da tantigssssi di azioni di
risparmio che rappresentino almeno I'uno per cealie azioni di risparmio della categoffa.

2-bis. In caso di omissione o di ingiustificaitardo da parte del consiglio di amministraziongel consiglio di
gestione l'assemblea speciale & convocata dab@mBadacale o dal consiglio di sorveglianza d,caso di richiesta
da parte degli azionisti ai sensi del comma prewedelal comitato per il controllo sulla gestidie

3. In deroga all'articolo 2376, secondo comteh codice civile I'assemblea, salvo i casi ptedial comma 1,
lettere b) e d), delibera in prima e in secondasooazione col voto favorevole di tante azioni chgpresentino
rispettivamente almeno il venti e il dieci per eedetlle azioni in circolazione; in terza o unicaeocazione
'assemblea delibera a maggioranza dei presemtiyiggue sia la parte di capitale rappresentataataiintervenuti. Si
applica l'articolo 2416 del codice civité®

Art. 147. Rappresentante comune

1. Al rappresentante comune degli azionistigtiarmio si applica I'articolo 2417 del codiceilei, intendendosi
I‘esprsesfsione obbligazionisti riferita ai posseisdioazioni di risparmio.

2.

3. Il rappresentante comune ha gli obblighpeteri previsti dall'articolo 2418 del codice itéy intendendosi
I'espressione obbligazionisti riferita ai posseisdoazioni di risparmio; egli inoltre ha dirittd dsaminare i libri
indicati nell'articolo 2421, numeri 1) e 3), dedae civile e di ottenerne estratti, di assistdfassemblea della societa
e di impugnarne le deliberazioni. Le spese sonautatp al fondo previsto dall'articolo 146, commdettera c).

4. L'atto costitutivo puo attribuire al rappeatante comune e all'assemblea ulteriori poterieda degli interessi dei
possessori di azioni di risparmio e deve prevelieneodalita per assicurare un'adeguata informazbne
rappresentante comune sulle operazioni societheigossano influenzare I'andamento delle quotadielie azioni
della categoria.

Art. 147 bis. Assemblee di categdtia
1. Gli articoli 146 e 147 si applicano allsasiblee speciali previste dall'articolo 2376, conimael codice civile,
gualora le azioni siano quotate in mercati regolaateitaliani o di altri Paesi dell'lUnione europea
Sezione IV-bis®*®
Organi di amministrazione.

Art. 147 ter. (Elezione e composizione delsigiio di amministrazionef>’

1. Lo statuto prevede che i componenti debighio di amministrazione siano eletti sulla basbstie di candidati e
determina la quota minima di partecipazione ridaig®r la presentazione di esse, in misura norrisupe un
guarantesimo del capitale sociale o alla diversaraistabilita dalla Consob con regolamento teneondto della
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capitalizzazione, del flottante e degli assettippietari delle societa quotate; per le societa eoafpve la misura &
stabilita dagli statuti anche in deroga all'articdB5. Le liste indicano quali sono gli amministratn possesso dei
requisiti di indipendenza stabiliti dalla leggeald statuto. Lo statuto puo prevedere che, aidaliriparto degli
amministratori da eleggere, non si tenga contedisiie che non hanno conseguito una percentualetihimeno pari
alla meta di quella richiesta dallo statuto pepriesentazione delle ste$sé

1-bis. Le liste sono depositate presso I'emigt, anche tramite un mezzo di comunicazionetartha, nel rispetto
degli eventuali requisiti strettamente necessarl'igentificazione dei richiedenti indicati dakacieta, entro il
venticinquesimo giorno precedente la data delltabsza convocata per deliberare sulla nhomina depoo@nti del
consiglio di amministrazione e messe a disposizaeig@ubblico presso la sede sociale, sul sitatetee con le altre
modalita previste dalla Consob con regolamento mtnventuno giorni prima della data dell'assemileditolarita
della quota minima di partecipazione prevista dahma 1 € determinata avendo riguardo alle aziamirislultano
registrate a favore del socio nel giorno in clide sono depositate presso I'emittente. La kelatertificazione pud
essere prodotta anche successivamente al depasitoepentro il termine previsto per la pubblicaziaelle liste da
parte dell'emittent&>®.

1-ter. Lo statuto prevede, inoltre, che ibrijp degli amministratori da eleggere sia effetiuatbase a un criterio
che assicuri I'equilibrio tra i generi. Il generenmo rappresentato deve ottenere almeno un terzicadeqinistratori
eletti. Tale criterio di riparto si applica per trandati consecutivi. Qualora la composizione dekaglio di
amministrazione risultante dall'elezione non ripktriterio di riparto previsto dal presente com, la Consob diffida
la societa interessata affinche si adegui a talericr entro il termine massimo di quattro mesiaaliffida. In caso di
inottemperanza alla diffida, la Consob applica smazione amministrativa pecuniaria da euro 100s080ro
1.000.000, secondo criteri e modalita stabiliti pooprio regolamento e fissa un nuovo terminealntesi ad
adempiere. In caso di ulteriore inottemperanzaetispa tale nuova diffida, i componenti eletti ddmao dalla carica.
Lo statuto provvede a disciplinare le modalitaatinfazione delle liste ed i casi di sostituzioneanso di mandato al
fine di garantire il rispetto del criterio di rifiarprevisto dal presente comma. La Consob statirisgeline alla
violazione, all'applicazione ed al rispetto deligpdsizioni in materia di quota di genere, ancheriferimento alla
fase istruttoria e alle procedure da adottareasela proprio regolamento da adottare entro seidaka data di
entrata in vigore delle disposizioni recate dabprede comma. Le disposizioni del presente comrapgicano anche
alle societa organizzate secondo il sistema manist.

2. [Per le elezioni alle cariche sociali ldamoni devono sempre svolgersi con scrutinio seffé"

3. Salvo quanto previsto dall'articolo 2409tsesdecies del codice civile, almeno uno dei camepd del consiglio
di amministrazione & espresso dalla lista di minpaache abbia ottenuto il maggior numero di vator sia collegata
in alcun modo, neppure indirettamente, con i sheiftanno presentato o votato la lista risultata@per numero di
voti. Nelle societa organizzate secondo il sistemoaistico, il componente espresso dalla lista diaranza deve
essere in possesso dei requisiti di onorabiliafgssionalita e indipendenza determinati ai seeléadicolo 148,
commi 3 e 4. |l difetto dei requisiti determinadecadenza dalla carié%.

4. In aggiunta a quanto disposto dal comna3eno uno dei componenti del consiglio di ammia&bne, ovvero
due se il consiglio di amministrazione sia compaiti@iu di sette componenti, devono possedereuigiticdi
indipendenza stabiliti per i sindaci dall'articdlé8, comma 3, nonché, se lo statuto lo prevedejtgliiori requisiti
previsti da codici di comportamento redatti da stécdi gestione di mercati regolamentati o da aszoni di
categoria. Il presente comma non si applica aligbasli amministrazione delle societa organizzs¢eondo il sistema
monistico, per le quali rimane fermo il dispostd'ddicolo 2409-septiesdecies, secondo commacaidice civile.
L'amministratore indipendente che, successivarmal@eomina, perda i requisiti di indipendenza deame
immediata comunicazione al consiglio di amministae e, in ogni caso, decade dalla cafféa

Art. 147 quater. (Composizione del consigligekstione) #*

1. Qualora il consiglio di gestione sia contpafa piu di quattro membri, almeno uno di essiedgessedere i
requisiti di indipendenza stabiliti per i sindaailérticolo 148, comma 3, nonche, se lo statutprievede, gli ulteriori
requisiti previsti da codici di comportamento redada societa di gestione di mercati regolamemtaa associazioni di
categoria.

1-bis. Qualora il consiglio di gestione siatitnito da un numero di componenti non inferiotteea ad esso si
applicano le disposizioni dell'articolo 147-ternuna 1-te®>.

88 Comma gia modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29atitore 2006, n. 303 e cosi ulteriormente modificatiart. 23
quater del D.L. 18 ottobre 2012, n. 179, conveddatla L. 17 dicembre 2012, n. 221.

89 Comma inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 gennd@&@, n. 27 e cosi modificato dall'art. 3 del D.L$8.giugno 2012,
n. 91.

890 Comma inserito dall'art. 1 della L. 12 luglio 2011 120, con la decorrenza ivi prevista all'art. 2

81 Comma abrogato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicen@@6, n. 303.

82 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 28esibre 2006, n. 303.

83 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 28esibre 2006, n. 303.

84 La Sezione IV-bis, artt. 147 ter - 147 quinquiestata inserita dall'art. 1 della L. 28 dicembD8=, n. 262.



Art. 147 quinquies. (Requisiti di onorabilit&}

1. | soggetti che svolgono funzioni di ammiirdgione e direzione devono possedere i requisithdrabilita
stabiliti per i membri degli organi di controllored regolamento emanato dal Ministro della giustiai sensi
dell'articolo 148, comma 4.

2. |l difetto dei requisiti determina la deeada dalla carica.

Sezione V
Organi di controlld®®’

Art. 148. Composizione

1. L'atto costitutivo della societa stabiligzer il collegio sindacale:

a) il numero, non inferiore a tre, dei menddffettivi;

b) il numero, non inferiore a due, dei mensupplenti;

c) [criteri e modalita per la nomina del pdesite]®*®

d) [limiti al cumulo degli incarichi{®.

1-bis. L'atto costitutivo della societa stadui¢, inoltre, che il riparto dei membri di cuicdmma 1 sia effettuato in
modo che il genere meno rappresentato ottenga aloneiterzo dei membiri effettivi del collegio sindbe Tale
criterio di riparto si applica per tre mandati ceaigtivi. Qualora la composizione del collegio sicala risultante
dall'elezione non rispetti il criterio di ripartoqvisto dal presente comma, la Consob diffida taeta interessata
affinché si adegui a tale criterio entro il termmassimo di quattro mesi dalla diffida. In casanditemperanza alla
diffida, la Consob applica una sanzione amministagtecuniaria da euro 20.000 a euro 200.000 a fissnuovo
termine di tre mesi ad adempiere. In caso di wlterinottemperanza rispetto a tale nuova diffid@mponenti eletti
decadono dalla carica. La Consob statuisce in erdlia violazione, all'applicazione ed al rispatédle disposizioni in
materia di quota di genere, anche con riferimehi#ofase istruttoria e alle procedure da adottarbase a proprio
regolamento da adottare entro sei mesi dalla daatdhta in vigore delle disposizioni recate dagente comm°.

2. La CONSOB stabilisce con regolamento meglaler I'elezione, con voto di lista, di un memeéfittivo del
collegio sindacale da parte dei soci di minorarfEamon siano collegati, neppure indirettamente,i cmei che hanno
presentato o votato la lista risultata prima penero di voti. Si applica l'articolo 147 -ter, comhdis®".

2-bis. Il presidente del collegio sindacaleeninato dall'assemblea tra i sindaci eletti dallnoranza">

3. Non possono essere eletti sindaci e, st elecadono dall'ufficio:

a) coloro che si trovano nelle condizioni s dall'articolo 2382 del codice civile;

b) il coniuge, i parenti e gli affini entroquarto grado degli amministratori della societamministratori, il
coniuge, i parenti e gli affini entro il quarto dmdegli amministratori delle societa da questdrotiate, delle societa
che la controllano e di quelle sottoposte a conuamerollo;®”

¢) coloro che sono legati alla societa od sdleieta da questa controllate od alle societdachentrollano od a
guelle sottoposte a comune controllo ovvero aglnamistratori della societa e ai soggetti di cuadéittera b) da
rapporti di lavoro autonomo o subordinato ovveraliia rapporti di natura patrimoniale o professitinche ne
compromettano l'indipendenZ4?

4. Con regolamento adottato ai sensi delt@idi 17, comma 3, della legge 23 agosto 1988, 0, d&l Ministro
della giustizia, di concerto con il Ministro detienomia e delle finanze, sentiti la CONSOB, la Eadttalia e I'lvass,
sono stabiliti i requisiti di onorabilita e di pesfsionalita dei membri del collegio sindacale,adelsiglio di
sorveglianza e del comitato per il controllo sgéstione. Il difetto dei requisiti determina la déenza dalla cari¢a’.

8% Comma aggiunto dall'art. 1 della L. 12 luglio 2001120, con la decorrenza ivi prevista all'art. 2

8% | a Sezione IV-bis, artt. 147 ter - 147 quinquiestata inserita dall'art. 1 della L. 28 dicembD8=, n. 262.

87 Rubrica cosi modificata dall'art. 9.76 del D.L§jE.gennaio 2003, n. 6.
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e stato gia modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 26atnbre 2006, n. 303 e cosi ulteriormente modificaitart. 3 del
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2005, n. 262.

87> Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 fedib 2004, n. 37, sostituito dall'art. 2 della B. &icembre 2005,
n. 262 e cosi ulteriormente modificato dall'artled D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.



4-bis. Al consiglio di sorveglianza si applicale disposizioni di cui ai commi 1-bis, 2 &8

4-ter. Al comitato per il controllo sulla geste si applicano le disposizioni dei commi 2-bi3. &l rappresentante
della minoranza & il membro del consiglio di amsiirizione eletto ai sensi dell'articolo 147-temoma 3.”"

4-quater. Nei casi previsti dal presente alticla decadenza € dichiarata dal consiglio di anstnazione o, nelle
societa organizzate secondo i sistemi dualisticweistico, dall'assemblea entro trenta giorni dadienina o dalla
conoscenza del difetto sopravvenuto. In caso dziagvi provvede la CONSOB, su richiesta di quedssoggetto
interessato o qualora abbia avuto comunque natédi@sistenza della causa di decadefiZa.

Art. 148 bis. (Limiti al cumulo degli incarijh®"

1. Con regolamento della CONSOB sono staliitititi al cumulo degli incarichi di amministraziere controllo che
i componenti degli organi di controllo delle soéieli cui al presente capo, nonche delle societéteattiistrumenti
finanziari diffusi fra il pubblico in misura rilevde ai sensi dell'articolo 116, possono assumesssprtutte le societa di
cui al libro V, titolo V, capi V, VI e VII, del code civile. La CONSOB stabilisce tali limiti avendiguardo
all'onerosita e alla complessita di ciascun tipmdarico, anche in rapporto alla dimensione defleieta, al numero e
alla dimensione delle imprese incluse nel consolielato, nonché all'estensione e all'articolaziolla dea struttura
organizzativa.

2. Fermo restando quanto previsto dall'ami@00, quarto comma, del codice civile, i compadingegli organi di
controllo delle societa di cui al presente capmche delle societa emittenti strumenti finanziaffugi fra il pubblico
in misura rilevante ai sensi dell'articolo 116 oimhano la CONSOB e il pubblico, nei termini e mpdéscritti dalla
stessa CONSOB con il regolamento di cui al comn@rda gli incarichi di amministrazione e controtla essi
rivestiti presso tutte le societa di cui al librotifolo V, capi V, VI e VII, del codice civile. LEONSOB dichiara la
decadenza dagli incarichi assunti dopo il raggiomegito del numero massimo previsto dal regolameintaichl primo
periodo.

Art. 149. Doveri

1. Il collegio sindacale vigila:

a) sull'osservanza della legge e dell'attditcdiso;

b) sul rispetto dei principi di corretta amistrazione;

¢) sull'adeguatezza della struttura organizaatella societa per gli aspetti di competenzhsidtema di controllo
interno e del sistema amministrativo-contabile ignsull'affidabilita di quest'ultimo nel rappresaet correttamente i
fatti di gestione;

c-bis) sulle modalita di concreta attuazior#edregole di governo societario previste da dadiicomportamento
redatti da societa di gestione di mercati regolaatea da associazioni di categoria, cui la societédiante
informativa al pubblico, dichiara di attenet&}

d) sull'adeguatezza delle disposizioni impeudialla societa alle societa controllate ai sdaBfarticolo 114, comma
2.

2. 1 membri del collegio sindacale assistolf®assemblee ed alle riunioni del consiglio di amstrazione e del
comitato esecutivo. | sindaci, che non assistonaaegiustificato motivo alle assemblee o, durantesercizio sociale,
a due adunanze del consiglio d'amministraziond oafeitato esecutivo, decadono dall'ufficid:

3. Il collegio sindacale comunica senza indwdia CONSOB le irregolarita riscontrate nell\dté di vigilanza e
trasmette i relativi verbali delle riunioni e degticertamenti svolti e ogni altra utile documertiaei

4. Il comma 3 non si applica alle societa apioni quotate solo in mercati regolamentati di akesi dell'Unione
Europea.

4-bis. Al consiglio di sorveglianza si apphcai commi 1, 3 e 4. Almeno un componente del aiosdi
sorveglianza partecipa alle riunioni del consigligestione®®?

4-ter. Al comitato per il controllo sulla geste si applicano i commi 1, limitatamente alleded c-bis) e d), 3 e 4.
883

876 Comma aggiunto dall'art. 9.77 del D.Lgs. 17 gemi24i03, n. 6, sostituito dall'art. 2 della L. 28athbre 2005, n.
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Art. 150. Informazion&*

1. Gli amministratori riferiscono tempestivante secondo le modalita stabilite dallo statutme periodicita
almeno trimestrale, al collegio sindacale sull#tisvolta e sulle operazioni di maggior rilievmpaomico, finanziario
e patrimoniale, effettuate dalla societa o dalkdeta controllate; in particolare, riferiscono suliperazioni nelle quali
essi abbiano un interesse, per conto proprio erdi,to che siano influenzate dal soggetto checitadiattivita di
direzione e coordinamento.

2. L'obbligo previsto dal comma precedenteé@ngpiuto, nel sistema dualistico, dal consigligestione nei
confronti del consiglio di sorveglianza e, in qoathonistico, dagli organi delegati nei confronti demitato per il
controllo sulla gestione.

3. ll collegio sindacale e il revisore legal&a societa di revisione legale si scambiano testiygmente i dati e le
informazioni rilevanti per I'espletamento dei rigjye compiti 2%°.

4. Coloro che sono preposti al controllo interiferiscono anche al collegio sindacale di pipriziativa o su
richiesta anche di uno solo dei sindaci.

5. Le disposizioni previste dai commi 3 e 4plicano anche al consiglio di sorveglianza ecbatitato per il
controllo sulla gestione.

Art. 151. Poteri

1. | sindaci possono, anche individualmentec@dere in qualsiasi momento ad atti di ispezesdecontrollo,
nonché chiedere agli amministratori notizie, anobre riferimento a societa controllate, sull'andamelelle
operazioni sociali o su determinati affari, ovvekmlgere le medesime richieste di informazionetdamente agli
organi di amministrazione e di controllo delle staicontrollate®®

2. Il collegio sindacale pud scambiare infoziai con i corrispondenti organi delle societatcolate in merito ai
sistemi di amministrazione e controllo ed all'angato generale dell'attivita sociale. Puo altresyjia comunicazione
al presidente del consiglio di amministrazione amare l'assemblea dei soci, il consiglio di amstiaizione od il
comitato esecutivo ed avvalersi di dipendenti dedleieta per I'espletamento delle proprie funzibpoteri di
convocazione e di richiesta di collaborazione possssere esercitati anche individualmente dawmasembro del
collegio, ad eccezione del potere di convocarsdiablea dei soci, che pud essere esercitato daaldue membr®’

3. Al fine di valutare l'adeguatezza e I'afidita del sistema amministrativo-contabile, idni, sotto la propria
responsabilita e a proprie spese, possono avvaacie individualmente, di propri dipendenti eil@arsche non si
trovino in una delle condizioni previste dall'adlic 148, comma 3. La societa puo rifiutare agliilars|'accesso a
informazioni riservate.

4. Gli accertamenti eseguiti devono risul@aélibro delle adunanze e delle deliberazioniatdlegio sindacale da
tenersi, a cura del collegio, nella sede dellaetaciSi applicano le disposizioni dell'articolo 248Itimo comma, del
codice civile.

Art. 151 bis. Poteri del consiglio di sorveglza®®®

1. | componenti del consiglio di sorvegliaqEessono, anche individualmente, chiedere notizemasiglieri di
gestione, anche con riferimento a societa contglkull'andamento delle operazioni sociali o semeinati affari,
ovvero rivolgere le medesime richieste di infornoaz direttamente agli organi di amministrazione eodtrollo delle
societa controllate. Le notizie sono fornite aiutbmponenti del consiglio di sorveglian¥a

2. | componenti del consiglio di sorvegliaqessono, anche individualmente, chiedere al pretéda
convocazione dell'organo, indicando gli argomeattrdttare. La riunione deve essere convocata séando, salvo
che vi ostino ragioni tempestivamente comunicatéchledente ed illustrate al consiglio alla primaione
successiva.

3. Il consiglio di sorveglianza puo, previaramicazione al presidente del consiglio di gesti@oavocare
l'assemblea dei soci, il consiglio di gestione wehtersi di dipendenti della societa per I'espletata delle proprie
funzioni. | poteri di convocazione e di richiesfacdllaborazione possono essere esercitati ancliddoalmente da
ciascun membro del consiglio, ad eccezione dekpatieconvocare I'assemblea dei soci, che pudessercitato da
almeno due membf°.

84 Articolo cosi sostituito dallart. 9.79 del D.Lds gennaio 2003, n. 6.

85 Comma cosi modificato dall‘art. 40 del D.Lgs. Zhgaio 2010, n. 39.
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4. 1l consiglio di sorveglianza, od un computeedello stesso appositamente delegato, pud peoed@d qualsiasi
momento ad atti d'ispezione e di controllo nonadahiare informazioni con i corrispondenti orgagliel societa
controllate in merito ai sistemi di amministrazianeontrollo ed alllandamento generale dell'attigibciale.

Art. 151 ter. Poteri del comitato per il cailp sulla gestioné&®*

1. | componenti del comitato per il contradlalla gestione possono, anche individualmentedeinéeagli altri
amministratori notizie, anche con riferimento aistzccontrollate, sull'andamento delle operazioriai o su
determinati affari, ovvero rivolgere le medesinehigste di informazione direttamente agli orgaramiministrazione
e di controllo delle societa controllate. Le natisbno fornite a tutti i componenti del comitato jpeontrollo sulla
gestione®?

2. | componenti del comitato per il contradlalla gestione possono, anche individualmentedehesal presidente la
convocazione del comitato, indicando gli argomdatirattare. La riunione deve essere convocatagséardo, salvo
che vi ostino ragioni tempestivamente comunicatéichledente ed illustrate al comitato alla primaione successiva.

3. Il comitato per il controllo sulla gestiopao, previa comunicazione al presidente del cdingik
amministrazione, convocare il consiglio di ammirsigtone od il comitato esecutivo ed avvalersi gedidenti della
societa per l'espletamento delle proprie funzibpoteri di convocazione e di richiesta di colladmone possono
essere esercitati anche individualmente da cias@mbro del comitat&™,

4. |l comitato per il controllo sulla gestigral un componente dello stesso appositamenteatelgguo procedere
in qualsiasi momento ad atti d'ispezione e di @iwtmonché scambiare informazioni con i corrispemiidorgani delle
societa controllate in merito ai sistemi di ammtir@izione e controllo ed allandamento generaléatilita sociale.

Art. 152. Denunzia al tribunale

1. Il collegio sindacale o il consiglio di seglianza o il comitato per il controllo sulla gese, se ha fondato
sospetto che gli amministratori, in violazione lbeo doveri, abbiano compiuto gravi irregolaritdlagestione che
possono recare danno alla societa o ad una o pigtdaontrollate, possono denunziare i fattiialmale ai sensi
dell'articolo 2409 del codice civile. In tale ipstée spese per lispezione sono a carico delleoed il tribunale pud
revocare anche i soli amministratSfi

2. La Consob, se ha fondato sospetto di gnagolarita nell'adempimento dei doveri di vigitandel collegio
sindacale, del consiglio di sorveglianza o del ¢atoiper il controllo sulla gestione, pud denureidiatti al tribunale
ai sensi dell'articolo 2409 del codice civile; pese per l'ispezione sono a carico della sodi&ta.

3. Il comma 2 non si applica alle societa amioni quotate solo in mercati regolamentati di pliesi dell'Unione
Europea.

4. Resta fermo quanto previsto dall'articddp domma 7, del T.U. bancario.

Art. 153. Obbligo di riferire all'assemblea

1. Il collegio sindacale, il consiglio di seglianza ed il comitato per il controllo sulla gese riferiscono
sull'attivita di vigilanza svolta e sulle omissiansui fatti censurabili rilevati all'assemblea vworata per
I'approvazione del bilancio di esercizio ovversesi dell'articolo 2364-bis, comma 2, del codivdec ¥°

2. ll collegio sindacale puo fare propost@aatiemblea in ordine al bilancio e alla sua apmiona nonché alle
materie di propria competenza.

Art. 154. Disposizioni non applicabfft’

1. Al collegio sindacale delle societa coroazguotate non si applicano gli articoli 2397, 2392399, 2403, 2403-
bis, 2405, 2426, numeri 5 e 6, 2429, secondo comg®d1, sesto comma, del codice civile.

2. Al consiglio di sorveglianza delle societin azioni quotate non si applicano gli articolD@24epties, 2409-
duodecies, decimo comma, 2409-terdecies, primo arettere c), e) ed f), del codice civile.

3. Al comitato per il controllo sulla gestiodelle societa con azioni quotate non si appliglharticoli 2399,
primo comma, e 2409-septies del codice civile.

Sezione V-bis?*®

Informazione finanziarig>®
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Art. 154 bis. (Dirigente preposto alla redasa@ei documenti contabili societari}®

1. Lo statuto degli emittenti quotati avefitalia come Stato membro d'origine prevede i reigjudi professionalita
e le modalita di nomina di un dirigente preposta e¢dazione dei documenti contabili societariypr@arere
obbligatorio dell'organo di controlf8™.

2. Gli atti e le comunicazioni della societfius$i al mercato, e relativi allinformativa colbiée anche infrannuale
della stessa societa, sono accompagnati da unardione scritta del dirigente preposto alla réat@ dei documenti
contabili societari, che ne attestano la corrispoad alle risultanze documentali, ai libri e attetture contabil®®%

3. Il dirigente preposto alla redazione deiwtoenti contabili societari predispone adeguatequare
amministrative e contabili per la formazione déabcio di esercizio e, ove previsto, del bilanamsolidato nonche di
ogni altra comunicazione di carattere finanzidffo

4. 1l consiglio di amministrazione vigila aftihé il dirigente preposto alla redazione dei damcontabili
societari disponga di adeguati poteri e mezzi'gsetcizio dei compiti a lui attribuiti ai sensi geesente articolo,
nonché sul rispetto effettivo delle procedure anistiative e contabili®.

5. Gli organi amministrativi delegati e il idiente preposto alla redazione dei documenti cdnaitietari attestano
con apposita relazione sul bilancio di eserciaibbilancio semestrale abbreviato e, ove redattiohigancio
consolidato:

a) l'adeguatezza e l'effettiva applicazionéedeocedure di cui al comma 3 nel corso del gkyioui si riferiscono i
documenti;

b) che i documenti sono redatti in confornait@rincipi contabili internazionali applicabilic@nosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE§®6/2002 del Parlamento europeo e del Consiglicl @éuglio
2002;

c) la corrispondenza dei documenti alle resuge dei libri e delle scritture contabili;

d) l'idoneita dei documenti a fornire una naggentazione veritiera e corretta della situazjmateimoniale,
economica e finanziaria dell'emittente e dell'inmedelle imprese incluse nel consolidamento;

e) per il bilancio d'esercizio e per quellmsolidato, che la relazione sulla gestione comprandanalisi attendibile
dell'andamento e del risultato della gestione, hérdella situazione dell'emittente e dell'insieraledmprese incluse
nel consolidamento, unitamente alla descriziongdeacipali rischi e incertezze cui sono esposti;

f) per il bilancio semestrale abbreviato, tzheslazione intermedia sulla gestione contienanalisi attendibile
delle informazioni di cui al comma 4 dell'articdl&4-ter™®.

5-bis. L'attestazione di cui al comma 5 & s=ssondo il modello stabilito con regolamento d&itmsob’®.

6. Le disposizioni che regolano la respongaldlegli amministratori si applicano anche aigrniti preposti alla
redazione dei documenti contabili societari, imr&ne ai compiti loro spettanti, salve le azig@reitabili in base al
rapporto di lavoro con la societa.

Art. 154 ter. Relazioni finanziarié’

1. Fermo restando quanto previsto dagli drtk264, secondo comma, e 2364-bis, secondo cometlaodice
civile, entro quattro mesi dalla chiusura dell'esgo, gli emittenti quotati aventi I'ltalia coméa®o membro d'origine
mettono a disposizione del pubblico presso la sedwle, sul sito Internet e con le altre modaigviste dalla
Consob con regolamento, la relazione finanziariauate, comprendente il progetto di bilancio di exéw o, per le
societa che abbiano adottato il sistema di amméaziine e controllo dualistico, il bilancio di esieio, nonche |l
bilancio consolidato, ove redatto, la relaziondasgéstione e l'attestazione prevista all'artidddd-bis, comma 5.
Nelle ipotesi previste dall'articolo 2409-terdecigscondo comma, del codice civile, in luogo dilrio di esercizio,
e pubblicato, ai sensi del presente comma, il gtogk bilancio di esercizio. La relazione di régise redatta dal
revisore legale o dalla societa di revisione legalache la relazione indicata nell'articolo 153msomesse
integralmente a disposizione del pubblico entrogédesimo termin&®

90 a sezione V bis, art. 154 bis, & stata insea8adt. 14 della L. 28 dicembre 2005, n. 262.

%1 Comma gia modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29atitore 2006, n. 303 e cosi ulteriormente modifictidart. 1 del
D.Lgs. 6 novembre 2007, n. 195.

92 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 28etibre 2006, n. 303.

993 Comma cosi modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 28etinbre 2006, n. 303.

994 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 2€edibre 2006, n. 303.

995 Comma gia sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 2%uhibre 2006, n. 303 e cosi ulteriormente sostitlaibart. 1 del
D.Lgs. 6 novembre 2007, n. 195.

9% Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 6 novemb®e2, n. 195.

%7 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 6 novenat2007, n. 195.

9% Comma sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 genr2040, n. 27, gia modificato dall'art. 40 del D.L8E gennaio
2010, n. 39, sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 18gmo 2012, n. 91 e cosi ulteriormente modificaati'art. 1 del D.Lgs.
15 febbraio 2016, n. 25.



1-bis. Tra la pubblicazione di cui al commae [h data dell'assemblea convocata ai sensi d#ighla2364, secondo
comma, e 2364-bis, secondo comma, del codice cimtiercorrono non meno di ventuno giottit

1-ter. In deroga all'articolo 2429, primo coardel codice civile il progetto di bilancio di esieio € comunicato
dagli amministratori al collegio sindacale, al smrie legale o alla societa di revisione legale,laaelazione sulla
gestione, almeno quindici giorni prima della pubatione di cui al comma®1°

2. Gli emittenti quotati aventi I'ltalia cors¢ato membro d'origine pubblicano, quanto primasidle e comunque
entro tre mesi dalla chiusura del primo semestl&edercizio, una relazione finanziaria semestcal@prendente il
bilancio semestrale abbreviato, la relazione inéslia sulla gestione e l'attestazione previstaadiitiblo 154-bis,
comma 5. La relazione sul bilancio semestrale aldmi@del revisore legale o della societa di rersilegale, ove
redatta, & pubblicata integralmente entro il medegermine’".

3. Il bilancio semestrale abbreviato di cut@inma 2, e redatto in conformita ai principi cditanternazionali
applicabili riconosciuti nella Comunita europeaansi del regolamento (CE) n. 1606/2002. Tale bitaé redatto in
forma consolidata se I'emittente quotato avertaiflcome Stato membro d'origine € obbligato égexe il bilancio
consolidato.

4. La relazione intermedia sulla gestione iemet almeno riferimenti agli eventi importanti cdiesono verificati nei
primi sei mesi dell'esercizio e alla loro incidersza bilancio semestrale abbreviato, unitamenteaadescrizione dei
principali rischi e incertezze per i sei mesi ratdell'esercizio. Per gli emittenti azioni quaatventi I'ltalia come
Stato membro d'origine, la relazione intermedidasyistione contiene, altresi, informazioni supem@zioni rilevanti
con parti correlate.

5. Con il regolamento di cui al comma 6, lan€ab puo disporre, nei confronti di emittenti avéhalia come Stato
membro d'origine, inclusi gli enti finanziari, I'bligo di pubblicare informazioni finanziarie periode aggiuntive
consistenti al piu in: @) una descrizione genedal& situazione patrimoniale e dell'andamento endco
dell'emittente e delle sue imprese controllatepeeiodo di riferimento; b) una illustrazione deglienti rilevanti e
delle operazioni che hanno avuto luogo nel perididdferimento e la loro incidenza sulla situazigrarimoniale
dell'emittente e delle sue imprese controlfate

5-bis. Prima dell'eventuale introduzione dedlblighi di cui al comma 5, la Consob rende putzblianalisi di
impatto effettuata ai sensi dell'articolo 14, condaquater, della legge 28 novembre 2005, n. 24@sQultima, in
conformita alla disciplina comunitaria di riferintenesamina, anche in chiave comparatistica, lsistenza delle
seguenti condizioni:

a) le informazioni finanziarie periodiche aggfive non comportano oneri sproporzionati, inipatére per i piccoli
e medi emittenti interessati;

b) il contenuto delle informazioni finanziaperiodiche aggiuntive richieste € proporzionattatiori che
contribuiscono alle decisioni di investimento agsufagli investitori;

¢) le informazioni finanziarie periodiche aggfiive richieste non favoriscono un'attenzione ssie@ ai risultati e al
rendimento a breve termine degli emittenti e naidiono negativamente sulle possibilita di accessitcoli e medi
emittenti ai mercati regolamentat?.

6. La Consob, in conformita alla disciplinaaaea, stabilisce con regolamento:

a) i termini e le modalita di pubblicazione decumenti di cui ai commi 1 e 2 e delle eventu#trmazioni
aggiuntive di cui al comma 5;

b) i casi di esenzione dall'obbligo di publfimne delle relazioni finanziarie;

¢) il contenuto delle informazioni sulle opgmi rilevanti con parti correlate di cui al comiha

d) le modalita di applicazione del presentizalo per gli emittenti quote di fondi chiu¥f'

7. Fermi restando i poteri previsti dall'astaz 157, comma 2, la Consob, nel caso in cui ahbizrtato che i
documenti che compongono le relazioni finanziarieuilal presente articolo non sono conformi atberne che ne
disciplinano la redazione, puo chiedere all'emitteth rendere pubblica tale circostanza e di prdeve alla
pubblicazione delle informazioni supplementari resegie a ripristinare una corretta informazionendetcato.

Art. 154 quater. (Trasparenza dei pagamemjoaerni).’*

99 Comma inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 gennd@a&(, n. 27 e cosi modificato dall'art. 3 del D.L§8.giugno 2012,
n. 91.

1% Comma inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 27 genndd@, n. 27 e cosi modificato dall'art. 1 del D.L45.febbraio
2016, n. 25.

911 Comma gia modificato dall'art. 40 del D.Lgs. 2hm@io 2010, n. 39 e cosi ulteriormente modificaithart. 1 del
D.Lgs. 15 febbraio 2016, n. 25.

12 Comma cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 18biio 2016, n. 25.

913 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i6, n. 25.

914 Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 11obte 2012, n. 184 e cosi ulteriormente modificatibait. 1 del
D.Lgs. 15 febbraio 2016, n. 25.

91> Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 feby@016, n. 25.



1. Gli emittenti quotati aventi I'ltalia corato membro d'origine, operanti in uno dei setfodui all'articolo 1,
comma 1, lettere h) ed i), del decreto legislafiBoagosto 2015, n. 139, pubblicano, nel proprimisiternet e con le
altre modalita previste dalla Consob con regolamdatrelazione sui pagamenti ai governi redatizoimformita alle
disposizioni contenute nel Capo | del medesimoetecentro sei mesi dalla data di chiusura detizie.

2. La medesima relazione resta a disposizi@h@ubblico per un periodo di dieci anni dallanmaipubblicazione.

3. | pagamenti ai governi sono riportati &lig consolidato.

Sezione VI
Revisione legale dei cortf®

Art. 155, Attivita di revisione contabile

1. [Una societa di revisione iscritta nell@kpeciale previsto dall'articolo 161 verifica:

a) nel corso dell'esercizio, la regolare tarmidlla contabilita sociale e la corretta rilevaeiaei fatti di gestione
nelle scritture contabili;

b) che il bilancio di esercizio e il bilanaonsolidato corrispondano alle risultanze dellé@tsce contabili e degli
accertamenti eseguiti e che siano conformi alleneoche i disciplinano]”.

2. Il revisore legale o la societa di revigdegale informano senza indugio la Consob e lfowgh controllo dei
gfgti ritenuti censurabili rilevati nello svolgimendell'attivita di revisione legale sul bilanci&sercizio e consolidato

3. [La societa di revisione riporta in apposibro tenuto presso la sede della societa ctehgerito I'incarico le
informazioni concernenti I'attivita di revisioneadta, secondo i criteri e le modalita stabiliti daCONSOB con
regolamento. Si applica I'articolo 2421, terzo camdel codice civile]™®.

Art. 156. Relazioni di revisiorié’.

1. [La societa di revisione esprime con agpaslazioni un giudizio sul bilancio di esercigigul bilancio
consolidato. Le relazioni sono datate e sottoscdi#tl responsabile della revisione contabile, eheassere socio o
amministratore della societa di revisione e isznit¢l registro dei revisori contabili istituito gs® il Ministero di
grazia e giustiziaj*.

2. [La societa di revisione esprime un giugigénza rilievi se il bilancio di esercizio e ilarcio consolidato sono
conformi alle norme che ne disciplinano i critarieldazione e se rappresentano in modo veritiearetto la
situazione patrimoniale e finanziaria e il risutaconomico dell'esercizicf>

3. [La societa di revisione puo esprimere wigio con rilievi, un giudizio negativo ovverdasciare una
dichiarazione di impossibilita di esprimere un griml In tali casi la societa espone analiticameretie relazioni i
motivi della propria decisionéf*.

4. In caso di giudizio negativo o di dichidoaee di impossibilita di esprimere un giudizio opgresenza di richiami
di informativa relativi a dubbi significativi sulleontinuita aziendale il revisore legale o la stécdi revisione legale
informano tempestivamente la Conséb

4-bis. [Oltre al giudizio sul bilancio, le agioni comprendono:

a) un paragrafo introduttivo che identifichilancio sottoposto a revisione e il quadro dedigole di redazione
applicate dalla societa che ha conferito l'incgrico

b) una descrizione della portata della revisisvolta con l'indicazione dei principi di reviseoosservati;

¢) eventuali richiami di informativa che iMisore sottopone all'attenzione dei destinatarbilahcio, senza che essi
costituiscano rilievi;

d) un giudizio sulla coerenza della relazientta gestione con il bilancidf®.

5. [Le relazioni sui bilanci sono depositatecama dell'articolo 2435 del codice civif&f.

91® Rubrica cosi sostituita dall'art. 40 del D.Lgs.g@hnaio 2010, n. 39.

%7 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gengait0, n. 39.

18 Comma cosi sostituito dall'art. 40 del D.Lgs. 2hmgio 2010, n. 39.

19 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gen@8it0, n. 39.

920 Rubrica cosi sostituita dall'art. 2 del D.LgseBbraio 2007, n. 32.

921 Comma modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 2 febbra@)7, n. 32 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsgéfnaio 2010,
n. 39.

922 Comma modificato dall'art. 2 del D.Lgs. 2 febbra@)7, n. 32 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsgéiinaio 2010,
n. 39.

922 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gengait0, n. 39.

924 Comma cosi sostituito dall'art. 40 del D.Lgs. 2hmgio 2010, n. 39.

92> Comma inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 2 febbra@®2, n. 32 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27ngéo 2010, n.
39.

926 Comma sostituito dall'art. 9.85 del D.Lgs. 17 g&ar2003, n. 6, modificato dall'art. 3 del D.Lgg.@ennaio 2010,
n. 27 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gen@ai0, n. 39.



Art. 157. Effetti dei giudizi sui bilanci

1. Salvi i casi previsti dall'articolo 156,;ama 4, la deliberazione dell'assemblea o del cbogigsorveglianza che
approva il bilancio d'esercizio puo essere impugnaer mancata conformita del bilancio alle norime e
disciplinano i criteri di redazione, da tanti sobe rappresentano almeno il cinque per cento géflata sociale. Tanti
soci che rappresentano la medesima quota di oapitdlia societa con azioni quotate possono richéedetribunale di
accertare la conformita del bilancio consolidate abrme che ne disciplinano i criteri di redaziotié

2. La CONSOB puo esercitare in ogni caso iemapreviste dal comma 1 entro sei mesi dalla dateposito del
bilancio d'esercizio e del bilancio consolidatogseel'ufficio del registro delle imprese.

3. Il presente articolo non si applica alleista con azioni quotate solo in mercati regolaigni altri paesi
dell'Unione Europea.

4. Per le societa cooperative, la percentiiadapitale indicata nel comma 1 é rapportata alene complessivo dei
soci.

Art. 158. Proposte di aumento di capitife

1. In caso di aumento di capitale con eschesio limitazione del diritto di opzione, il paresglla congruita del
prezzo di emissione delle azioni é rilasciato daeuisore legale o da una societa di revisioneléeda proposte di
aumento del capitale sociale sono comunicate ageylegale o alla societa di revisione legaléammente alla
relazione illustrativa degli amministratori prewstall'articolo 2441, sesto comma, del codice €jdlmeno
quarantacinque giorni prima di quello fissato pesdemblea che deve esamin&iie

2. La relazione degli amministratori e il parelel revisore legale o della societa di revisiegale sono messe a
disposizione del pubblico con le modalita di clieaticolo 125-ter, comma 1, almeno ventuno giqmina
dell'assemblea e finché questa abbia deliberatbddeumenti devono essere allegati agli altri doeati richiesti per
l'iscrizione della deliberazione nel registro défferese’.

3. La disposizione del comma precedente diapanche alla relazione del revisore legale tadsicieta di
revisione legale prevista dall'articolo 2441, comtmaeconda parte, del codice civite.

3-bis. La relazione giurata dell'esperto dasig dal tribunale ai sensi dell'articolo 2343 atedice civile ovvero la
documentazione indicata dall'articolo 2343-terzaeromma, del codice civile, sono messe a disposzilel pubblico
con le modalita previste all'articolo 125-ter, coanfn almeno ventuno giorni prima dell'assembleaahé questa non
abbia geliberat832.

"934
5.

Art. 159. (Conferimento e revoca dell'incajicd®

1. In caso di mancata nomina del revisoreléegalella societa di revisione legale, la socoi deve conferire
l'incarico informa tempestivamente la Consob, espdo le cause che hanno determinato il ritard¢affedlamento
dellincarico®®.

2. [L'assemblea revoca l'incarico, su propostéivata dell'organo di controllo, quando ricoura giusta causa,
provvedendo contestualmente a conferire l'incaaitaltra societa di revisione secondo le modalituidal comma 1.
Non costituisce giusta causa di revoca la divergetopinioni rispetto a valutazioni contabili @eocedure di
revisione. Le funzioni di controllo contabile caniano ad essere esercitate dalla societa revacata fuando la
deliberazione di conferimento dell'incarico nondilgenuta efficace ovvero fino al conferimento fiaib da parte

della CONSOBF*".

927 Comma cosi sostituito dall'art. 9.86 del D.Lgsgénnaio 2003, n. 6.

928 Rubrica cosi modificata dall'art. 3 del D.Lgs.@@hnaio 2010, n. 27.

929 Comma gia modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 27 g&io 2010, n. 27, dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gear2010, n. 39 e
cosi ulteriormente modificato dall'art. 1 del D.L§4 ottobre 2012, n. 184.

930 Comma gia modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 27 g&io 2010, n. 27 e cosi ulteriormente modificattiata 40 del
D.Lgs. 27 gennaio 2010, n. 39.

931 Comma sostituito dall'art. 9.87 del D.Lgs. 17 g&nr2003, n. 6 e cosi modificato dall'art. 40 delds. 27 gennaio
2010, n. 39.

932 Comma aggiunto dall'art. 3 del D.Lgs. 18 giugna2. 91.

933 Comma soppresso dall'art. 9.87 del D.Lgs. 17 ger@03, n. 6.

934 Comma soppresso dall'art. 9.87 del D.Lgs. 17 ger@03, n. 6.

935 Articolo modificato dall'art. 9.88 del D.Lgs. 1@mnaio 2003, n. 6 e cosi sostituito dall'art. 1ade 28 dicembre
2005, n. 262.

93¢ Comma modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicemB006, n. 303 e cosi sostituito dall'art. 40 délgd. 27 gennaio
2010, n. 39.

97 Comma modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicemB006, n. 303 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsgénnaio
2010, n. 39.



3. [Alle deliberazioni previste dai commi R edottate dallassemblea delle societa in accoitaaper azioni con
azioni quotate in mercati regolamentati si appltadicolo 2459 del codice civilef®

4. [L'incarico ha durata di nove esercizi @ poo essere rinnovato o nuovamente conferito Besiamo decorsi
almeno tre anni dalla data di cessazione del peeteff>°.

5. [Le deliberazioni previste dai commi 1 sdho trasmesse alla Consob entro il termine fissiatensi del comma
7, lettera b). Entro venti giorni dalla data diessamento della deliberazione di revoca, la Consad detarne
l'esecuzione qualora rilevi la mancanza di unatgioausa. La deliberazione di revoca dell'incan@effetto dalla
scadenza del termine di cui al periodo precedepizipra la Consob non ne abbia vietata I'esecui6he

6. [La CONSOB dispone d'ufficio la revoca tietlarico di revisione contabile qualora rilevi urgusa di
incompatibilitd ovvero qualora siano state accertmtwi irregolarita nello svolgimento dell'attiidi revisione, anche
in relazione ai principi e criteri di revisione Bii#i ai sensi dell'articolo 162, comma 2, lettera Il provvedimento di
revoca é notificato alla societa di revisione e apitato immediatamente alla societa interessatal'iowito alla
societa medesima a deliberare il conferimentoideditico ad altra societa di revisione, secondtidposizioni del
comma 1, entro trenta giorni dalla data di ricevitmedella comunicazione. Qualora la deliberaziome sia adottata
entro tale termine, la CONSOB provvede d'uffici@ahferimento dell'incarico entro trenta giorni. fluazioni di
controllo contabile continuano ad essere eserditalta societa revocata fino a quando la deliberezdi conferimento
dellincarico non sia divenuta efficace ovvero faigrovvedimento della CONSOB{.

7. [La CONSORB stabilisce con regolamento:

a) i criteri generali per la determinazioné aerispettivo per l'incarico di revisione contigbiLa corresponsione del
compenso non pud comungue essere subordinatawachaondizione relativa all'esito della revisione Ja misura di
esso puo dipendere in alcun modo dalla prestazibservizi aggiuntivi da parte della societa diis@ne;

b) la documentazione da inviare unitamente ddliberazioni previste dai commi 1 e 2, le mdédadii termini di
trasmissione;

¢) le modalita e i termini per I'adozione etanunicazione agli interessati dei provvedimeatedsa assunti;

d) i termini entro i quali gli amministratasii membri del consiglio di gestione depositancspeeil registro delle
imprese le deliberazioni e i provvedimenti indiitcommi 1, 2, 5 e 6[2

8. [Non si applica l'articolo 2409-quater detlice civile]**,

Art. 160. Incompatibilitd**

[1. Al fine di assicurare l'indipendenza deltieta e del responsabile della revisione, Ifinoanon puo essere
conferito a societa di revisione che si trovinaiira delle situazioni di incompatibilita stabilitercregolamento dalla
CONSOB*”.

1-bis. Con il regolamento adottato ai senstdenma 1, la CONSOB individua altresi i criterr pgabilire
l'appartenenza di un'entita alla rete di una saaléetevisione, costituita dalla struttura piu aapiii appartiene la
societa stessa e che si avvale della medesima desmione o attraverso la quale vengono condivisarse
professionali, e comprendente comunque le societ&ontrollano la societa di revisione, le soc@ta sono da essa
controllate, ad essa collegate o sottoposte canassmune controllo; determina le caratteristabgli incarichi e dei
rapporti che possono compromettere l'indipendee#la docieta di revisione; stabilisce le forme dbblicita dei
compensi che la societa di revisione e le entis@gpnenti alla sua rete hanno percepito, distiatde) per incarichi di
revisione e per la prestazione di altri serviziligati per tipo o categoria. Puo stabilire altyg®iscrizioni e
raccomandazioni, rivolte alle societa di revisigmer, prevenire la possibilita che gli azionistidieste o delle entita
appartenenti alla loro rete nonche i soggetti atodg®no funzioni di amministrazione, direzione excollo presso le
medesime intervengano nell'esercizio dell'attiditéevisione in modo tale da compromettere l'indgenza e
l'obiettivita delle persone che la effettuaild

1-ter. La societa di revisione e le entitaafgmenti alla rete della medesima, i soci, gli amistratori, i
componenti degli organi di controllo e i dipendetella societa di revisione stessa e delle sod@t@ssa controllate,
ad essa collegate o che la controllano o sonomte a comune controllo non possono fornire ald@i@eguenti

938 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gengait0, n. 39.

939 Comma sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 29 diceenB006, n. 303 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsgé@nnaio 2010,
n. 39.

940 Comma sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 29 diceenB006, n. 303 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsgé@nnaio 2010,
n. 39.

%1 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gen@ait0, n. 39.

942 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gen@ait0, n. 39.

943 Comma abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gengait0, n. 39.

%44 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geion2010, n. 39.

943 | 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dagfiiali commi da 1 a 1 octies per effetto dell'a& della L. 28
dicembre 2005, n. 262.

948 | 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dagfiiali commi da 1 a 1 octies per effetto dell'a& della L. 28
dicembre 2005, n. 262.



servizi alla societd che ha conferito l'incaricaediisione e alle societad da essa controllate dechentrollano o sono
sottoposte a comune controllo:

a) tenuta dei libri contabili e altri servigilativi alle registrazioni contabili o alle relami di bilancio;

b) progettazione e realizzazione dei sistaforimativi contabili;

¢) servizi di valutazione e stima ed emissidingareri pro veritate;

d) servizi attuariali;

e) gestione esterna dei servizi di contraitetino;

f) consulenza e servizi in materia di orgaadane aziendale diretti alla selezione, formaziemgestione del
personale;

g) intermediazione di titoli, consulenza gienvestimento o servizi bancari d'investimento;

h) prestazione di difesa giudiziale;

i) altri servizi e attivita, anche di consutaninclusa quella legale, non collegati alla rewvis, individuati, in
ottemperanza ai principi di cui alla ottava dingitn. 84/253/CEE del Consiglio, del 10 aprile 1984ema di
indipendenza delle societa di revisione, dalla COB%on il regolamento adottato ai sensi del comrif4 1

1-quater. L'incarico di responsabile dellas®&ne dei bilanci di una stessa societa non paéressercitato dalla
medesima persona per un periodo eccedente seizéseriali, né questa persona pud assumere nuaartee
incarico, neppure per conto di una diversa societavisione, se non siano decorsi almeno tre dalté cessazione
del precedente. La persona medesima, al termitadedincarico svolto per sei esercizi, non potisuasere ne
continuare ad esercitare incarichi relativi allasmne dei bilanci di societa controllate dallaldatta societa, di
954(?5cietz}1 ad essa collegate, che la controllano o sottoposte a comune controllo, se non siano dealmneno tre anni

1-quinquies. Coloro che hanno preso parterallssione del bilancio di una societa con funzidindirezione e
supervisione, i soci e gli amministratori dellaisté di revisione alla quale € stato conferitcchinico di revisione e
delle societa da essa controllate o che la coatrolhon possono rivestire cariche sociali neglanigli
amministrazione e controllo nella societa che h#erito I'incarico di revisione e nelle societaadsa controllate o che
la controllano, né possono prestare lavoro autonosubordinato in favore delle medesime societégsvalo funzioni
dirigenziali di rilievo, se non sia decorso almemotriennio dalla scadenza o dalla revoca dellficoaovvero dal
momento in cui abbiano cessato di essere soci, aistnaitori o dipendenti della societa di revisi@ngelle societa da
essa controllate o che la controllano. Si apphcadzione di controllo di cui all'art. 9%

1-sexies. Coloro che siano stati amministratmmponenti degli organi di controllo, direttgenerali o dirigenti
preposti alla redazione dei documenti contabilietaci presso una societa non possono esercitaegiEone
contabile dei bilanci della medesima societa nkedelcieta da essa controllate o ad essa collegzte la controllano,
se non sia decorso almeno un triennio dalla cemsazei suddetti incarichi o rapporti di lavérd

1-septies. La misura della retribuzione dpeddenti delle societa di revisione che parteciglwosvolgimento
delle attivita di revisione non pud essere in almotdo determinata, neppure parzialmente, dall'ésitie revisioni da
essi compiute né dal numero degli incarichi dismrie ricevuti o dall'entita dei compensi per esscepiti dalla
societa™".

1-octies. La violazione dei divieti previstilgresente articolo € punita con la sanzione aistrétiva pecuniaria da
centomila a cinquecentomila euro irrogata dalla GOB 2

2. Il divieto previsto dall'articolo 2372, qtd comma, del codice civile si applica anche sdieieta di revisione alla
quale sia stato conferito l'incarico e al respoitsatella revisione?*

Art. 161. Albo speciale delle societa di réeig **
[1. La CONSOB provvede alla tenuta di un apeciale delle societa di revisione abilitate sdifeizio delle attivita
previste dagli articoli 155 e 158.

%7 'originario comma 1 & stato sostituito dagli att@ommi da 1 a 1 octies per effetto dell'artdtfla L. 28
dicembre 2005, n. 262. La presente lettera e staiamodificata dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicemB@é®6, n. 303.
948 | 'originario comma 1 & stato sostituito dagli att@ommi da 1 a 1 octies per effetto dell'artdtfia L. 28
dicembre 2005, n. 262. |l presente comma é statbmodificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicembré&pn. 303.
949 'originario comma 1 & stato sostituito dagli att@ommi da 1 a 1 octies per effetto dell'artdtfia L. 28
dicembre 2005, n. 262. Il presente comma & statbsostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicembr®&0n. 303.
99 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dafiiali commi da 1 a 1 octies per effetto dell’a&della L. 28
dicembre 2005, n. 262.

%1 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dagfiiali commi da 1 a 1 octies per effetto dell'a& della L. 28
dicembre 2005, n. 262.

92 | 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dagfiiali commi da 1 a 1 octies per effetto dell'a& della L. 28
dicembre 2005, n. 262.

93 Comma cosi modificato dall'art. 9.90 del D.Lgs gEhnaio 2003, n. 6.

94 Articolo abrogato dagli artt. 40 e 43 del D.Lgg.¢ennaio 2010, n. 39.



2. La CONSORB iscrive le societa di revisiomdl'albo speciale previo accertamento dei requisévisti
dall'articolo 6, comma 1, del decreto legislativiogennaio 1992, n. 88, e del requisito di idontgitinica. Non pud
essere iscritta nell'albo speciale la societadsi@ne il cui amministratore si trovi in una dedlituazioni previste
dall'articolo 8, comma 1, del decreto legislativogennaio 1992, n. 88.

3. Le societa di revisione costituite all'estpossono essere iscritte nell'albo se in possbss@quisiti previsti dal
comma 2. Tali societa trasmettono alla CONSOB itmazone contabile annuale riferita all'attivitérevisione e
organizzazione contabile esercitata in Italia.

4. Per l'iscrizione nell'albo le societa diiseone devono essere munite di idonea garanzitgieeda banche,
assicurazioni o intermediari iscritti nell'elenquesiale previsto dall'articolo 107 del decreto d&givo 1° settembre
1993, n. 385, o0 avere stipulato una polizza dicasazione della responsabilita civile per negligeazrrori
professionali, comprensiva della garanzia per ielftdddei dipendenti, per la copertura dei rischivdenti dall'esercizio
dell'attivita di revisione contabile. L'ammontamdld garanzia o della copertura assicurativa élgétaAnnualmente
dalla CONSOB per classi di volume d'affari e indoagli ulteriori parametri da essa eventualmerdéeviduati con
regolamentd>]

Art. 162. Vigilanza sulle societa di revisiohi&

[1. La CONSOB vigila sull'organizzazione el'sttivita delle societa iscritte nell'albo speeigler controllarne
l'indipendenza e l'idoneita tecnica. Nello svolgmuedi tale attivita, la Consob provvede periodieate, e comunque
almeno ogni tre anni, a effettuare controlli di lifassulle societa di revisione iscritte nell'alfjpeciale tenuto dalla
Consob. La Consob redige una relazione contenemgricipali conclusioni del controllo eseguitoeadentuali
raccomandazioni alla societa di revisione di effiaté specifici interventi entro un termine prefissén caso di
mancata, incompleta o tardiva effettuazione diitedirventi la Consob puo applicare nei confroetlasocieta di
revisione i provvedimenti di cui all'articolo 1683isultati complessivi dei controlli di qualitaso illustrati dalla
Consob nella relazione di cui all'articolo 1, comh3a del decreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, cditeecon
modificazioni, dalla legge 7 giugno 1974, n. 216

2. Nell'esercizio della vigilanza, la CONSOB:

a) stabilisce, sentito il parere del Consiglazionale dell'Ordine dei dottori commercialistiagli esperti contabili,
i principi e i criteri da adottare per la revisiotentabile, anche in relazione alla tipologia dstleitture societarie,
amministrative e contabili delle societa sottopastevisione;

b) puo richiedere la comunicazione, ancheopi@a, di dati e notizie e la trasmissione diattiocumenti, fissando i
relativi termini;

C) puo eseguire ispezioni e assumere notizl@aimenti dai soci, dagli amministratori, daimiai degli organi di
controllo e dai dirigenti della societa di revisioht.

3. [Le societa di revisione iscritte nell'albmeciale comunicano alla CONSOB entro trenta glarsostituzione
degli amministratori, dei soci che rappresentarsnlzdeta nella revisione contabile e dei dirett@merali, nonché il
trasferimento delle quote e delle azioni; entretEsso termine comunicano ogni altra modificazideléa compagine
sociale, dell'organo amministrativo e dei pattiiathcche incide sui requisiti indicati nell'artico161, comma 2§°°.

3-bis. [Le societa di revisione, in relazi@aeiascun incarico di revisione loro conferito, emicano alla CONSOB
i nomi dei responsabili della revisione entro digicirni dalla data in cui essi sono stati desigrati

Art. 163. Provvedimenti della CONSOB

[1. La CONSOB, quando accerta irregolaritdong¥olgimento dell'attivita di revisione, tenenctinto della loro
gravita, puo:

a) applicare alla societa di revisione unagare amministrativa pecuniaria da diecimila a agxgntomila euro;

b) intimare alle societa di revisione di nawvalersi nell'attivita di revisione contabile, per periodo non superiore
a cinque anni, del responsabile di una revisiomtatnle al quale sono ascrivibili le irregolarita;

¢) revocare gli incarichi di revisione contakai sensi dell'articolo 159, comma 6;

d) vietare alla societa di accettare nuovaiighi di revisione contabile per un periodo nopesiore a tre annf?

955 Comma cosi modificato dall'art. 18 della L. 28etfitbre 2005, n. 262.

9 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geior2010, n. 39.

97 Comma gia modificato dall'art. 18 della L. 28 daiitire 2005, n. 262 e cosi ulteriormente modificatbatt. 3 del
D.Lgs. 29 dicembre 2006, n. 303.

958 Comma cosi sostituito dall'art. 18 della L. 28edibre 2005, n. 262.

99 Comma abrogato dall'art. 43 del D.Lgs. 27 gengait0, n. 39.

90 comma aggiunto dall'art. 18 della L. 28 dicemt®8%, n. 262 e abrogato dall'art. 43 del D.Lgs. &fngio 2010, n.
39.

%1 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geion2010, n. 39.

92 | 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dagfiiali commi 1 e 1 bis per effetto dell'art. ¥8lal L. 28 dicembre
2005, n. 262.



1-bis. Quando l'irregolarita consista nellalazione delle disposizioni dell'articolo 160 rbigazione della sanzione
prevista dal comma 1-octies del medesimo articolo pregiudica l'applicabilita dei provvedimentiicati nel comma
1 del presente articolo nei riguardi della soctitgevisione®®®

2. La CONSOB dispone la cancellazione dabbapeciale quando:

a) le irregolarita sono di particolare grayita

b) vengono meno i requisiti previsti per tizmne nell'albo speciale e la societa non proevadipristinarli entro il
termine, non superiore a sei mesi, assegnato AaINSOB;

¢) la societa non ottempera ai provvedimemtidati nel comma 1;

c-bis) la violazione attiene al divieto prewiglall'articolo 160, qualora risulti la responditdoidella societa. In tutti i
casi, la CONSOB comunica i nomi dei soci o dei dgenti personalmente responsabili della violaz@iidinistro
della giustizia, il quale ne dispone la cancellagidal registro dei revisori contabili con il prd@eento previsto
dall'articolo 10 del decreto legislativo 27 genna$92, n. 88°*

3. La CONSOB puo altresi disporre la cancalleaz dall'albo speciale delle societa di revisiohe per un periodo
continuativo di cinque anni non abbiano svolto ifeta di revisione comunicati alla CONSOB ai sedsll'articolo
159.

4. | provvedimenti di cancellazione dall'akpeciale e quelli previsti dal comma 1 sono comathaygli interessati e
al Ministero di grazia e giustizia; quest'ultimamanica alla CONSOB i provvedimenti adottati neiftonti dei
soggetti iscritti nel registro dei revisori contiabi

5. Il provvedimento di cancellazione dall'aligeciale € comunicato immediatamente alle socheéhanno
conferito l'incarico di revisione. Si applicanodisposizioni dell'articolo 159, comma 6.]

Art. 164. Responsabilit§®

[1. Alla societa di revisione si applicanalieposizioni dell'articolo 2407 del codice civif&®

2. | responsabili della revisione e i dipertdehe hanno effettuato l'attivita di revisione tarile sono responsabili,
in solido con la societa di revisione, per i dagmiseguenti da propri inadempimenti o da fattcitienei confronti
della societa che ha conferito l'incarico e neifanti dei terzi danneggiati.]

Art. 165. Revisione contabile dei grupgi

[1. Le disposizioni della presente sezioneg@ezione dell'articolo 157, si applicano anche sdicieta controllate da
societa con azioni quotaf&®

1-bis. La societa incaricata della revisionatabile della societa capogruppo quotata € intenseresponsabile per
la revisione del bilancio consolidato del gruppagjuesto fine, essa riceve i documenti di revisidake societa
incaricate della revisione contabile delle altreista appartenenti al gruppo; puo chiedere allelsite societa di
revisione o agli amministratori delle societa apgrenti al gruppo ulteriori documenti e notizidiwtlila revisione,
nonché procedere direttamente ad accertamentzipe controlli presso le medesime societa. @weisi fatti
censurabili, ne informa senza indugio la CONSOH ergani di controllo della societa capogruppoefialsocieta
interessatd®®.

2. La CONSOB detta con regolamento disposiatinative del presente articolo stabilendo, irtipalare, criteri di
esenzione per le societa controllate che non wessignificativa rilevanza ai fini del consolidame. 1l regolamento
€ emanato d'intesa con le competenti autoritagilaviza per la disciplina relativa ai soggetti daeevigilati.]

Art. 165 bis. (Societa che controllano sociia azioni quotatef’®

[1. Le disposizioni della presente sezionegezkzione dell'articolo 157, si applicano altedg societa che
controllano societa con azioni quotate e alle $adettoposte con queste ultime a comune controllo.

2. Alla societa incaricata della revisione tednile della societa capogruppo si applicano lpatizioni dell'articolo
165, comma 1-bis.

3. La CONSOB detta con regolamento disposiattnative del presente articolo, stabilendo,artipolare, criteri
di esenzione per le societa sottoposte a comurteoiondi cui al comma 1, che non rivestono sigmafiva rilevanza
ai fini del consolidamento, tenuto conto ancheadiééri indicati dall'articolo 28 del decreto lelgivo 9 aprile 1991, n.
127.]

93| 'originario comma 1 & stato cosi sostituito dagfiiiali commi 1 e 1 bis per effetto dell'art. ¥8lal L. 28 dicembre
2005, n. 262.

%4 | ettera aggiunta dall'art. 18 della L. 28 dicemb®65, n. 262.

95 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geior2010, n. 39.

9¢ Comma cosi modificato dall'art. 9.89 del D.Lgs gEhnaio 2003, n. 6.

%7 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geion2010, n. 39.

98 Comma cosi modificato dall'art. 9 del D.Lgs. 6tfgtio 2004, n. 37.

99 Comma inserito dall'art. 18 della L. 28 dicemb@®2, n. 262.

970 Articolo aggiunto dall'art. 18 della L. 28 diceral2005, n. 262 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsgénnaio 2010,
n. 39.



Sezione VI-bis®"*

Rapporti con societa estere aventi sede legaléaine non garantiscono la trasparenza societaria

Art. 165 ter. (Ambito di applicazioné)?

1. Sono soggette alle disposizioni contenetlapresente sezione le societa italiane con agiortate in mercati
regolamentati, di cui all'articolo 119, e le so&igaliane emittenti strumenti finanziari diffusafil pubblico in misura
rilevante, ai sensi dell'articolo 116, le quali toliino societa aventi sede legale in Stati i axdinamenti non
garantiscono la trasparenza della costituzionda déliazione patrimoniale e finanziaria e dellatipme delle societa,
nonche le societa italiane con azioni quotate incateregolamentati o emittenti strumenti finanediffusi fra il
pubblico in misura rilevante, le quali siano coégalle suddette societa estere o siano da qradt®llate.

2. Si applicano le nozioni di controllo preeislall'articolo 93 e quelle di collegamento previdall'articolo 2359,
terzo comma, del codice civile.

3. Gli Stati di cui al comma 1 sono individuzdn decreti del Ministro della giustizia, di canto con il Ministro
dell'economia e delle finanze, sulla base dei s&ijogteri:

a) per quanto riguarda le forme e le condizan la costituzione delle societa:

1) mancanza di forme di pubblicita dell'attstitutivo e dello statuto, nonche delle successiudificazioni di
€sso0;

2) mancanza del requisito di un capitale deci@inimo, idoneo a garantire i terzi creditoriy e costituzione delle
societa, nonché della previsione di scioglimentoaso di riduzione del capitale al di sotto delimmlegale, salvo il
caso di reintegrazione entro un termine definito;

3) mancanza di norme che garantiscano |'eftéte I'integrita del capitale sociale sottodoriin particolare con la
sottoposizione dei conferimenti costituiti da biennatura o crediti alla valutazione da parte desperto
appositamente nominato;

4) mancanza di forme di controllo, da parteatjgetti o organismi a cio abilitati da specifichigposizioni di legge,
circa la conformita degli atti di cui al numeroadlle condizioni richieste per la costituzione delieieta;

b) per quanto riguarda la struttura delle e@cimancanza della previsione di un organo dirobatdistinto
dall'organo di amministrazione, o di un comitat@alntrollo interno all'organo amministrativo, datali adeguati
poteri di ispezione, controllo e autorizzaziondasabntabilita, sul bilancio e sull'assetto orgaativo della societa, e
composto da soggetti forniti di adeguati requiiitbnorabilita, professionalita e indipendenza;

) per quanto riguarda il bilancio di eserizi

1) mancanza della previsione dell'obbligoediigere tale bilancio, comprendente almeno il cectmomico e lo
stato patrimoniale, con l'osservanza dei segueinitipi:

1.1) rappresentazione chiara, veritiera eettardella situazione patrimoniale e finanziaribadsocieta e del
risultato economico dell'esercizio;

1.2) illustrazione chiara dei criteri di vadatone adottati nella redazione del conto economidello stato
patrimoniale;

2) mancanza dell'obbligo di deposito, pressongano amministrativo o giudiziario, del bilanciedatto secondo i
principi di cui al numero 1);

3) mancanza dell'obbligo di sottoporre la abiiita e il bilancio delle societa a verifica darfe dell'organo o del
comitato di controllo di cui alla lettera b) ovvetbun revisore legale dei conti;

d) la legislazione del Paese ove la societsela legale impedisce o limita I'operativita detlaieta stessa sul
proprio territorio;

e) la legislazione del Paese ove la societeta legale esclude il risarcimento dei dannicatir@gli amministratori
rimossi senza una giusta causa, ovvero consentmlehelausola sia contenuta negli atti costitufieile societa o in
altri strumenti negoziali;

f) mancata previsione di un'adeguata disciptine impedisca la continuazione dell'attivita alecdopo
l'insolvenza, senza ricapitalizzazione o prospettivrisanamento;

g) mancanza di adeguate sanzioni penali mdr@ati degli esponenti aziendali che falsificanacbntabilita e i
bilanci.

4. Con i decreti del Ministro della giustizéi,cui al comma 3, possono essere individuatieiazione alle forme e
alle discipline societarie previste in ordinamestitanieri, criteri equivalenti in base ai quali saso considerarsi
soddisfatti i requisiti di trasparenza e di idoagiaitrimoniale e organizzativa determinati nel @nés articolo.

5. | decreti di cui al comma 3 possono indinice Stati i cui ordinamenti presentino carenzéquarmente gravi
con riguardo ai profili indicati alle lettere b), € g) del medesimo comma 3.

6. Con proprio regolamento la CONSOB detttedrin base ai quali € consentito alle societiaite di cui
all'articolo 119 e alle societa italiane emittesttumenti finanziari diffusi tra il pubblico in misa rilevante ai sensi
dell'articolo 116 di controllare imprese aventieéu uno degli Stati di cui al comma 5. A tal fis@no prese in

971 |a Sezione VI-bis, artt. 165 ter - 165 septiestada aggiunta dall'art. 6 della L. 28 dicembrex00 262.
972 La Sezione VI-bis, artt. 165 ter - 165 septiestada aggiunta dall'art. 6 della L. 28 dicembrex00 262.



considerazione le ragioni di carattere imprenditerche motivano il controllo e I'esigenza di assice la completa e
corretta informazione societaria.

7. In caso di inottemperanza alle disposizemanate ai sensi dei commi 5 e 6, la CONSOB puoardgare i fatti
al tribunale ai fini dell'adozione delle misure yiste dall'articolo 2409 del codice civile.

Art. 165 quater. (Obblighi delle societa &ae controllanti)?”®

1. Le societa italiane con azioni quotate erecati regolamentati, di cui all'articolo 119, estieta italiane
emittenti strumenti finanziari diffusi fra il pulibb in misura rilevante, ai sensi dell'articolo 1lquali controllano
societa aventi sede legale in uno degli Stati d@texti con i decreti di cui all'articolo 165-tegroma 3, allegano al
proprio bilancio di esercizio o bilancio consolidatjualora siano tenute a predisporlo, il bilarde#tia societa estera
controllata, redatto secondo i principi e le regagplicabili ai bilanci delle societa italiane a@erdo i principi
contabili internazionalmente riconosciuti.

2. Il bilancio della societa estera contraljatllegato al bilancio della societa italianaexis del comma 1,
sottoscritto dagli organi di amministrazione, disétiore generale e dal dirigente preposto allazexhe dei documenti
contabili societari di quest'ultima, che attestineeridicita e la correttezza della rappresentazidella situazione
patrimoniale e finanziaria e del risultato econadell'esercizio. Al bilancio della societa italéaa altresi allegato il
parere espresso dall'organo di controllo della ek sul bilancio della societa estera controllata.

3. Il bilancio della societa italiana contesite € corredato da una relazione degli amministrsii rapporti
intercorrenti fra la societa italiana e la societéera controllata, con particolare riguardo a@f@proche situazioni
debitorie e creditorie, e sulle operazioni compiweloro nel corso dell'esercizio cui il bilangbriferisce, compresa la
prestazione di garanzie per gli strumenti finan2aressi in Italia o all'estero dai predetti sofgket relazione é
altresi sottoscritta dal direttore generale e daehte preposto alla redazione dei documentialufitsocietari. E'
allegato ad essa il parere espresso dall'orgacontiollo.

4. 1l bilancio della societa estera contraljatllegato al bilancio della societa italianaexis del comma 1,
sottoposto a revisione da parte del revisore legalella societa di revisione legale incaricatdadedvisione del
bilancio della societa italiana; ove tale soggatia operi nello Stato in cui ha sede la societ@rastontrollata, deve
avvalersi di altro idoneo revisore o societa digiewme, assumendo la responsabilita dell'operatpest'ultimo. Ove la
societa italiana, non avendone I'obbligo, non abimaricato della revisione legale dei conti unisexe legale o una
societa di revisione legale, deve comunque comféaie incarico relativamente al bilancio dellaisticestera
controllata®,

5. Il bilancio della societa estera contral|aottoscritto ai sensi del comma 2, con la refezii pareri ad esso
allegati e il giudizio espresso dal soggetto respbite della revisione ai sensi del comma 4, soagniessi alla
CONSOB®™.

Art. 165 quinquies. (Obblighi delle societliine collegate).”®

1. Il bilancio delle societa italiane con adiquotate in mercati regolamentati, di cui ali@io 119, e delle societa
italiane emittenti strumenti finanziari diffusi filgpubblico in misura rilevante, ai sensi delfesto 116, le quali siano
collegate a societa aventi sede legale in uno @&agti determinati con i decreti di cui all'artiodl65-ter, comma 3, &
corredato da una relazione degli amministratorrapporti intercorrenti fra la societa italianaaesbcieta estera
collegata, con particolare riguardo alle reciprositgazioni debitorie e creditorie, e sulle opevazcompiute tra loro
nel corso dell'esercizio cui il bilancio si riferes compresa la prestazione di garanzie per gingnti finanziari emessi
in Italia o all'estero dai predetti soggetti. Léamone € altresi sottoscritta dal direttore geleegadal dirigente preposto
alla redazione dei documenti contabili societarallegato ad essa il parere espresso dall'orgiacantiollo.

Art. 165 sexies. (Obblighi delle societa #ak controllate)’’’

1. Il bilancio delle societa italiane con aziquotate in mercati regolamentati, di cui ali@to 119, e delle societa
italiane emittenti strumenti finanziari diffusi filgpubblico in misura rilevante, ai sensi delfesto 116, ovvero che
hanno ottenuto rilevanti concessioni di creditag@li siano controllate da societa aventi sedaléep uno degli Stati
determinati con i decreti di cui all'articolo 16&stcomma 3, € corredato da una relazione degliinistnatori sui
rapporti intercorrenti fra la societa italiana esteieta estera controllante, nonché le societgssa controllate o ad
essa collegate o sottoposte a comune controllopaditolare riguardo alle reciproche situaziorbitierie e creditorie,
e sulle operazioni compiute tra loro nel corso'ésdircizio cui il bilancio si riferisce, compresaprestazione di
garanzie per gli strumenti finanziari emessi itidta all'estero dai predetti soggetti. La relag@naltresi sottoscritta
dal direttore generale e dal dirigente prepostraltlazione dei documenti contabili societari.llEbato ad essa il
parere espresso dall'organo di controllo.

973 La Sezione VI-bis, artt. 165 ter - 165 septiestada aggiunta dall'art. 6 della L. 28 dicembre®00 262.
97 Comma cosi sostituito dall'art. 40 del D.Lgs. 2hmgio 2010, n. 39.

97> Comma cosi modificato dall'art. 40 del D.Lgs. Zhgaio 2010, n. 39.

97| a Sezione VI-bis, artt. 165 ter - 165 septiestada aggiunta dall'art. 6 della L. 28 dicembrex00 262.
977 La Sezione VI-bis, artt. 165 ter - 165 septiestada aggiunta dall'art. 6 della L. 28 dicembrex00 262.



Art. 165 septies. (Poteri della CONSOB e disgioni di attuazione)'®

1. La CONSOB esercita i poteri previsti dagticoli 114 e 115, con le finalita indicate datieolo 91, nei riguardi
delle societa italiane di cui alla presente sezi®s accertare I'osservanza degli obblighi diedlai presente sezione
da parte delle societa italiane, pud esercitaredesimi poteri nei riguardi delle societa estereyip consenso delle
competenti autorita straniere, o chiedere l'assst® la collaborazione di queste ultime, anchia fidse di accordi di
cooperazione con esse.

2. La CONSOB emana, con proprio regolameetdjdposizioni per l'attuazione della presenteosezi

PARTE V
SANZIONI

TITOLO |
SANZIONI PENALI

CAPO |
INTERMEDIARI E MERCATI

Art. 166. Abusivismd™®

1. E punito con la reclusione da sei mesiattguanni e con la multa da lire quattro miliorira venti milioni
chiunque, senza esservi abilitato ai sensi dekptesdecreto:

a) svolge servizi o attivita di investimentdliayestione collettiva del risparmic’,

b) offre in Italia quote o azioni di OICR,;

c) offre fuori sede, ovvero promuove o colloeadiante tecniche di comunicazione a distanzam&nti finanziari
0 servizi o attivita di investimentd®.

2. Con la stessa pena € punito chiunque ¢séettivita di consulente finanziario abilitatbatferta fuori sede
senza essere iscritto nell'albo indicato dall'afti31.

2-bis. Con la stessa pena € punito chiungekeiéss I'attivita di controparte centrale di curefjolamento (UE) n.
648/2012 del Parlamento europeo e del Consiglio} tleglio 2012, senza aver ottenuto la prevendivtorizzazione
ivi prevista®®?

3. Se vi & fondato sospetto che una societi@gaservizi o attivita di investimento o il senazi gestione collettiva
del risparmio ovvero l'attivita di cui al comma B-kenza esservi abilitata ai sensi del preserteetie la Banca
d'ltalia o la Consob denunziano i fatti al pubbliomistero ai fini dell'adozione dei provvedimeptevisti dall'articolo
2409 del codice civile ovvero possono richiedergilalinale 'adozione dei medesimi provvedimend.dpese per
l'ispezione sono a carico della soci&ta

Art. 167. Gestione infedele

1. Salvo che il fatto costituisca reato piawg, chi, nella prestazione del servizio di gestidnportafogli o del
servizio di gestione collettiva del risparmio, imlazione delle disposizioni regolanti i conflitti interesse, pone in
essere operazioni che arrecano danno agli investtdine di procurare a sé o ad altri un ingtuptofitto, & punito
con l'arresto da sei mesi a tre anni e con I'amaeladire dieci milioni a lire duecento miliofi.

Art. 168. Confusione di patrimoni

1. Salvo che il fatto costituisca reato piawg, chi, nell'esercizio di servizi o attivita dvestimento o di gestione
collettiva del risparmio, ovvero nella custodia llsggumenti finanziari e delle disponibilita liqie di un OICR, al fine
di procurare a sé o ad altri un ingiusto profittie)a le disposizioni concernenti la separaziongip@niale arrecando
danno agli investitori, & punito con l'arresto darsesi a tre anni e con 'ammenda da lire dielioniia lire duecento

milioni %%,

98 a Sezione VI-bis, artt. 165 ter - 165 septiestaéa aggiunta dall'art. 6 della L. 28 dicembre=®200 262.

79 Nel presente articolo, le parole: «promotore fisiario» e «promotori finanziari» sono sostituiigpettivamente,
da: «consulente finanziario abilitato all'offertefi sede» e «consulenti finanziari abilitati dfbota fuori sede» per
effetto dell'art. 1, comma 39, della L. 28 dicemb@4 5, n. 208.

90 ettera cosi modificata dall'art. 16 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

91| ettera cosi modificata dall'art. 16 del D.Lgs.sEftembre 2007, n. 164.

92 Comma inserito dall'art. 33 della L. 6 agosto 201.37.

93 Comma sostituito dall'art. 9.91 del D.Lgs. 17 g&ar2003, n. 6, gia modificato dall'art. 16 del BsL17 settembre
2007, n. 164 e cosi ulteriormente modificato deall23 della L. 6 agosto 2013, n. 97.

94 Comma cosi modificato dall'art. 16 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.

9% Comma cosi modificato dall'art. 16 del D.Lgs. &ftembre 2007, n. 164.



Art. 169. Partecipazioni al capitale

1. Salvo che il fatto costituisca reato piawg, chiunque fornisce informazioni false nelle oarazioni previste
dagli articoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, o uelle richieste ai sensi dell'articolo 17 del preealecreto, o in
quelle previste dall'articolo 31, paragrafo 2, mgjolamento (UE) n. 648/2012 e dall'articolo 2 #agaafo 7, secondo
periodo, del regolamento (UE) n. 909/2014 & purito I'arresto da un anno a tre anni e con l'ammeadauro
cinquemilacentosessantacinque a euro cinquantuaseitientoquarantasar.

Art. 170. Gestione accentrata di strumentifiziari

1. Chiunque, nelle registrazioni o nelle drdizioni effettuate o rilasciate nell'ambito dejlestione accentrata,
attesta falsamente fatti di cui la registrazioria certificazione € destinata a provare la ventgeoo da corso al
trasferimento o alla consegna degli strumenti fofem o al trasferimento dei relativi diritti senaser ottenuto in
restituzione le certificazioni, & punito con laltesione da tre mesi a due anni.

Art. 170 bis. (Ostacolo alle funzioni di vigiiza della Banca d'ltalia e della Con&8p®®

1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2688l codice civile, chiunque ostacola le funzionvigjilanza attribuite alla
Banca d'ltalia e alla CONSOB € punito con la raolus fino a due anni e con la multa da euro dideimi euro
duecentomila

Art. 171. Tutela dell'attivita di vigilanZ&

CAPO I
EMITTENTI

Art. 172. Irregolare acquisto di azioni

1. Gli amministratori di societa con azionbtate o di societa da queste controllate che a@oasazioni proprie o
della societa controllante in violazione delle disigioni dell'articolo 132 sono puniti con la resitne da sei mesi a tre
anni e con la multa da lire quattrocentomila adive milioni.

2. La disposizione prevista dal comma 1 naapglica se l'acquisto € operato sul mercato regatdato secondo
modalita diverse da quelle stabilite dalla Consoib @golamento, ma comunqgue idonee ad assicuraagita di
trattamento tra gli azionisir’.

Art. 173. Omessa alienazione di partecipazithi

1. Gli amministratori di societa con azionbtpte, o di societa che partecipano al capitat®dieta con azioni
guotate, i quali violano gli obblighi di alienazedelle partecipazioni previsti dagli articoli 1&8@21 sono puniti con
la reclusione fino ad un anno e con la multa da ganticinquemila a euro duemilionicinquecentomila.

Art. 173 bis. (Falso in prospett8}>

1. Chiunque, allo scopo di conseguire per géraltri un ingiusto profitto, nei prospetti riekti per la offerta al
pubblico di prodotti finanziari o I'ammissione afjaotazione nei mercati regolamentati, ovvero neudnenti da
pubblicare in occasione delle offerte pubblichaatjuisto o di scambio, con l'intenzione di ingaenatestinatari del
prospetto, espone false informazioni od occulta@abtizie in modo idoneo a indurre in errore ddetti destinatari, &
punito con la reclusione da uno a cinque i

Art. 174. False comunicazioni e ostacolo flleioni della CONSOB®

CAPO 1l
REVISIONE CONTABILE

Art. 174 bis. (Falsita nelle relazioni o natlemunicazioni delle societa di revision&y.

986 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 18sig 2016, n. 176.

97 Rubrica cosi sostituita dall'art. 24 del D.L. fbre 2012, n. 179, convertito dalla L. 17 diceen012, n. 221.
98 Articolo inserito dall'art. 9 della L. 18 april®@5, n. 62.

9 Articolo abrogato dall'art. 8 del D.Lgs. 11 api2i@02, n. 61.

990 Comma cosi sostituito dall'art. 2 del D.Lgs. 29embre 2010, n. 224.

91 Articolo cosi modificato dall'art. 5 del D.Lgs. h®vembre 2007, n. 229.

992 Articolo inserito dall'art. 34 della L. 28 dicenab2005, n. 262.

993 Comma cosi modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 28z0a2007, n. 51.

994 Articolo abrogato dall'art. 8 del D.Lgs. 11 api2l@02, n. 61.

99 Articolo inserito dall'art. 35 della L. 28 diceneb?005, n. 262 e abrogato dall'art. 40 del D.Lgsg@nnaio 2010, n.
39.



[1. I responsabili della revisione delle sté&ieon azioni quotate, delle societa da questeatate e delle societa
che emettono strumenti finanziari diffusi fra illgldico in misura rilevante ai sensi dell'articolb6] i quali, nelle
relazioni o in altre comunicazioni, con l'intenzéodi ingannare i destinatari, attestano il falsmocdultano
informazioni concernenti la situazione economiarimoniale o finanziaria della societa, dell'entéel soggetto
sottoposto a revisione, in modo idoneo a indurreriore i destinatari sulla predetta situazionepsauniti con la
reclusione da uno a cinque anni.

2. Nel caso in cui il fatto previsto dal comfnaia commesso per denaro o altra utilith dateomessa, ovvero in
concorso con gli amministratori, i direttori gerlecai sindaci della societa assoggettata a remisida pena é
aumentata fino alla meta.

3. La stessa pena prevista dai commi 1 eapica a chi da o promette I'utilita nonche aginainistratori, ai
direttori generali e ai sindaci della societa agstigta a revisione, che abbiano concorso a coraraeéttfatto.]

Art. 174 ter. (Corruzione dei revisorj®

[1. Gli amministratori, i soci, i responsaluiilla revisione contabile e i dipendenti dellaistécdi revisione, i quali,
nell'esercizio della revisione contabile delle stiticon azioni quotate, delle societa da questeatiate e delle societa
che emettono strumenti finanziari diffusi fra ilifllico in misura rilevante ai sensi dell'articotb6] fuori dei casi
previsti dall'articolo 174-bis, per denaro o alitéita data o promessa, compiono od omettondrattiolazione degli
obblighi inerenti all'ufficio, sono puniti con laclusione da uno a cinque anni.

2. La stessa pena di cui al comma 1 si apglicihi da o promette I'utilita.]

Art. 175. Falsita nelle relazioni o comunicazidella societa di revisiond’
Art. 176. Utilizzazione e divulgazione di rm riservate®®

Art. 177. llleciti rapporti patrimoniali com Isocieta assoggettata a revisiotie

[1. Gli amministratori, i soci responsabililderevisione contabile e i dipendenti della sakidirevisione che
contraggono prestiti, sotto qualsiasi forma, sratthmente che per interposta persona, con lataassoggettata a
revisione o0 con una societa che la controlla, & nentrollata, o si fanno prestare da una di tadieta garanzie per
debiti propri, sono puniti con la reclusione da @anwe anni e con la multa da lire quattrocentomilae
guattromilioni.]

Art. 178. Compensi illegatf®

[1. Gli amministratori, i soci responsabililderevisione contabile e i dipendenti della soxigt revisione che
percepiscono, direttamente o indirettamente, dali@eta assoggettata a revisione contabile compedsharo o in
altra forma, oltre quelli legitimamente pattuggno puniti con la reclusione da sei mesi a tré @@on la multa da lire
guattrocentomila a lire due milioni.

2. La stessa pena si applica agli amminigtiraodirigenti e ai liquidatori della societa aggettata a revisione
contabile che hanno corrisposto il compenso nomitdoly

Art. 179. Disposizioni comunf®*

[1. Se dai fatti previsti dagli articoli delgsente Capo deriva alla societa di revisioneastieta assoggettata a
revisione un danno di rilevante gravita, la pemaigentata fino alla meta.

2. La sentenza penale pronunciata a carieondhinistratori, soci e dipendenti della societéedisione per reati
commessi nell'esercizio o a causa delle attribuziceviste dal presente decreto, &€ comunicataCIAISOB a cura
del cancelliere dell'autorita giudiziaria che haesso la sentenza.

3. Le disposizioni del presente capo si applicnei casi di revisione contabile obbligatoriaoama del presente
decreto o in forza di altre disposizioni di leggdi@segolamento, nonché nei casi in cui la revisioantabile o la
sottoposizione del bilancio al giudizio della st&idi revisione costituisce, per disposizione dgke o di regolamento,
condizione per l'esercizio di determinate attiaitger I'ottenimento di benefici o agevolazioni.]

TITOLO I-BIS 1092
ABUSO DI INFORMAZIONI PRIVILEGIATE E MANIPOLAZIONE DEL MERCATO

zz‘; Articolo inserito dall'art. 35 della L. 28 dicensb2005, n. 262 e abrogato dall'art. 8 del D.Lgsagirlle 2002, n. 61.
Articolo.

9% Articolo abrogato dall'art. 8 del D.Lgs. 11 api2l@02, n. 61.

99 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geion2010, n. 39.

1000 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geion2010, n. 39.

1001 Articolo abrogato dall'art. 40 del D.Lgs. 27 geion2010, n. 39.

1002 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,

per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.



CAPO |
DISPOSIZIONI GENERALI

Art. 180. (Definizioni):*®

1. Ai fini del presente titolo si intendonorpe

a) "strumenti finanziari":

1) gli strumenti finanziari di cui all'artiamll, comma 2, ammessi alla negoziazione o perli g&ata presentata
una richiesta di ammissione alle negoziazioni imarcato regolamentato italiano o di altro Paefi#®Jdéne
europea, nonché qualsiasi altro strumento ammepso ibquale € stata presentata una richiestandiiasione alle
negoziazioni in un mercato regolamentato di un @ded'Unione europea;

2) gli strumenti finanziari di cui all'artiamll, comma 2, ammessi alla negoziazione in unmsetaultilaterale di
negoziazione italiano, per i quali 'ammissioneaasrichiesta o autorizzata dall'emittetff&

b) "derivati su merci": gli strumenti finaad di cui all'articolo 1, comma 3, relativi a necgrammessi alle
negoziazioni o per i quali & stata presentata ighéesta di ammissione alle negoziazioni in un mgrecegolamentato
italiano o di altro Paese dell'Unione europea, hérgualsiasi altro strumento derivato relativo acinremmesso o per
il quale € stata presentata una richiesta di anwnisslle negoziazioni in un mercato regolamentiitin Paese
dell'Unione europea;

c) "prassi di mercato ammesse": prassiidk cagionevole attendersi l'esistenza in uno amedcati finanziari e
ammesse o individuate dalla CONSOB in conformité disposizioni di attuazione della direttiva 200&E, del
Parlamento europeo e del Consiglio, del 28 gen2@i3;

d) "ente": uno dei soggetti indicati netlaylo 1 del decreto legislativo 8 giugno 2001281.

Art. 181. (Informazione privilegiataj®®

1. Ai fini del presente titolo per informaz®privilegiata si intende un'informazione di caedtpreciso, che non é
stata resa pubblica, concernente, direttamentdiettamente, uno o pit emittenti strumenti finamnzo uno o piu
strumenti finanziari, che, se resa pubblica, pditeebfluire in modo sensibile sui prezzi di talishenti finanziari.

2. In relazione ai derivati su merci, per mf@azione privilegiata si intende un'informazionediattere preciso, che
non ¢ stata resa pubblica, concernente, direttanteimdirettamente, uno o piu derivati su mercg chartecipanti ai
mercati su cui tali derivati sono negoziati si dt&p® di ricevere secondo prassi di mercato ammniagaé mercati.

3. Un'informazione si ritiene di carattereqise se:

a) si riferisce ad un complesso di circostasistente o che si possa ragionevolmente prevetiereerra ad
esistenza o ad un evento verificatosi o che sigomgionevolmente prevedere che si verifichera;

b) e sufficientemente specifica da conseudiitearre conclusioni sul possibile effetto del q@esso di circostanze o
dell'evento di cui alla lettera a) sui prezzi deglumenti finanziari.

4. Per informazione che, se resa pubblicagpbt influire in modo sensibile sui prezzi di stenti finanziari si
intende un'informazione che presumibilmente unstitere ragionevole utilizzerebbe come uno deglirenti su cui
fondare le proprie decisioni di investimento.

5. Nel caso delle persone incaricate delliegeae di ordini relativi a strumenti finanziarempinformazione
privilegiata si intende anche l'informazione trasszeda un cliente e concernente gli ordini dehtdién attesa di
esecuzione, che ha un carattere preciso e cheroencirettamente o indirettamente, uno o piu emittdi strumenti
finanziari o uno o piu strumenti finanziari, che,resa pubblica, potrebbe influire in modo sensibili prezzi di tali
strumenti finanziari.

Art. 182. (Ambito di applicazioné§®®

1. I reati e gliilleciti previsti dal presentitolo sono puniti secondo la legge italiana &sf commessi all'estero,
gualora attengano a strumenti finanziari ammeg&ra quali € stata presentata una richiesta diiasiome alla
negoziazione in un mercato regolamentato italiairoun sistema multilaterale di negoziazione itaid’®".

2. Salvo quanto previsto dal comma 1, le disgoni degli articoli 184, 185, 187-bis e 187-¢¢applicano ai fatti
concernenti strumenti finanziari ammessi alla negane o per i quali & stata presentata una sthigi ammissione
alla negoziazione in un mercato regolamentataaitalio di altri Paesi dell'Unione europea.

1003) originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & stawsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.(18 180 quaterdecies,
per effetto dell’art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1004 ettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs.ldglio 2009, n. 101.

1005 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall’attuale Titolo | bis, artt.@.8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1098 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.@.8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1997 comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 1l 2009, n. 101.



2-bis. Salvo quanto previsto dal comma 1 dpabizioni degli articoli 184, 185, 187-bis e 1187 si applicano ai
fatti concernenti gli strumenti finanziari di cul'articolo 180, comma 1, lettera a), numerd%®§

Art. 183. (Esenzioni°®

1. Le disposizioni di cui al presente titolonrsi applicano:

a) alle operazioni attinenti alla politica netaria, alla politica valutaria o alla gestione debito pubblico compiute
dallo Stato italiano, da uno Stato membro dell'Urieuropea, dal Sistema europeo delle Banche kedraina
Banca centrale di uno Stato membro dell'Unione gespo da qualsiasi altro ente ufficialmente dedigiovvero da un
soggetto che agisca per conto degli stessi;

b) alle negoziazioni di azioni proprie di @lifarticolo 180, comma 1, lettera a), effettuagd'ambito di programmi
di riacquisto da parte dell'emittente o di soc@iatrollate o collegate, ed alle operazioni di #izdazione di strumenti

finanziari di cui all'articolo 180, comma 1, lettear), che rispettino le condizioni stabilite d&llansob con regolamento
1010

CAPO I
SANZIONI PENALI

Art. 184. (Abuso di informazioni privilegiatéf™*

1. E punito con la reclusione da uno a sei amon la multa da euro ventimila a euro tre milichiunque, essendo
in possesso di informazioni privilegiate in ragiatedla sua qualita di membro di organi di ammiwizione, direzione
o controllo dell'emittente, della partecipazioneapitale dell'emittente, ovvero dell'eserciziaudiattivita lavorativa,

di una professione o di una funzione, anche puabtiadi un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazibréftamente o indirettamente, per conto propneonconto di terzi, su
strumenti finanziari utilizzando le informazioni desime;

b) comunica tali informazioni ad altri, alfdbri del normale esercizio del lavoro, della pssiene, della funzione o
dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base sk .eal compimento di taluna delle operazioni iniczlla lettera a).

2. La stessa pena di cui al comma 1 si appglichiunque essendo in possesso di informaziovilggiate a motivo
della preparazione o esecuzione di attivita delfttucompie taluna delle azioni di cui al medesiomma 1.

3. Il giudice pud aumentare la multa finorgld o fino al maggiore importo di dieci voltegrodotto o il profitto
conseguito dal reato quando, per la rilevante sffétd del fatto, per le qualita personali del @iple o per I'entita del
prodotto o del profitto conseguito dal reato, eggaare inadeguata anche se applicata nel massimo.

3-bis. Nel caso di operazioni relative aglustenti finanziari di cui all'articolo 180, commaléttera a), numero 2),
Ilféllganzione penale & quella dell'ammenda fino @ eemtotremila e duecentonovantuno e dell'arréstod tre anni

4. Ai fini del presente articolo per strumeitanziari si intendono anche gli strumenti finemizdi cui all'articolo
1, comma 2, il cui valore dipende da uno struméntmnziario di cui all'articolo 180, comma 1, |leten).

Art. 185. (Manipolazione del mercatd}:

1. Chiunque diffonde notizie false o ponessere operazioni simulate o altri artifizi concne¢gte idonei a
provocare una sensibile alterazione del prezztrainenti finanziari, € punito con la reclusioneuwt® a sei anni e con
la multa da euro ventimila a euro cinque milioni.

2. Il giudice pud aumentare la multa finorglo o fino al maggiore importo di dieci voltegrodotto o il profitto
conseguito dal reato quando, per la rilevante sffétd del fatto, per le qualita personali del @iple o per I'entita del
prodotto o del profitto conseguito dal reato, eggaare inadeguata anche se applicata nel massimo.

2-bis. Nel caso di operazioni relative aglustenti finanziari di cui all'articolo 180, commaléttera a), numero 2),

la sanzione penale € quella dellammenda fino @ eemtotremila e duecentonovantuno e dell'arréstod tre anni
1014

Art. 186. (Pene accessori}?

1908 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 17 luglidgpn. 101.

1009) originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & stawsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.(18 180 quaterdecies,
per effetto dell’art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1010) ettera cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs.laglio 2009, n. 101.

1011 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall’attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1012 comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 17 luglic0®0n. 101.

1013 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1014 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 17 lugli®®20n. 101.



1. La condanna per taluno dei delitti preuisti presente capo importa l'applicazione delle@atessorie previste
dagli articoli 28, 30, 32-bis e 32-ter del codi@nale per una durata non inferiore a sei mesi esnpariore a due anni,
nonché la pubblicazione della sentenza su almeeadatidiani, di cui uno economico, a diffusionegipaale.

Art. 187. (Confisca)**®

1. In caso di condanna per uno dei reati ptiegtal presente capo € disposta la confisca aelgtto o del profitto
conseguito dal reato e dei beni utilizzati per caattarlo.

2. Qualora non sia possibile eseguire la soafa norma del comma 1, la stessa puo avere att@gga somma di
denaro o beni di valore equivalente.

3. Per quanto non stabilito nei commi 1 e &pgilicano le disposizioni dell'articolo 240 detim® penale.

CAPO Il
SANZIONI AMMINISTRATIVE

Art. 187 bis. (Abuso di informazioni privilege).***’

1. Salve le sanzioni penali quando il fattetitaisce reato, &€ punito con la sanzione ammatistx pecuniaria da
euro ventimila a euro tre milioni chiunque, esseimdpossesso di informazioni privilegiate in ragatella sua qualita
di membro di organi di amministrazione, direzioneoatrollo dell'emittente, della partecipazioneapitale
dell'emittente, ovvero dell'esercizio di un'atéviavorativa, di una professione o di una funzi@meghe pubblica, o di
un ufficio:

a) acquista, vende o compie altre operazibréftamente o indirettamente, per conto propneonconto di terzi su
strumenti finanziari utilizzando le informazioni desime;

b) comunica informazioni ad altri, al di fuclél normale esercizio del lavoro, della professjatella funzione o
dell'ufficio;

¢) raccomanda o induce altri, sulla base sk .eal compimento di taluna delle operazioni ingiczlla lettera a).

2. La stessa sanzione di cui al comma 1 diGpp chiunque essendo in possesso di informapiavilegiate a
motivo della preparazione o esecuzione di attivéhittuose compie taluna delle azioni di cui al e&icho comma 1.

3. Ai fini del presente articolo per struméimianziari si intendono anche gli strumenti finemizdi cui all'articolo
1, comma 2, il cui valore dipende da uno struméntmnziario di cui all'articolo 180, comma 1, |leten).

4. La sanzione prevista al comma 1 si apgitzhe a chiunque, in possesso di informazionilpgiate,
conoscendo o potendo conoscere in base ad ordiiligienza il carattere privilegiato delle stessamnpie taluno dei
fatti ivi descritti.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie pstvidai commi 1, 2 e 4 sono aumentate fino alargplino al
maggiore importo di dieci volte il prodotto o ilgditto conseguito dall'illecito quando, per le gtapersonali del
colpevole ovvero per I'entita del prodotto o dedfipto conseguito dall'illecito, esse appaiono iegate anche se
applicate nel massimo.

6. Per le fattispecie previste dal presenieddo il tentativo &€ equiparato alla consumazione.

Art. 187 ter. (Manipolazione del mercatS)®

1. Salve le sanzioni penali quando il fattetitaisce reato, &€ punito con la sanzione ammatistx pecuniaria da
euro ventimila a euro cinque milioni chiunque, ti@nmezzi di informazione, compreso INTERNET o ogjltio
mezzo, diffonde informazioni, voci o notizie falséuorvianti che forniscano o siano suscettibilfathire indicazioni
false ovvero fuorvianti in merito agli strumentdinziari.

2. Per i giornalisti che operano nello svolgiio della loro attivita professionale la diffustodelle informazioni va
valutata tenendo conto delle norme di autoregoléazé@me proprie di detta professione, salvo chiestajgetti
traggano, direttamente o indirettamente, un vantagagn profitto dalla diffusione delle informazion

3. Salve le sanzioni penali quando il fattstitaisce reato, & punito con la sanzione ammatist pecuniaria di cui
al comma 1 chiunque pone in essere:

a) operazioni od ordini di compravendita otvniscano o siano idonei a fornire indicazioni éadsfuorvianti in
merito all'offerta, alla domanda o al prezzo distenti finanziari;

b) operazioni od ordini di compravendita cbasentono, tramite I'azione di una o di piu perstdreagiscono di
concerto, di fissare il prezzo di mercato di un@tstrumenti finanziari ad un livello anomalo difariale;

1015) "originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & stawsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt. 18 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.
1018 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.
1017 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.
1018 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt. @8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.



¢) operazioni od ordini di compravendita chi#azano artifizi od ogni altro tipo di ingannod espediente;

d) altri artifizi idonei a fornire indicazioffialse o fuorvianti in merito all'offerta, alla damda o al prezzo di
strumenti finanziari.

4. Per gli illeciti indicati al comma 3, lettea) e b), non pud essere assoggettato a saraimm@istrativa chi
dimostri di avere agito per motivi legittimi e inrformita alle prassi di mercato ammesse nel meloatressato.

5. Le sanzioni amministrative pecuniarie pstevidai commi precedenti sono aumentate finobto fino al
maggiore importo di dieci volte il prodotto o ilgditto conseguito dall'illecito quando, per le gtapersonali del
colpevole, per I'entita del prodotto o del proficanseguito dall'illecito ovvero per gli effettiqatotti sul mercato, esse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

6. Il Ministero dell'economia e delle finansentita la CONSOB ovvero su proposta della medesimo
individuare, con proprio regolamento, in conforngte disposizioni di attuazione della direttiveD306/CE adottate
dalla Commissione europea, secondo la proceduwnai dil'articolo 17, paragrafo 2, della stessattiira, le fattispecie,
anche ulteriori rispetto a quelle previste nei campracedenti, rilevanti ai fini dell'applicazioneldgresente articolo.

7. La CONSOB rende noti, con proprie dispasigigli elementi e le circostanze da prendereims@erazione per
la valutazione dei comportamenti idonei a cosgturanipolazioni di mercato, ai sensi della diret®003/6/CE e delle
disposizioni di attuazione della stessa.

Art. 187 quater. (Sanzioni amministrative asteie).'**°

1. L'applicazione delle sanzioni amministratpecuniarie previste dal presente capo imponeidita temporanea
dei requisiti di onorabilita per gli esponenti amali ed i partecipanti al capitale dei soggettii@ih, delle societa di
gestione del mercato, nonché per i revisori e satamti finanziari abilitati all'offerta fuori sedg per gli esponenti
aziendali di societa quotate, l'incapacita tempeazad assumere incarichi di amministrazione, direze controllo
nell'ambito di societa quotate e di societa appartg al medesimo gruppo di societa quotate.

2. La sanzione amministrativa accessoria dakcomma 1 ha una durata non inferiore a due mesin superiore a
tre anni.

3. Con il provvedimento di applicazione del#zioni amministrative pecuniarie previste daspnte capo la
CONSOB, tenuto conto della gravita della violaziengel grado della colpa, pud intimare ai soggdtiiitati, alle
societa di gestione del mercato, agli emittentitgti@ alle societa di revisione di non avvalemnsi|'esercizio della
propria attivita e per un periodo non superioreeaahni, dell'autore della violazione, e richiedareompetenti ordini
professionali la temporanea sospensione del saggetitto all'ordine dall'esercizio dell'attiviggofessionale.

Art. 187 quinquies. (Responsabilita dell'ent&y

1. L'ente e responsabile del pagamento dsonama pari all'importo della sanzione amministeativogata per gli
illeciti di cui al presente capo commessi nel sueriesse o a suo vantaggio:

a) da persone che rivestono funzioni di rapgméanza, di amministrazione o di direzione de##'@ndi una sua unita
organizzativa dotata di autonomia finanziaria azfanale nonché da persone che esercitano, andatiajila gestione
e il controllo dello stesso;

b) da persone sottoposte alla direzione ovaditanza di uno dei soggetti di cui alla letteda

2. Se, in seguito alla commissione degli itledi cui al comma 1, il prodotto o il profitto eseguito dall'ente € di
rilevante entita, la sanzione & aumentata finaeaidiolte tale prodotto o profitto.

3. L'ente non e responsabile se dimostraepeisone indicate nel comma 1 hanno agito eselusnte
nell'interesse proprio o di terzi.

4. In relazione agli illeciti di cui al comnasi applicano, in quanto compatibili, gli artic6li 7, 8 e 12 del decreto
legislativo 8 giugno 2001, n. 231. Il Ministero kdefjiustizia formula le osservazioni di cui allieoio 6 del decreto
legislativo 8 giugno 2001, n. 231, sentita la CONBS©on riguardo agli illeciti previsti dal presettitlo.

Art. 187-sexies. - (Confisca). - 1. L'applitae delle sanzioni amministrative pecuniarie tvidal presente capo
importa sempre la confisca del prodotto o del phafiell'illecito e dei beni utilizzati per commetio.

2. Qualora non sia possibile eseguire la soafa norma del comma 1, la stessa puo avere att@ggmme di
denaro, beni o altre utilita di valore equivalente.

3. In nessun caso pud essere disposta lascardi beni che non appartengono ad una dellepeso € applicata
la sanzione amministrativa pecuniaria.

Art. 187 septies. (Procedura sanzionatotfa).

1019) "originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & stawsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt. 18 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005,62. Nel presente articolo, le parole: «promotarariziario» e
«promotori finanziari» sono sostituite, rispettivamte, da: «consulente finanziario abilitato alédf fuori sede» e
«consulenti finanziari abilitati all'offerta fussede» per effetto dell'art. 1, comma 39, dellagd.dZzembre 2015, n.
208.

1020) *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.



1. Le sanzioni amministrative previste dal prés capo sono applicate dalla Consob con provwadimmotivato,
previa contestazione degli addebiti agli interasdat effettuarsi entro centottanta giorni dalletamento ovvero entro
trecentosessanta giorni se l'interessato risidtela sede all'estero. | soggetti interessati passentro trenta giorni
dalla contestazione, presentare deduzioni e cléag®@audizione personale in sede di istruttoriapogsono
partecipare anche con l'assistenza di un avvd€gto

2. Il procedimento sanzionatorio é retto daiqipi del contraddittorio, della conoscenza detfii istruttori, della
verbalizzazione nonché della distinzione tra funiistruttorie e funzioni decisorie.

3. [l provvedimento di applicazione delle s&@mi € pubblicato per estratto nel Bollettino delONSOB. Avuto
riguardo alla natura delle violazioni e degli irggsi coinvolti, possono essere stabilite dalla COR $nodalita
ulteriori per dare pubblicita al provvedimento, podo le relative spese a carico dell'autore dédlazione. La
CONSORB, anche dietro richiesta degli interessaid, gifferire ovvero escludere, in tutto o in patéepubblicazione
del provvedimento, quando da questa possa devave pregiudizio alla integrita del mercato ovvguesta possa
arrecare un danno sproporzionato alle parti coteyd?2

4. Avverso il provvedimento che applica lagane € ammesso ricorso alla corte d'appello iell@ircoscrizione é
la sede legale o la residenza dell'opponenteofpdhente non ha la sede legale o la residenza $lto, &
competente la corte d'appello del luogo in cuadastommessa la violazione. Quando tali criteri mguitano
applicabili, € competente la corte d'appello di Rothricorso € notificato, a pena di decadenZdtorita che ha
emesso il provvedimento nel termine di trenta gidella comunicazione del provvedimento impugnatoero
sessanta giorni se il ricorrente risiede all'estedoé depositato in cancelleria, unitamente aud@mnti offerti in
comunicazione, nel termine perentorio di trentargidalla notifica™**

5. L'opposizione non sospende I'esecuzionprdevedimento. La corte d'appello, se ricorrorevgmotivi, puo
disporre la sospensione con ordinanza non impu

6. Il Presidente della corte d'appello desiggaudice relatore e fissa con decreto I'udiepahblica per la
discussione dell'opposizione. Il decreto € notificale parti a cura della cancelleria almeno s#ssgiorni prima
dell'udienza. L'Autorita deposita memorie e docutineel termine di dieci giorni prima dell'udienZge alla prima
udienza I'opponente non si presenta senza addawe lagittimo impedimento, il giudice, con ordirzanricorribile per
Cassazione, dichiara il ricorso improcedibile, pafea carico dell'opponente le spese del procedari&fi

6-bis. All'udienza la corte d'appello dispoareche d'ufficio, i mezzi di prova che ritiene resai, nonché
l'audizione personale delle parti che ne abbiatto fechiesta. Successivamente le parti proceddiaa@scussione
orale della causa. La sentenza & depositata ireltaria entro sessanta giorni. Quando almeno ulie piarti manifesta
l'interesse alla pubblicazione anticipata del ds$jpm rispetto alla sentenza, il dispositivo € plitato mediante
deposito in cancelleria non oltre sette giorni'delenza di discussioré?’.

6-ter. Con la sentenza la corte d'appellomqme&itare I'opposizione, ponendo a carico dell'omme le spese del
procedimento o accoglierla, annullando in tutta parte il provvedimento o riducendo 'ammontata durata della
sanzione®?®

7. Copia della sentenza é trasmessa, a clisacdacelleria della corte d'appello, all'Autoritde ha emesso il
provvedimento, anche ai fini della pubblicazioneyista dallarticolo 195-bi§?°,

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarie\psée dal presente capo non si applica l'artic@alélla legge 24
novembre 1981, n. 689.

Art. 187 septies. (Procedura sanzionatotfa).

1. Le sanzioni amministrative previste dal prée capo sono applicate dalla CONSOB con provveation
motivato, previa contestazione degli addebiti agéiressati, da effettuarsi entro centottanta gidafi'accertamento
ovvero entro trecentosessanta giorni se l'intetesaede o ha la sede all'estero, e valutatetkidioni da essi

1021 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt. @8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1922 comma modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 17 lughi®09, n. 101 e cosi sostituito dall'art. 5 del B.Lt2 maggio
2015, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall&rPer il testo previgente, vedi infra.

1923 comma abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggibS2®. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

1924 comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1925 comma cosi modificato dall'art. 5 del D.Lgs. 12ggia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiatta 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1926 comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1927 Comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

1928 Comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

1929 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1939 Testo previgente alle modifiche apportate dallBdel D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.



presentate nei successivi trenta giorni. Nellosstésrmine gli interessati possono altresi chiedeessere sentiti
personalmente.

2. Il procedimento sanzionatorio é retto daiqipi del contraddittorio, della conoscenza detfii istruttori, della
verbalizzazione nonché della distinzione tra funkistruttorie e funzioni decisorie.

3. Il provvedimento di applicazione delle sanké pubblicato per estratto nel Bollettino d€l®@NSOB. Avuto
riguardo alla natura delle violazioni e degli imtssi coinvolti, possono essere stabilite dalla COR $nodalita
ulteriori per dare pubblicita al provvedimento, podo le relative spese a carico dell'autore dédlazione. La
CONSORB, anche dietro richiesta degli interessaid, gifferire ovvero escludere, in tutto o in patéepubblicazione
del provvedimento, quando da questa possa dergvave pregiudizio alla integrita del mercato ovveuesta possa
arrecare un danno sproporzionato alle parti cotevol

4. Avverso il provvedimento di applicaziondlelsanzioni previste dal presente capo puo propeestermine di
sessanta giorni dalla comunicazione, ricorso irsgione alla corte d'appello nella cui circosanz € la sede legale
o la residenza dell'opponente. Se I'opponente ada Bede legale o la residenza nello Stato, & etamiz la corte
d'appello del luogo in cui & stata commessa laxziohe. Quando tali criteri non risultano applitiai competente la
corte d'appello di Roma. Il ricorso deve esserdicato alla CONSOB e depositato presso la candelldella corte
d'appello nel termine di trenta giorni dalla natfzione.

5. L'opposizione non sospende l'esecuzionprdelvedimento. La corte d'appello, se ricorrorewvgmotivi, pud
disporre la sospensione con decreto motivato.

6. Il giudizio di opposizione si svolge nefleme previste dall'articolo 23 della legge 24 nobee 1981, n. 689, in
guanto compatibili.

7. Copia della sentenza e trasmessa a cueacdeicelleria della corte d'appello alla CONSO#Hraidella
pubblicazione per estratto nel Bollettino di quéstha.

8. Alle sanzioni amministrative pecuniarieyisée dal presente capo non si applica l'articélalélla legge 24
novembre 1981, n. 689.

CAPO IV
POTERI DELLA CONSOB

Art. 187 octies. (Poteri della CONSOB}*

1. La CONSOB vigila sulla osservanza dellpdsszioni di cui al presente titolo e di tutte l#edisposizioni
emanate in attuazione della direttiva 2003/6/CE.

2. La CONSOB compie tutti gli atti necessdltaecertamento delle violazioni delle disposizidhicui al presente
titolo, utilizzando i poteri ad essa attribuiti gabsente decreto.

3. La CONSOB puo nei confronti di chiunquegsoessere informato sui fatti:

a) richiedere notizie, dati o documenti sofbalsiasi forma stabilendo il termine per la retattomunicazione;

b) richiedere le registrazioni telefonicheststi stabilendo il termine per la relativa conwazione;

c) procedere ad audizione personale;

d) procedere al sequestro dei beni che poseon@re oggetto di confisca ai sensi dell' artcbB7-sexies;

e) procedere ad ispezioni;

f) procedere a perquisizioni nei modi previiil'articolo 33 del decreto del Presidente deligubblica 29
settembre 1973, n. 600, e dall'articolo 52 del etecdel Presidente della Repubblica 26 ottobre 187@33.

4. La CONSOB puo altresi:

a) avvalersi della collaborazione delle puti®i amministrazioni, richiedendo la comunicaziongati ed
informazioni anche in deroga ai divieti di cuiatticolo 25, comma 1, del decreto legislativo 3ggio 2003, n. 196,
ed accedere al sistema informativo dell'anagrifetaria secondo le modalita previste dagli arti2e 3, comma 1,
del decreto legislativo 12 luglio 1991, n. 212;

b) chiedere I'acquisizione presso il fornitded dati relativi al traffico di cui al decretagislativo 30 giugno 2003,
n. 196;

c) richiedere la comunicazione di dati perdicarache in deroga ai divieti di cui all'articol®,2comma 1, del decreto
legislativo 30 giugno 2003, n. 196;

d) avvalersi, ove necessario, dei dati cortterall'anagrafe dei conti e dei depositi di clfaaticolo 20, comma 4,
della legge 30 dicembre 1991, n. 413, secondo kalita indicate dall'articolo 3, comma 4, lettejadel decreto-
legge 3 maggio 1991, n. 143, convertito, con mod#ioni, dalla legge 5 luglio 1991, n. 197, nonabquisire anche
mediante accesso diretto i dati contenuti nelli@ichindicato all'articolo 13 del decreto-legge disembre 1979, n.
625, convertito, con modificazioni, dalla leggeeBliraio 1980, n. 15;

e) accedere direttamente, mediante appogitaessione telematica, ai dati contenuti nella Géattei rischi della
Banca d'ltalia, di cui alla deliberazione del Catutinterministeriale per il credito e il risparndel 29 marzo 1994,
pubblicata nella Gazzetta Ufficiale n. 91 del 2@iladl994;

1031 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall’attuale Titolo | bis, artt. @8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.



e-bis) avvalersi, ove necessario, anche megd@mnnessione telematica, dei dati contenutiapgibsita sezione
dell'anagrafe tributaria di cui all'articolo 7, sesomma, del decreto del Presidente della RepedbBB settembre
1973, n. 605%%

5. | poteri di cui al comma 3, lettere d) eeflal comma 4, lettera b), sono esercitati prautarizzazione del
procuratore della Repubblica. Detta autorizzazibnecessaria anche in caso di esercizio dei ghteui al comma 3,
lettere b) ed e), e al comma 4, lettera c), nefrooti di soggetti diversi dai soggetti abilitadiai soggetti indicati
nell'articolo 114, commi 1, 2 e 8, e dagli altrggetti vigilati ai sensi del presente decreto.

6. Qualora sussistano elementi che facciaesuypnere |'esistenza di violazioni delle norme desente titolo, la
CONSOB puo in via cautelare ordinare di porre tapalle relative condotte.

7. E fatta salva l'applicazione delle dispiosizdegli articoli 199, 200, 201, 202 e 203 detlice di procedura
penale, in quanto compatibili.

8. Nei casi previsti dai commi 3, lettered}), e) e f), e 12 viene redatto processo verbdldatee delle
informazioni acquisite o dei fatti accertati, degeestri eseguiti e delle dichiarazioni rese datgiressati, i quali sono
invitati a firmare il processo verbale e hannotttirdi averne copia.

9. Quando si € proceduto a sequestro ai dehsbmma 3, lettera d), gli interessati possomp@ire opposizione
alla CONSOB.

10. Sull'opposizione la decisione & adottatarovvedimento motivato emesso entro il trentesjiorno
successivo alla sua proposizione.

11. I valori sequestrati devono essere rafstitgli aventi diritto quando:

a) e deceduto l'autore della violazione;

b) viene provato che gli aventi diritto soeezi estranei all'illecito;

c) l'atto di contestazione degli addebiti omotificato nei termini prescritti dall'articolal Hella legge 24 novembre
1981, n. 689;

d) la sanzione amministrativa pecuniaria nataéa applicata entro il termine di due anni datlertamento della
violazione.

12. Nell'esercizio dei poteri previsti dai aon2, 3 e 4 la CONSOB pu0 avvalersi della Guardiindnza che
esegue gli accertamenti richiesti agendo con irpdiéndagine ad essa attribuiti ai fini dell'aczenento dell'imposta
sul valore aggiunto e delle imposte sui redditi.

13. Tutte le notizie, le informazioni e i datiquisiti dalla Guardia di finanza nell'assolvirtedei compiti previsti
dal comma 12 sono coperti dal segreto d'uffici@egono, senza indugio, comunicati esclusivamefdaeCEINSOB.

14. 1l provvedimento della CONSOB che infliggesanzione pecuniaria ha efficacia di titolo etigo. Decorso
inutilmente il termine fissato per il pagamentoCl@NSOB procede alla esazione delle somme dovuiada alle
norme previste per la riscossione, mediante rud#tle entrate dello Stato, degli enti territoriakgli enti pubblici e
previdenziali.

15. Quando l'autore della violazione esengitattivita professionale, il provvedimento chdigge la sanzione &
trasmesso al competente ordine professionale.

Art. 187 nonies. (Operazioni sospett&$®

1. | soggetti abilitati, gli agenti di cambgeritti nel ruolo unico nazionale e le societaydstione del mercato
devono segnalare senza indugio alla CONSOB le ajpieche, in base a ragionevoli motivi, possotenersi
configurare una violazione delle disposizioni di @upresente titolo. La CONSOB stabilisce, corotagento, le
categorie di soggetti tenuti a tale obbligo, gireénti e le circostanze da prendere in considarazier la valutazione
dei comportamenti idonei a costituire operaziosipsite, nonché le modalita e i termini di tali sdgmnioni.

CAPO YV
RAPPORTI TRA PROCEDIMENTI

Art. 187 decies. (Rapporti con la magistratufd*

1. Quando ha notizia di uno dei reati prewdsticapo Il il pubblico ministero ne informa semizardo il Presidente
della CONSOB.

2. Il Presidente della CONSOB trasmette abtiab ministero, con una relazione motivata, lawtoentazione
raccolta nello svolgimento dell'attivita di accennto nel caso in cui emergano elementi che faogiaesumere la
esistenza di un reato. La trasmissione degli htilablico ministero avviene al piu tardi al termidell'attivita di
accertamento delle violazioni delle disposizionedi al presente titolo, capo Il

1032 ettera aggiunta dall'art. 1 del D.Lgs. 17 lugi@09, n. 101.

1033 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt. @8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1034 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall’attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.



3. La CONSOB e l'autorita giudiziaria collahno tra loro, anche mediante scambio di informazairfine di
agevolare l'accertamento delle violazioni di cyp@sente titolo anche quando queste non costittiseato. A tale
fine la CONSOB puo utilizzare i documenti, i dateenotizie acquisiti dalla Guardia di finanza neadi e con le
forme previsti dall'articolo 63, primo comma, dekdeto del Presidente della Repubblica 26 ottoBr@1n. 633, e
dall'articolo 33, terzo comma, del decreto del iergte della Repubblica 29 settembre 1973, n. 600.

Art. 187 undecies. (Facolta della CONSOB metpdimento penale)®*®

1. Nei procedimenti per i reati previsti daafiicoli 184 e 185, la CONSOB esercita i dirittedfacolta attribuiti dal
codice di procedura penale agli enti e alle asgamiarappresentativi di interessi lesi dal reato.

2. La CONSOB puo costituirsi parte civile ehiedere, a titolo di riparazione dei danni cagibdal reato
all'integrita del mercato, una somma determinatgidalice, anche in via equitativa, tenendo comencento
dell'offensivita del fatto, delle qualita personddil colpevole e dell'entita del prodotto o delfiptm conseguito dal
reato.

Art. 187 duodecies. (Rapporti tra procedimerenale e procedimento amministrativo e di opposi). %>

1. Il procedimento amministrativo di accertaoee il procedimento di opposizione di cui all@to 187-septies
non possono essere sospesi per la pendenza detipnento penale avente ad oggetto i medesimidditi dal cui
accertamento dipende la relativa definizione.

Art. 187 terdecies. (Esecuzione delle peneipiadie e delle sanzioni pecuniarie nel processaled.

1. Quando per lo stesso fatto e stata appl&a@rico del reo o dell'ente una sanzione amiratiig pecuniaria ai
sensi dell'articolo 187-septies, la esazione gml@a pecuniaria e della sanzione pecuniaria dipgedka reato €
limitata alla parte eccedente quella riscossaAdabirita amministrativa.

Art. 187 quaterdecies. (Procedure consultiféy.

1. La CONSOB definisce entro dodici mesi ddba di entrata in vigore della presente disposi,i con proprio
regolamento, le modalita e i tempi delle procedumesultive da attivare, mediante costituzione dCamitato, con
organismi rappresentativi dei consumatori e destateri di servizi finanziari e degli altri soggetigilati, in occasione
delle modifiche regolamentari in materia di abugnédrcato e in altre materie rientranti nelle piemompetenze
istituzionali.

TITOLO I
SANZIONI AMMINISTRATIVE
Art. 187 quinquiesdecies. (Tutela dell'atfiviti vigilanza della Banca d'ltalia e della Con$88.1%%°
1. Fuori dai casi previsti dall'articolo 2688l codice civile, chiunque non ottempera nei terraile richieste della
Banca d'ltalia e della CONSOB ovvero ritarda I'eép delle sue funzioni € punito con la sanziomaranistrativa
pecuniaria da euro diecimila ad euro duecentotfiifa

Art. 188. Abuso di denominazione

1. L'uso, nella denominazione o in qualsivdgkgno distintivo o comunicazione rivolta al pidildelle parole:
"Sim" o "societa di intermediazione mobiliare" enfiresa di investimento"; "Sgr" o "societa di gastiael
risparmio”; "Sicav" o "societa di investimento gitale variabile"; "Sicaf" o "societa di investimera capitale fisso";
"EUuVECA" o "fondo europeo per il venture capitdiEUSEF" o "fondo europeo per l'imprenditoria soglabvvero di
altre parole o locuzioni, anche in lingua straniéanee a trarre in inganno sulla legittimaziohe svolgimento dei
servizi o delle attivita di investimento o del seiw di gestione collettiva del risparmio & vietatsoggetti diversi,
rispettivamente, dalle imprese di investimentoledsbcieta di gestione del risparmio, dalle Sichalle Sicaf, dai
soggetti abilitati a tenore dei regolamenti (UEB#A5/2013, relativo ai fondi europei per il ventaepital (EUVECA),

1035) 'originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & stawsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt.(18 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1038) 'originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & stawsi sostituito dall'attuale Titolo | bis, artt. 18 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1937) "originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwstituito dall’attuale Titolo | bis, artt. 180 80 quaterdecies, per
effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005, n. 6Ppresente articolo & stato cosi modificato €ell'3 del D.Lgs. 29
dicembre 2006, n. 303.

1038 *originario Capo IV, artt. 180 — 187 bis & statwsi sostituito dall’attuale Titolo | bis, artt.@8 180 quaterdecies,
per effetto dell'art. 9 della L. 18 aprile 2005 ,62.

1939 Rubrica cosi sostituita dall'art. 24 del D.L. I®bre 2012, n. 179, convertito dalla L. 17 diceenp012, n. 221.
1040 Articolo inserito dall'art. 9 della L. 18 april@@5, n. 62.

1941 comma cosi modificato dall'art. 24 del D.L. 1&bte 2012, n. 179, convertito dalla L. 17 dicen®0&2, n. 221.



e n. 346/2013, relativo ai fondi europei per l'iepditoria sociale (EuSEF). Chiunque contravviendi\aéto previsto
dal presente articolo & punito con la sanzione ansinativa pecuniaria da euro cinquemila a cinqil®ni di euro. Se
la violazione € commessa da una societa o un &rigplicata la sanzione amministrativa pecuniaiawto trentamila
fino a cinque milioni di euro, ovvero al dieci pnto del fatturato, quando tale importo € superégocinque milioni di
euro e il fatturato & disponibile e determinabifé

2. Alla sanzione amministrativa pecuniariavgsi& dal presente articolo non si applicano gli®,11 e 16 della
legge 24 novembre 1981, n. 68

2-bis. Se il vantaggio ottenuto dall'autoradeiolazione come conseguenza della violaziorssg € superiore ai
limiti massimi indicati nel presente articolo, Enzione amministrativa pecuniaria € elevata findogipio
dell'ammontare del vantaggio ottenuto, purchéaaienontare sia determinabif¥*

Art. 188. Abuso di denominazioh¥®

1. L'uso, nella denominazione o in qualsiv@gkgno distintivo o comunicazione rivolta al piddyldelle parole:
'SIM' 0 'societa di intermediazione mobiliare'mpresa di investimento'; 'SGR' o 'societa di gaestidel risparmio’;
'SICAV' 0 'societa di investimento a capitale vatligl; 'SICAF' o 'societa di investimento a camth$so’; 'EUVECA' o
'fondo europeo per il venture capital’; 'EUSERODndo europeo per l'imprenditoria sociale'; ovveraltre parole o
locuzioni, anche in lingua straniera, idonee ar¢rar inganno sulla legittimazione allo svolgimedti servizi o delle
attivita di investimento o del servizio di gesticz@lettiva del risparmio € vietato a soggetti dsigrispettivamente,
dalle imprese di investimento, dalle societa diigee del risparmio, dalle SICAV, dalle SICAF, daiggetti abilitati a
tenore dei regolamenti (UE) n. 345/2013, relativipadi europei per il venture capital (EUVECA)NE346/2013,
relativo ai fondi europei per l'imprenditoria sdei@EuSEF). Chiunque contravviene al divieto preevital presente
articolo & punito con la sanzione amministrativaygaria da euro cinquecentosedici a euro
diecimilatrecentoventinove.

2. Alla sanzione amministrativa pecuniariavgsia dal presente articolo non si applica l'attct6 della legge 24
novembre 1981, n. 689.

Art. 189. Partecipazioni al capitale

1. L'omissione delle comunicazioni previstgldarticoli 15, commi 1 e 3, 61, comma 6, e diltpiechieste ai
sensi dell'articolo 17, nonché la violazione dedlblighi di comunicazione previsti dall'articolo,3faragrafo 2, del
regolamento (UE) n. 648/2012 e dall'articolo 2'#ageafo 7, secondo periodo, del regolamento (UBPA/2014, e
punita con la sanzione amministrativa pecuniariawta cinquemila a cinque milioni di euro. Se lalazione &
commessa da una societa o un ente, € applicaaazéoae amministrativa pecuniaria da euro trentafimb a cinque
milioni di euro, ovvero al dieci per cento del €atto, quando tale importo & superiore a cinqueniitli euro e il
fatturato & disponibile e determinabifé®

2. La stessa sanzione si applica in casoottzione dei divieti di esercizio dei diritti ed égaso di inadempimento
degli obblighi di alienazione previsti dagli artich4, commi 4 e 7, 16, commi 1, 2 e 4, , 61, confm@9-sexies,
comma 9, e 79-noviesdecies, commg*{

2-bis. Si applica l'articolo 188, commi 2 &®ig-%

Art. 190. Altre sanzioni amministrative pecani in tema di disciplina degli intermediari e dercati***

1. Nei confronti dei soggetti abilitati, detbsitari e dei soggetti ai quali sono state eatiemate funzioni operative
essenziali o importanti si applica la sanzione amistrativa pecuniaria da euro trentamila fino ajom milioni di euro,
ovvero al dieci per cento del fatturato, quande talporto & superiore a cinque milioni di euro fafturato &
disponibile e determinabile, per la mancata osseavaeqgli articoli 6, 7, commi 2, 2-bis e 3, 8, ol e 1-ter; 9, 10,
12,13, comma 3, 21, 22, 24, comma 1, 25, 25-bisingi 1 e 2, 27, commi 3 e 4, 28, comma 3, 30, coBdie 5, 31,

1042 Comma sostituito dall'art. 24 del D.Lgs. 1 agd@03, n. 274, gia modificato dall'art. 16 del D.L§E settembre
2007, n. 164, sostituito dall'art. 7 del D.Lgs. d4rao 2014, n. 44, sostituito dall'art. 5 del D.L§&d.maggio 2015, n. 72,
con la decorrenza ivi prevista dall'art. 6 e cdigriormente modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 1@ite 2016, n. 71.
1043 comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1044 comma aggiunto dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggia®. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

1045 Testo previgente alle modifiche apportate dall&del D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

1046 Comma sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 mag@@d.5, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall&rgia
modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 18 aprile 2016,74 e cosi ulteriormente modificato dall'art. 3@d gs. 12 agosto
2016, n. 176.

1047 Comma sostituito dall'art. 9.92 del D.Lgs. 17 ggar2003, n. 6 e cosi modificato dall'art. 3 del@®. 12 agosto
2016, n. 176.

1048 Comma aggiunto dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggi@®0. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

104 Rubrica gia sostituita dall'art. 4 del D.Lgs. 2Zhgaio 2010, n. 27 e cosi ulteriormente sostitlai#art. 3 del
D.Lgs. 12 agosto 2016, n. 176.



commil, 2,5, 6e7, 32 comma 2, 33, comma 4i8hecomma 6, 35-novies, 35-decies, 36, commi4337,
commil, 2 e 3, 39, 40, commi 2, 4 e 5, 40-bis, ward, 40-ter, comma 4, 41, commi 2, 3 e 4, 414dister, 41-
quater; 42, commi 1, 3 e 4, 43, commi 2, 3, 4,8 44, commi 1, 2, 3 e 5, 45, 46, commi 1, 347448, 49, commi
3 e 4, 55-ter, 55-quater, 55-quinquies, 65, 79483-novies, ovvero le disposizioni generali o ipatari emanate
dalla Banca d'ltalia o dalla Consob in base ai miedearticoli. La stessa sanzione si applica neifiamti di societa o
enti in caso inosservanza delle disposizioni détfelo 18, comma 2, ovvero in caso di esercizitbatévita di gestore
di portale in assenza dell'iscrizione nel registiroui all'articolo 50-quinquie¥>°

1-bis. [Nelle materie a cui si riferisconodisposizioni richiamate al comma 1, le sanzionpigviste si applicano
anche in caso di inosservanza delle norme tecrichegolamentazione e di attuazione emanate dallargissione
europea ai sensi degli articoli 10 e 15 del regelam UE n. 1095/2010, ovvero in caso di inosseraaegli atti
dellAESFEM direttamente applicabili ai soggettjilati adottati ai sensi di quest'ultimo regolanodit>

2. La stessa sanzione prevista dal commafipdica:

a) alle societa di gestione del mercato, asbdi inosservanza delle disposizioni previstecdpb | del titolo | della
parte 11l e di quelle emanate in base ad esse;

b) [alle societa di gestione accentrata, asbdli inosservanza delle disposizioni previsteitdb 11 della parte Ill
e di quelle emanate in base ad e$%é]

¢) [agli intermediari indicati nell'articol®7quater per inosservanza delle disposizioni datlldrticolo 83-novies,
comma 1, lettere c), d), e) ed f), 83-duodeciah,qielle emanate in base ad esS&]

d) agli organizzatori e agli operatori detesisi di scambi di fondi interbancari, ai soggeltte @estiscono sistemi
multilaterali di negoziazione ed agli internalizzatsistematici, nel caso di inosservanza dellpalfzioni previste dai
capi Il e ll-bis del titolo | della parte Il e duelle emanate in base ad esse;

e) [ai gestori dei sistemi indicati negli adii 68 e 69, comma 2, alla societa indicata méfalo 69, comma 1, nel
caso di inosservanza delle disposizioni previstgi @aticoli 68, 69, 70-bis e 77, comma 1, e diltpiapplicative delle
medesime}®*

f) alle imprese di assicurazione, nel casouimon osservino le disposizioni previste daitaib 25-bis, commi 1 e
2, e quelle emanate in base ad esse;

g) agli operatori ammessi alle negoziazionimercati regolamentati in caso di inosservanzieabsposizioni
previste dall'articolo 25, comma 3;

h) [agli emittenti azioni in caso di inosserza di quanto previsto dall'articolo 83-undeciesnma

2-bis. La medesima sanzione prevista dal cothsiapplica

a) ai gestori dei fondi europei per il ventaegpital (EUVECA), in caso di violazione delle disfrioni previste dagli
articoli 2, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12 e 13 del tagento (UE) n. 345/2013 e delle relative dispasizattuative;

b) ai gestori dei fondi europei per l'imprdnda sociale (EUSEF), in caso di violazione ddikposizioni previste
dagli articoli 2, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13,det regolamento (UE) n. 346/2013 e delle relatiigposizioni attuative;
b-bis) ai gestori e ai depositari di FIA, i&so di violazione delle disposizioni del regolarse¢legato (UE) n.

231/2013 della Commissione e delle relative disposi attuative;

b-ter) ai gestori e ai depositari di OICVM,daso di violazione delle disposizioni del regolatoedelegato (UE) n.
438/2016 della Commissione e delle relative disposi attuative'®>”.

2-ter. Si applica la sanzione amministratieaymiaria da euro duemilacinquecento a euro camjoantamila:

a) nei confronti di Sim, imprese di investir@nomunitarie con succursale in Italia, impresmdéstimento
extracomunitarie, intermediari finanziari iscritell'elenco previsto dall'articolo 106 del TUB, bha italiane, banche
comunitarie con succursale in Italia e banche egtraunitarie autorizzate all'esercizio dei servidielle attivita di
investimento, nonche nei confronti dei soggetti sh@lgono funzioni di amministrazione o di direzodelle

11055J 1056'

1050 comma gia modificato dall'art. 9 della L. 18 api2005, n. 62, dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicemtd6& n. 303,
dall'art. 16 del D.Lgs. 17 settembre 2007, n. Hadliart. 1 del D.Lgs. 17 luglio 2009, n. 101, #oéb dall'art. 1 del
D.Lgs. 16 aprile 2012, n. 47, modificato dall'&®.del D.L. 18 ottobre 2012, n. 179, convertitdalal 17 dicembre
2012, n. 221, sostituito dall'art. 7 del D.Lgs. drao 2014, n. 44, dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magfié5, n. 72, con la
decorrenza ivi prevista dall'art. 6, dall'art. 2 Bd_gs. 16 novembre 2015, n. 181 e cosi ulteriagrmenodificato
dall'art. 1 del D.Lgs. 18 aprile 2016, n. 71.

1051 Comma inserito dall'art. 7 del D.Lgs. 4 marzo 20144 e abrogato dall‘art. 5 del D.Lgs. 12 ma@git5, n. 72,
con la decorrenza ivi prevista dall'art. 6.

1052) ettera abrogata dall'art. 3 del D.Lgs. 12 ag@6th6, n. 176.

1053) ettera abrogata dall'art. 3 del D.Lgs. 12 ag@&th6, n. 176.

1054) ettera abrogata dall'art. 3 del D.Lgs. 12 ag@6th6, n. 176.

1053 ettera abrogata dall'art. 3 del D.Lgs. 12 ag@66, n. 176.

1056 Comma sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 mag@@d5, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallGrPer il testo
previgente, vedi infra.

1957 Comma inserito dall'art. 7 del D.Lgs. 4 marzo 20144 e sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 mag@015, n. 72,
con la decorrenza ivi prevista dall'art. 6. Le.lbtbis) e ter) sono state aggiunte dall'art. 1Ddefs. 18 aprile 2016, n.
71.



controparti centrali, in caso di violazione dellspbsizioni previste dagli articoli 4, paragrafocbmma 1, e 5-bis del
regolamento (CE) n. 1060/2009 del Parlamento eurepdel Consiglio, del 16 settembre 2009, relatil® agenzie di
rating del credito, e delle relative disposiziottuative;

b) nei confronti dei gestori in caso di viatare dell'articolo 35-duodecies e dell'articolgpdragrafo 1, comma 1,
del regolamento di cui alla lettera a), e dellatieé disposizioni attuative>®

3. Si applica l'articolo 188, comma 2-Hi%.

3-bis. | soggetti che svolgono funzioni di amistrazione, direzione o controllo nei soggetiiitdii, i quali non
osservano le disposizioni previste dall'articole@nma 2-bis, ovvero le disposizioni generali dipalari emanate in
base al medesimo comma dalla Banca d'ltalia, saniigon la sanzione amministrativa pecuniariaigguantamila
euro a cinquecentomila eut®

4. Salvo quanto previsto dall'articolo 194rguiies, alle sanzioni amministrative pecuniariesiste dal presente
articolo non si applicano gli articoli 6, 10, 11@della legge 24 novembre 1981, n. 684

Art. 190. Altre sanzioni amministrative pecanié in tema di disciplina degli intermediari, de¢rcati e della
gestione accentrata di strumenti finanztat

1. | soggetti che svolgono funzioni di ammirdgione o di direzione e i dipendenti di sociegnti abilitati, nonche
dei depositari, i quali non osservano le disposiziweviste dagli articoli 6; 7, commi 2 e 3; 8puwa 1; 9; 10; 12; 13,
comma 2; 21; 22; 24, comma 1; 25; 25-bis, commR1 27, commi 3 e 4; 28, comma 3; 30, commi 3,54 &1,
commi 1, 2,5, 6 e 7; 32, comma 2; 33, comma 4hi85eomma 6; 35-novies; 35-decies; 36, commi@ 4337,
commi 1, 2 e 3; 39; 40, commi 2, 4 e 5; 40-bis, o@d; 40-ter, comma 4; 41, commi 2, 3 e 4; 414ister; 41-
quater; 42, commi 1, 3 e 4; 43, commi 2, 3, 4, B 44, commi 1, 2, 3 e 5; 45; 46, commi 1, 3 474 48; 49, commi
3 e 4; 65; 79-bis; 187-novies, ovvero le disposizgenerali o particolari emanate dalla Bancaliélta dalla Consob
in base ai medesimi articoli, sono puniti con lazsane amministrativa pecuniaria da euro duemitpoétento a euro
duecentocinquantamila. La stessa sanzione si appdiccaso di violazione dell'articolo 18, comna 2, e dell'articolo
32-quater, commi 1 e 3, ovvero in caso di eseraeitiattivita di consulente finanziario, di proraot finanziario o di
gestore di portali in assenza dell'iscrizione nelli o nel registro di cui, rispettivamente, agticoli 18-bis, 31 e 50-
quinquies.

1-bis. Nelle materie a cui si riferiscono Isgbsizioni richiamate al comma 1, le sanzioniraviste si applicano
anche in caso di inosservanza delle norme tecrichegolamentazione e di attuazione emanate dallarissione
europea ai sensi degli articoli 10 e 15 del regelam UE n. 1095/2010, ovvero in caso di inosseraaegli atti
dellAESFEM direttamente applicabili ai soggettjilati adottati ai sensi di quest'ultimo regolantent

2. La stessa sanzione si applica:

a) ai soggetti che svolgono funzioni di amstirsizione o di direzione e ai dipendenti delle si@cdi gestione del
mercato, nel caso di inosservanza delle disposipi@viste dal capo | del titolo | della parte &ldi quelle emanate in
base ad esse;

b) ai soggetti che svolgono funzioni di amrsirdazione o di direzione e ai dipendenti delle s@cdi gestione
accentrata, nel caso di inosservanza delle disposiareviste dal titolo 1l della parte Ill e di glle emanate in base ad
esse;

b-bis) ai soggetti che svolgono funzioni diraimistrazione o di direzione degli intermediariizati nell'articolo
79-quater per inosservanza delle disposizioni dafarticolo 83-novies, comma 1, lettere c) g)ed f), 83-duodecies,
e di quelle emanate in base ad esse;

c¢) agli organizzatori e agli operatori deteisi di scambi di fondi interbancari, ai soggettegestiscono sistemi
multilaterali di negoziazione ed agli internalizzatsistematici, nel caso di inosservanza dellpahfzioni previste dai
capi Il e ll-bis del titolo | della parte Il e duelle emanate in base ad esse;

d) ai soggetti che gestiscono sistemi indicagli articoli 68 e 69, comma 2, o che svolgormziani di
amministrazione o di direzione della societa intdigzell'articolo 69, comma 1, nel caso di inosseraadelle
disposizioni previste dagli articoli 68, 69, 70-Bi§7, comma 1, e di quelle applicative delle meaes

d-bis) ai soggetti che svolgono funzioni dinaimistrazione o di direzione e ai dipendenti detiprese di
assicurazione, nel caso in cui non osservino fgogdigioni previste dall'articolo 25-bis, commi 2,ee quelle emanate
in base ad esse;

d-ter) agli operatori ammessi alle negoziaiziw mercati regolamentati in caso di inosservatedie disposizioni
previste dall'articolo 25, comma 3;

1958 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 7 maggio 201. 66.

1959 Comma modificato dall'art. 7 del D.Lgs. 4 marzd20n. 44 e cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lt8.maggio 2015,
n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall'artPér il testo previgente, vedi infra..

1980 comma inserito dall'art. 10 della L. 28 dicemb@@2, n. 262. Lo stesso art. 10, L. 262/05, & sthtogato dall'art.
10 della L. 6 febbraio 2007, n. 13.

1981 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

19%2Testo previgente alle modifiche apportate dallBdel D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.



d-quater) ai membri dell'organismo dei constillénanziari in caso di inosservanza delle dispiosi previste
dall'articolo 18-bis e di quelle emanate in basesb;

d-quinquies) ai membri dell'organismo dei podoni finanziari in caso di inosservanza delle dpioni previste
dall'articolo 31 e di quelle emanate in base ad;ess

d-sexies) ai soggetti che svolgono funzioramiministrazione degli emittenti azioni in caséndisservanza di
guanto previsto dall'articolo 83-undecies, comma 1.

2-bis. La medesima sanzione prevista dal cothsiapplica ai soggetti che svolgono funzioraaiministrazione o
di direzione e ai dipendenti:

a) dei gestori dei fondi europei per il veptoapital (EUVECA), in caso di violazione delleptisizioni previste
dagli articoli 2, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12 e 18régolamento (UE) n. 345/2013 e delle relativeodiszioni attuative;

b) dei gestori dei fondi europei per I'impriéada sociale (EUSEF), in caso di violazione deligposizioni previste
dagli articoli 2, 5, 6, 7, 8, 9, 10, 11, 12, 13, ddl regolamento (UE) n. 346/2013 e delle relatiigposizioni attuative.

2-ter. Si applica la sanzione amministratieaymiaria da euro duemilacinquecento a euro camoantamila:

a) nei confronti di Sim, imprese di investitr@nomunitarie con succursale in Italia, impresmdéstimento
extracomunitarie, intermediari finanziari iscritill'elenco previsto dall'articolo 106 del TUB, bha italiane, banche
comunitarie con succursale in Italia e banche egtraunitarie autorizzate all'esercizio dei serviziedle attivita di
investimento, nonche nei confronti dei soggetti sh@lgono funzioni di amministrazione o di direzodelle
controparti centrali, in caso di violazione dellspbsizioni previste dagli articoli 4, paragrafocbmma 1, e 5-bis del
regolamento (CE) n. 1060/2009 del Parlamento ewrepdel Consiglio, del 16 settembre 2009, relatiN® agenzie di
rating del credito, e delle relative disposiziotiuative;

b) nei confronti dei gestori in caso di viatare dell'articolo 35-duodecies e dell'articolgpdragrafo 1, comma 1,
del regolamento di cui alla lettera a), e dellatieé disposizioni attuative.

3. Le sanzioni previste dai commi 1, 2 e 2dbigpplicano anche ai soggetti che svolgono furizibcontrollo nelle
societa o negli enti ivi indicati, i quali abbianimlato le disposizioni indicate nei medesimi conomon abbiano
vigilato, in conformita dei doveri inerenti al lotdficio, affinché le disposizioni stesse non fasséa altri violate. La
stessa sanzione si applica nel caso di violazietlie disposizioni previste dall'articolo 8, comnai & a 6.

3-bis. | soggetti che svolgono funzioni di amistrazione, direzione o controllo nei soggettiitddi, i quali non
osservano le disposizioni previste dall'articole@nma 2-bis, ovvero le disposizioni generali dipalari emanate in
base al medesimo comma dalla Banca d'ltalia, saniijgon la sanzione amministrativa pecuniariaigguantamila
euro a cinquecentomila euro.

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie\isée dal presente articolo non si applica I'afGct6 della legge 24
novembre 1981, n. 689.

Art. 190.1 (Sanzioni amministrative pecunianiéema di disciplina della gestione accentratstidimenti
finanziari). %%

1. Nei confronti dei depositari centrali doti, nel caso di inosservanza delle disposiziaeifste dal Capo IV del
titolo 11-bis della parte Il e di quelle emanatelld Consob, d'intesa o sentita la Banca d'ltaliagnsi dell'articolo 82,
si applica la sanzione amministrativa pecuniarigat@ trentamila fino a euro cinque milioni, ovvérm al dieci per
cento del fatturato, quando tale importo & supergoeuro cinque milioni e il fatturato & disporebdl determinabile.

2. La stessa sanzione prevista dal commafipdica:

a) agli intermediari indicati nell'articolo -t&cies, comma 1, lettera b), per inosservanza dedposizioni di cui
all'articolo 83-novies, comma 1, lettere c), d)ed)f), 83-duodecies, e di quelle emanate in bdssse;

b) agli emittenti azioni in caso di inosserzanli quanto previsto dall'articolo 83-undeciesnow 1.

3. Si applica l'articolo 188, commi 2 e 2-bis.

Art. 190.2 (Sanzioni amministrative pecuniagative alla violazione delle disposizioni pregislal regolamento
(UE) n. 909/2014)1%%4

1. Nei confronti dei depositari centrali eldddanche designate ai sensi dell'articolo 54 egblamento (UE) n.
909/2014, in caso di inosservanza delle disposizichiamate dall'articolo 63, paragrafo 1, del m&idho regolamento
si applica la sanzione amministrativa pecuniarigat@ trentamila fino a euro venti milioni, ovvdioo al dieci per
cento del fatturato, quando tale importo & supergoeuro venti milioni e il fatturato € disponibdaleterminabile. La
medesima sanzione si applica altresi in caso dsgwanza delle norme tecniche di regolamentaaati@ttuazione
emanate dalla Commissione europea ai sensi dedfpoa@golamento.

2. Chiunque presti i servizi elencati nell&ghto al regolamento (UE) n. 909/2014 e quelli eotig, ma non
esplicitamente elencati dal medesimo Allegato,ialazione degli articoli 16, 25 e 54 del predetigalamento, &
punito con la sanzione amministrativa pecuniarig@ul® cinquemila fino a euro cinque milioni. Seillazione e
commessa da una societa o un ente, € applicaaeéose amministrativa pecuniaria da euro trentafimb a euro

1083 Articolo inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 12 agof016, n. 176.
1084 Articolo inserito dall'art. 3 del D.Lgs. 12 ago€016, n. 176.



venti milioni, ovvero fino al dieci per cento dalturato, quando tale importo € superiore a eunti vailioni e il
fatturato € disponibile e determinabile.

3. Si applica la sanzione amministrativa pémien da euro duemilacinquecento fino a euro centp@ntamila:

a) ai gestori delle sedi di negoziazione,asacdi inosservanza delle disposizioni previstéaai¢olo 3, paragrafo
2, comma 1, del regolamento di cui al comma 1;

b) alle controparti di un contratto di garanfinanziaria, in caso di violazione delle dispasiz previste
dall'articolo 3, paragrafo 2, comma 2, del regolatmeli cui al comma 1;

c) alle imprese di investimento, in caso disiservanza delle disposizioni previste dall'artid®l paragrafo 2, del
regolamento di cui al comma 1 e delle relative as&rioni attuative;

d) ai depositari centrali, in caso di inoss@za delle disposizioni previste dall'articolo &rggrafi 3 e 4, e
dall'articolo 7, paragrafi 1 e 2, del regolameritoud al comma 1, e delle relative disposizionuative;

e) ai depositari centrali, alle contropartitreli e alle sedi di negoziazione, in caso di sevganza delle
disposizioni previste dall'articolo 7, paragraf 90, del regolamento di cui al comma 1, e delktixe disposizioni
attuative;

f) ai partecipanti, in caso di inosservanzideddisposizioni previste dall'articolo 38, pardggae 6, del regolamento
di cui al comma 1;

g) a chiunque non osservi le disposizioni @tevdall'articolo 7, paragrafi 3, 6, 7 e 8, e'ddiicolo 9, paragrafo 1,
del regolamento di cui al comma 1 e dalle reladiigposizioni attuative.

4. Alle fattispecie disciplinate dai commi 2 ai applica I'articolo 188, commi 2 e 2-bis.

5. Alle fattispecie disciplinate dal commai 3ysplica I'articolo 188, comma 2.

Art. 190 bis. (Responsabilita degli esponariendali e del personale per le violazioni in tethdisciplina degli
intermediari, dei mercati, dei depositari centeatiella gestione accentrata di strumenti finanzfa *°°°

1. Fermo restando quanto previsto per le tbeigli enti nei confronti dei quali sono accextat violazioni, per
l'inosservanza delle disposizioni richiamate dagdicoli 188, 189, 190, 190.1 e 190.2, commi 1 si 2pplica la
sanzione amministrativa pecuniaria da euro cinglzefimo a cinque milioni di euro nei confronti dggetti che
svolgono funzioni di amministrazione, di direzioméi controllo, nonché nei confronti del personglgando
l'inosservanza é conseguenza della violazione erilpropri o dell'organo di appartenenza e ricoorana o pit delle
seguenti condiziori®®"

a) la condotta ha inciso in modo rilevantéasabmplessiva organizzazione o sui profili di higcaziendali, ovvero
ha provocato un grave pregiudizio per la tuteldidegestitori o per l'integrita ed il corretto faionamento del
mercato;

b) la condotta ha contribuito a determinarméncata ottemperanza della societa o dell'entevavg@dimenti
specifici adottati ai sensi degli articoli 7, com&yae 12, comma 5-bis;

c) le violazioni riguardano obblighi impostisensi dell'articolo 6, commi, 2-septies, 2-oGti2sovies, o
dell'articolo 13, ovvero obblighi in materia di renerazione e incentivazione, quando l'esponeritparsonale ¢ la
parte interessata.

2. Nei confronti dei soggetti che svolgonozZiemi di amministrazione, di direzione o di contoglnonche del
personale, nei casi in cui la loro condotta abbiatribuito a determinare l'inosservanza dell'ordineui all'articolo
194-quater da parte della societa o dell'entegp@i@a la sanzione amministrativa pecuniaria d& eimquemila fino a
cinque milioni di euro.

3. Con il provvedimento di applicazione delfnzione, in ragione della gravita della violazianeertata e tenuto
conto dei criteri stabiliti dall'articolo 194-bils, Banca d'ltalia o la Consob possono applicasateione
amministrativa accessoria dellinterdizione, pepariodo non inferiore a sei mesi e non superidre anni, dallo
svolgimento di funzioni di amministrazione, direzéoe controllo presso intermediari autorizzatieaiss del presente
decreto legislativo, del decreto legislativo 1temibre 1993, n. 385, del decreto legislativo 7eseitre 2005, n. 209, o
presso fondi pensione.

3-bis. La Banca d'ltalia o la Consob, in ragialella gravita della violazione accertata e t®igonto dei criteri
stabiliti dall'articolo 194-bis, applicano la samzé amministrativa accessoria dell'interdizionerzarente dallo
svolgimento delle funzioni richiamate al comma &), ¢aso in cui al medesimo soggetto sia statagpécata, due o
piu vlc())l6t§ negli ultimi dieci anni, I'interdiziona dui al comma 3, per un periodo complessivo nderiare a cinque
anni—-

4. Si applica l'articolo 188, commi 2 e 2-bis.

Art. 190 ter. (Altre violazioni in tema di iita riservate)1°%°

1955 Rubrica cosi sostituita dall'art.3 del D.Lgs. §®sto 2016, n. 176.
1086 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72.
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19%8 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 18 aprild@0n. 71.

1989 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72



1. Si applica la sanzione amministrativa pémis da euro cinquemila fino a cinque milioni dre:

a) in caso di esercizio dell'attivita di colesite finanziario o di promotore finanziario in @sza dell'iscrizione negli
albi prevista, rispettivamente, agli articoli 1&lei 31;

b) [ai membri dell'organismo dei consulentiinziari in caso di inosservanza delle disposizioeviste dall'articolo
18-bis e di quelle emanate in base ad €958]

¢) [ai membri dell'organismo dei promotoriditziari in caso di inosservanza delle disposiziwaviste dall'articolo
31 e di quelle emanate in base ad eS¥4]

d) alle persone fisiche, in caso di inossexraattell'articolo 32-quater, commi 1 e 3, ovverc@so di esercizio
dell'attivita di gestore di portale in assenza'dellizione nel registro di cui all'articolo 50-gquies.

2. Si applica l'articolo 188, commi 2 e 2-bis.

2-bis. Su proposta della CONSOB, il Ministdl@économia e delle finanze puo sciogliere gliasmigdi gestione e di
controllo dell'organismo di cui all'articolo 31 dowa risultino gravi irregolarita nell'amministrazie, ovvero gravi
violazioni delle disposizioni legislative, ammingdive o statutarie che regolano I'attivita detiesso. Il Ministero
dell'economia e delle finanze provvede agli ademspiimecessari alla ricostituzione degli orgamjestione e
controllo dell'organismo, assicurandone la continaperativa, se necessario anche attraverso laaatun
commissario. La CONSOB puo disporre la rimozionarth o pit componenti degli organi di gestione metialo in
caso di grave inosservanza dei doveri ad essi aateflla legge, dallo statuto o dalle disposikitirvigilanza,
nonche dei provvedimenti specifici e di altre igtami impartite dalla CONSOB, ovvero in caso di @ovata
inadeguatezza, accertata dalla CONSOB, all'eserdiie funzioni cui sono prepostr

Art. 191. (Offerta al pubblico di sottoscrin®e di vendita)-’"®
- 1. Chiunque effettua un'offerta al pubblico ialazione dell'articolo 94, comma 1, € punito carsdnzione
amministrativa pecuniaria da euro venticinquemiiia & cinque milioni di euro.

2. Chiunque viola gli articoli 94, commi 2,3,6 e 7, 96, 97 e 101, salvo il caso specificoudlial comma 4, ovvero
le relative disposizioni generali o particolari arate dalla Consob ai sensi degli articoli 95, corhpd e 4, 97, comma
2,99, comma 1, lettere a), b), c) e d), &€ purdto la sanzione amministrativa pecuniaria da eurquamila a euro
settecentocinquantamila.

3. Chiunque effettua un'offerta al pubblicoviolazione dell'articolo 98-ter, comma 1, &€ purdtm la sanzione
amministrativa pecuniaria da euro venticinqueniita & cinque milioni di euro. Se la violazione émoessa da una
societa o un ente, € applicata la sanzione ammatiist pecuniaria da euro venticinquemila finoregcie milioni di
euro, ovvero al dieci per cento del fatturato, gieatale importo & superiore a 5 milioni di eurd fatturato &
disponibile e determinabile.

4. Chiunque viola l'articolo 98-ter, commi 3,eovvero le relative disposizioni generali o atari emanate dalla
Consob ai sensi dell'articolo 98-quater, & punito la sanzione amministrativa pecuniaria da eurquemila fino a
cinque milioni di euro. Se la violazione € commedsaina societa o un ente, € applicata la sanzimmeinistrativa
pecuniaria da euro cinquemila fino a cinque milidnéuro, ovvero al dieci per cento del fatturaeando tale importo
e superiore a 5 milioni di euro e il fatturato émtinibile e determinabile. Le medesime sanzioapplicano alla
violazione dell'articolo 101 commessa nell'ambitardofferta di OICVM.

5. Fermo restando quanto previsto dai commé3se all'osservanza delle disposizioni predatecommi 1, 2, 3 e
4 ¢ tenuta una societa o un ente, le sanzionr@xigte si applicano nei confronti di questi ultimai stessa sanzione si
applica nei confronti degli esponenti aziendaleémkrsonale della societa o dell'ente nei casigalall'articolo 190-
bis, comma 1, lettera a). Se all'osservanza dadldesime disposizioni € tenuta una persona fisiceaso di
violazione, la sanzione si applica nei confrontijdest'ultima.

6. Alle violazioni previste dai commi 3 e 4agiplicano gli articoli 188, comma 2-bis, e 190-bsmmi 2, 3 e 3-bis.

7. Fermo restando quanto previsto dal comnliaghlicazione delle sanzioni amministrative paatia previste dai
commi 1 e 3, importa la perdita temporanea deiis#ijdi idoneita previsti dal presente decreto geesponenti
aziendali dei soggetti abilitati e dei requisitepisti per i promotori finanziari nonché l'incapadiemporanea ad
assumere incarichi di amministrazione, direziocemrollo nell'ambito di societa aventi titoli qatitnei mercati
regolamentati o diffusi tra il pubblico in manieievante e di societa appartenenti al medesimpmpulLa sanzione
amministrativa accessoria ha durata non infericdaeamesi e non superiore a tre anni.

8. Salvo quanto previsto dall'articolo 194rmjuiies, alle sanzioni amministrative pecuniarieviste dal presente
articolo non si applicano gli articoli 6, 10, 11& della legge 24 novembre 1981, n. 689.

Art. 192, Offerte pubbliche di acquisto o dasbio
1. Chiunque viola I'obbligo di promuovere dféda pubblica di acquisto o di scambio ovverettfa un'offerta
pubblica di acquisto o di scambio in violazionel@eisposizioni dell'articolo 102, commi 1, 3 e§unito con la

1070) ottera abrogata dall'art. 1, comma 43, dellad.d®embre 2015, n. 208.
1071 ettera abrogata dall'art. 1, comma 43, dellad.d®embre 2015, n. 208.
1972 Comma aggiunto dall'art. 1, comma 43, della Ld2@mbre 2015, n. 208.
1973 Articolo cosi sostituito, da ultimo, dall'art. gldD.Lgs. 18 aprile 2016, n. 71.



sanzione amministrativa pecuniaria di importo nderiore ad euro venticinquemila e non superioreoatispettivo
complessivamente dovuto dall'offerente ovvero ehrelsbe stato complessivamente dovuto dall'offeremtfferta
fosse stata promos$d*

2. La sanzione indicata nel comma 1 si ap@ichi:

a) non rispetta le indicazioni fornite dall®@RSOB ai sensi dell'articolo 102, comma 4, ovvaotavle disposizioni
dei regolamenti emanati a norma dell'articolo @#nma 1 e dell'articolo 103, comma’4

a-bis) viola le disposizioni di cui all'artico103, commi 3 e 3-bi¥™®

a-ter) viola le disposizioni relative all'olgd di acquisto di cui all'articolo 108, commi 2 e le disposizioni del
regolamento emanato a norma dell'articolo 108, carmt’"

b) esercita il diritto di voto in violazionelte disposizioni dell'articolo 110;

b-bis) viola I'obbligo di cui all'articolo 118omma 1-bis®’®

2-bis. Se all'osservanza delle disposizioaviste dai commi 1 e 2 & tenuta una societa o t@) Ensanzioni ivi
previste si applicano nei confronti di questi ultifa stessa sanzione si applica nei confrontiidegponenti aziendali e
del personale della societa o dell'ente nei casiigti dall'art. 190-bis, comma 1, lettera a). Besservanza delle
medesime disposizioni & tenuta una persona figicagso di violazione, la sanzione si applica meifonti di
quest'ultima. La sanzione massima applicabile adp@msona fisica per le violazioni previste ai carfira 2 non pud
essere superiore a cinque milioni di et¥d

2-ter Si applica l'articolo 188, commi 2 e g%

3. [Gli amministratori, i componenti del cogigd di gestione e di sorveglianza di societa coor quotate in
mercati regolamentati italiani che eseguono operain violazione dell'obbligo di astensione préwidall'articolo
104, comma 1, sono puniti con la sanzione ammatist pecuniaria da euro venticinquemila a euro
cinquecentoquindicimila®,

Art. 192 bis. (Informazioni sul governo soaigb). %

1. Salvo che il fatto costituisca reato, raifeonti delle societa quotate nei mercati regolatia che omettono le
comunicazioni prescritte dall'articolo 123-bis, qoe2, lettera a), si applicano le seguenti miswsareioni
amministrative:

a) una dichiarazione pubblica indicante lssppa giuridica responsabile della violazione edaura della stessa;

b) un ordine di eliminare le infrazioni cortte, con eventuale indicazione delle misure ddtadoe del termine
per I'adempimento, e di astenersi dal ripeterlando le infrazioni stesse siano connotate da scéfiesasivita o
pericolosita;

C) una sanzione amministrativa pecuniariauta diecimila a euro dieci milioni, ovvero, se stipee, fino al cinque
per cento del fatturato complessivo anniia

1-bis. Per 'omissione delle comunicazionigéate al comma 1, nei casi previsti dall'artico@®bis, comma 1,
lettera a), salvo che il fatto costituisca reats,aonfronti dei soggetti che svolgono funzionadiministrazione, di
direzione o di controllo, nonche del personale)apaaa loro condotta abbia contribuito a determgn@missione
delle comunicazioni da parte della societa o de#'esi applicano le seguenti misure e sanzioni iamstrative:

a) una dichiarazione pubblica indicante Isspea responsabile della violazione e la naturadedissa;

b) un ordine di eliminare le infrazioni cortte, con eventuale indicazione delle misure ddtadoe del termine
per I'adempimento, e di astenersi dal ripeterlando le infrazioni stesse siano connotate da soffiesasivita o
pericolosita;

c) una sanzione amministrativa pecuniariauta diecimila a euro due milion

1-ter. Si applica l'articolo 188, commi 2 ®ig%%

P

197 Comma cosi modificato dall'art. 5 del D.Lgs. 19embre 2007, n. 229.

1973 ettera cosi modificata dall'art. 5 del D.Lgs.ridembre 2007, n. 229.

1078 ettera aggiunta dall'art. 4 del D.Lgs. 25 setten009, n. 146.

1977 ettera aggiunta dall'art. 4 del D.Lgs. 25 setten009, n. 146.

1078 ettera aggiunta dall'art. 5 del D.Lgs. 19 noveen®®07, n. 229.

1979 comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@urt.

1980 comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid20mn. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@urt.

1981 comma sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 19 noveen®®07, n. 229 e abrogato dall'art. 4 del D.Lgsséfembre
2009, n. 146.

1082 Articolo inserito dall'art. 36 della L. 28 diceneb?005, n. 262 e modificato dall'art. 5 del D.Lgsovembre 2008,
n. 173.

1983 Comma modificato dall'art. 3 del D.Lgs. 29 dicemB006, n. 303, gia sostituito dall'art. 5 del BsL§2 maggio
2015, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall&e cosi ulteriormente sostituito dall'art. 1[@dd.gs. 15 febbraio
2016, n. 25.

1984 Comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall. cosi
sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbraio 200625.

1985 Comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.



1-quater. Nei casi di inosservanza dell'ordineliminare le infrazioni contestate e di astendal ripeterle, si
applica la sanzione amministrativa pecuniaria stavper la violazione originariamente contestataentata fino ad
un terzo. Fermo restando quanto previsto per lggpergiuridiche nei confronti delle quali & acdartanosservanza
dell'ordine, si applica la sanzione amministrapreguniaria da euro diecimila a euro due milionigwaifronti dei
soggetti che svolgono funzioni di amministraziogiegirezione o di controllo, nonche del personglelora la loro
condotta abbia contribuito a determinare l'inossera dell'ordine da parte della persona giurithta

Art. 192 ter. Ammissione alle negoziazid#

1. Nei confronti dell'emittente o della peraaie chiede I'ammissione alle negoziazioni chiaVédisposizioni
contenute negli articoli 113, commi 2, 3, letteyed) f), e 4, e 113-bis, commi 1, 2, lettere &) ee 4, ovvero le
disposizioni generali o particolari emanate daka$bb in base ai medesimi articoli, si applicaalazgone
amministrativa pecuniaria da euro cinquemila a settecentocinquantamit&®

2. [La Consob pubblica, ai sensi del commaIBadticolo 195, le misure e le sanzioni appligaée la violazione
delle disposizioni richiamate nel presente articeldvo il caso in cui la pubblicazione possa tiglzgaavemente i
mercati 0 possa arrecare un danno sproporziorlatpatti coinvolte]'**°

2-bis. La sanzione prevista al comma 1 siiapinche nei confronti degli esponenti aziendadklepersonale della
societa o dell'ente nei casi previsti dall'articb@®-bis, comma 1, lettera 27°

3. [Alle sanzioni amministrative pecuniari@yiste dal presente articolo non si applica l'altic 6 della legge 24
novembre 1981, n. 684]*%

3-bis. Si applica l'articolo 188, commi 2 ®ig%%

Art. 192 ter. Ammissione alle negoziazidt?

1. L'emittente o la persona che chiede I'amimi® alle negoziazioni che viola le disposiziamtenute negli
articoli 113, commi 2, 3, lettere a), d) e f), 413-bis, commi 1, 2, lettere a) e b) e 4, ovverdisposizioni generali 0
particolari emanate dalla Consob in base ai medestimoli, € punito con la sanzione amministragpecuniaria da
cinquemila euro a cinquecentomila euro.

2. La Consob pubbilica, ai sensi del commalladéeolo 195, le misure e le sanzioni applicpér la violazione
delle disposizioni richiamate nel presente articefdvo il caso in cui la pubblicazione possa tiglzgaavemente i
mercati 0 possa arrecare un danno sproporzionatpatti coinvolte.

3. Alle sanzioni amministrative pecuniarieyisée dal presente articolo non si applica l'attcts della legge 24
novembre 1981, n. 689.

Art. 192 quater. (Obbligo di astensior&j?
1. I soci e gli amministratori che violanddltdigo di astensione di cui all'articolo 6, commad¥ies, sono puniti
con una sanzione amministrativa pecuniaria da eiaguantamila a euro centocinquantamila.

Art. 193. Informazione societaria e doveri siedaci, dei revisori legali e delle societa dis®ne legald®®®

1. Salvo che il fatto costituisca reato, raifeonti di societa, enti o associazioni tenutffeteuare le comunicazioni
previste dagli articoli 114, 114-bis, 115, 154-KiS4-ter e 154-quater, o soggetti agli obblightwiiall'articolo 115-bis
per l'inosservanza delle disposizioni degli arficaédesimi o delle relative disposizioni attuatiseapplicano le
seguenti misure e sanzioni amministrative:

a) una dichiarazione pubblica indicante lsspea giuridica responsabile della violazione ediara della stessa;

b) un ordine di eliminare le infrazioni cortte, con eventuale indicazione delle misure dédtackoe del termine
per I'adempimento, e di astenersi dal ripeterlando le infrazioni stesse siano connotate da scéfiesasivita o
pericolosita;

C) una sanzione amministrativa pecuniariaufa einquemila a euro dieci milioni, o se superifime al cinque per
cento del fatturato complessivo annid.

1986 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febb20d6, n. 25.

1987 Articolo inserito dall'art. 4 del D.Lgs. 28 mar2607, n. 51.

1988 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1989 comma abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggib52®. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.
199 comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@urt.
1991 Comma abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggib5201. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.
1992 Comma aggiunto dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggi@®0. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.
1993 Testo previgente alle modifiche apportate dallsdel D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

1094 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé
1995 Rubrica cosi sostituita dallart. 40 del D.Lgs.g&hnaio 2010, n. 39.

109 Comma cosi sostituito, da ultimo, dall'art. 1 Belgs. 15 febbraio 2016, n. 25.



1.1. Se le comunicazioni indicate nel comnsa@rio dovute da una persona fisica, salvo chetd €atstituisca reato,
in caso di violazione si applicano nei confrontgdest'ultima, salvo che ricorra la causa di eseezprevista
dall'articolo 114, comma 10, le seguenti misurarzmoni amministrative:

a) una dichiarazione pubblica indicante Issppa responsabile della violazione e la naturadedissa;

b) un ordine di eliminare le infrazioni cortte, con eventuale indicazione delle misure ddtadoe del termine
per I'adempimento, e di astenersi dal ripeterlando le infrazioni stesse siano connotate da soffiesasivita o
pericolosita;

¢) una sanzione amministrativa pecuniariauta einquemila a euro due miliotf".

1.2. Per le violazioni indicate nel comma 4i, confronti dei soggetti che svolgono funzionadiministrazione, di
direzione o di controllo, nonche del personalejapada loro condotta abbia contribuito a determendette violazioni
da parte della persona giuridica si applicanogasi previsti dall'articolo 190-bis, comma 1, |=ita), le sanzioni
amministrative previste dal comma 1°%®

1-bis. [Alla stessa sanzione di cui al comnsgdgiacciono coloro i quali esercitano funzionadiministrazione, di
direzione e di controllo presso le societa e dii eime svolgono le attivita indicate all'articol@4l, commi 8 e 11,
nonché i loro dipendenti, e i soggetti indicatil'aglicolo 114, comma 7, in caso di inosservanzke adisposizioni ivi
previste nonché di quelle di attuazione emanata @GDNSOB]***°.

1-ter. [La stessa sanzione di cui al commaf@icabile in caso di inosservanza delle disposizpreviste
dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonché di quellattliazione emanate dalla CONSOB, nei confrortageersona
fisica che svolge le attivita indicate nel commhid e, quando non ricorra la causa di esenzionegtaedall'articolo
114, comma 10, nei confronti della persona fisiva svolge l'attivita di giornalistaf®.

1-quater. Le stesse sanzioni indicate ai cofrhil e 1.2 si applicano, in caso di inosservaletie disposizioni di
attuazione emanate dalla Consob ai sensi delb#otitl3-ter, comma 5, lettere b) e c), nei conirdat soggetti
autorizzati dalla Consob all'esercizio del serviiigiffusione e di stoccaggio delle informazioegplamentaté'®*

1-quinquies. Si applica la sanzione amminist@goecuniaria da euro cinquemila a euro centagntamila:

a) agli emittenti, agli offerenti o alle pensoche chiedono I'ammissione alla negoziazionensu¢ati regolamentati
italiani, in caso di violazione dell'articolo 4,nagrafo 1, comma 2, del regolamento (CE) n. 1068192l Parlamento
europeo e del Consiglio, del 16 settembre 2008tivel alle agenzie di rating del credito;

b) agli emittenti, ai cedenti o ai promotoirsttumenti di finanza strutturata, in caso di &izibne dell'articolo 8-ter
del regolamento di cui alla lettera a);

c¢) agli emittenti o ai terzi collegati comdfidi dall'articolo 3, paragrafo 1, lettera i), ldegolamento di cui alla
lettera a), in caso di violazione degli articolijBater e 8-quinquies del predetto regolamétito

2. Salvo che il fatto costituisca reato, rasiai omissione delle comunicazioni delle partazipni rilevanti e dei
patti parasociali previste, rispettivamente dagicali 120, commi 2, 2-bis, 4 e 4-bis, e 122, comim?2 e 5, nonche di
violazione dei divieti previsti dagli articoli 126pmma 5, 121, commi 1 e 3, e 122, comma 4, ndr@atn di societa,
enti o associazioni, si applicano le seguenti neigusanzioni amministrative:

a) una dichiarazione pubblica indicante ilgettp responsabile della violazione e la naturtaddéssa;

b) un ordine di eliminare le infrazioni cortte, con eventuale indicazione delle misure ddtadoe del termine
per I'adempimento, e di astenersi dal ripeterlando le infrazioni stesse siano connotate da soffiesasivita o
pericolosita;

C) una sanzione amministrativa pecuniariauta diecimila a euro dieci milioni, o, se superidigo al cinque per
cento del fatturato complessivo annti.

2.1. Salvo che il fatto costituisca reato, Eveomunicazioni indicate nel comma 2 sono dodatena persona
fisica, in caso di violazione si applicano le segumisure e sanzioni amministrative:

a) una dichiarazione pubblica indicante lsspea responsabile della violazione e la naturadedissa;

b) un ordine di eliminare le infrazioni cortte, con eventuale indicazione delle misure dédtackoe del termine
per I'adempimento, e di astenersi dal ripeterlango le infrazioni stesse siano connotate da scéfiesasivita o
pericolosita;

c) una sanzione amministrativa pecuniariauta diecimila a euro due milioht®*

1997 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i6, n. 25.

109 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i 6, n. 25.

199 Comma inserito dall'art. 9 della L. 18 aprile 200562 e abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 ma@gi5, n. 72, con
la decorrenza ivi prevista dall'art. 6.

100 comma inserito dall'art. 9 della L. 18 aprile 200562 e abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 ma@gi5, n. 72, con
la decorrenza ivi prevista dall'art. 6.

10 comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 6 novembB82, n. 195 e cosi modificato dall'art. 1 del D.Ls febbraio
2016, n. 25.

192 comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 5 ottobrd@0n. 176 e cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgsnaggio 2015, n.
66.

103 Comma sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra016, n. 25 e cosi modificato dall'art. 13 del.CL6 ottobre
2017, n. 148, convertito dalla L. 4 dicembre 2017172,



2.2. Per le violazioni indicate nel comma &, econfronti dei soggetti che svolgono funzionadiministrazione, di
direzione o di controllo, noncheé del personale)apaada loro condotta abbia contribuito a determéndette violazioni
da parte della persona giuridica si applicanocasi previsti dall'articolo 190-bis, comma 1, I=dta), le sanzioni
amministrative previste dal comma 2'%°

2.3. Nei casi di ritardo delle comunicazioreste dall'articolo 120, commi 2, 2-bis e 4, rsoperiore a due mesi,
Il‘ilggporto minimo edittale delle sanzioni amminisiva pecuniarie indicate nei commi 2 e 2.1 & paueo cinquemila

2.4. Se il vantaggio ottenuto dall'autoreaelblazione come conseguenza della violazioneatesuperiore ai
limiti massimi edittali indicati nei commi 1, 1.2,e 2.1, del presente articolo, la sanzione amiratiga pecuniaria
elevata fino al doppio dell'ammontare del vantagmienuto, purché tale ammontare sia determinaiile

2-bis. [Le sanzioni indicate ai commi 1 e 2splicano nei confronti degli esponenti aziendadel personale della
societa o dell'ente nei casi previsti dall'art. -b%) comma 1, lettera a}|®®

3. Si applica la sanzione amministrativa pémienda euro diecimila a euro un milione e cingargomila®**®

a) ai componenti del collegio sindacale, deisiglio di sorveglianza e del comitato per il @otib sulla gestione
che commettono irregolarita nell'adempimento deiedioprevisti dall'articolo 149, commi 1, 4-bisjmo periodo, e 4-
ter, ovvero omettono le comunicazioni previste'deltolo 149, comma 3*°
llllb) [agli amministratori delle societa di raéuise che violano le disposizioni contenute neltatb 162, comma 3]

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reatopmponenti degli organi di controllo, i quali ontaeto di eseguire nei
termini prescritti le comunicazioni di cui all'antilo 148-bis, comma 2, sono puniti con la sanzemeninistrativa in
misura pari al doppio della retribuzione annuakevfsta per l'incarico relativamente al quale éastahessa la
comunicazione. Con il provvedimento sanzionatoritichiarata altresi la decadenza dalliincati¢d

3-ter. Salvo quanto previsto dall'articolo df4nquies, alle sanzioni amministrative pecuniarieviste dal presente
articolo non si applicano gli articoli 6, 10, 11@della legge 24 novembre 1981, n. 689

3—qr1ul:il}er. Nel caso di violazione degli ordinevisti dal presente articolo si applica l'artac®B2-bis, comma 1-
quater—".

Art. 193. Informazione societaria e doveri siedaci, dei revisori legali e delle societa dis®ne legald**®

1. Nei confronti di societa, enti o associazienuti a effettuare le comunicazioni previstgldarticoli 114, 114-
bis, 115, 154-bis e 154-ter o soggetti agli obbldjlcui all'articolo 115-bis & applicabile la s@e amministrativa
pecuniaria da cinquemila a cinquecentomila eurd'ip@sservanza delle disposizioni degli articoédesimi o delle
relative disposizioni applicative. Se le comunioazisono dovute da una persona fisica, in casdotizione la
sanzione si applica nei confronti di quest'ultima.

1-bis. Alla stessa sanzione di cui al comnsadgiacciono coloro i quali esercitano funzionadiministrazione, di
direzione e di controllo presso le societa e dii eime svolgono le attivita indicate all'articol@4l, commi 8 e 11,
nonché i loro dipendenti, e i soggetti indicatil'aglicolo 114, comma 7, in caso di inosservanZke alsposizioni ivi
previste nonché di quelle di attuazione emanata €CDNSOB.

1-ter. La stessa sanzione di cui al commafipdicabile in caso di inosservanza delle disporizpreviste
dall'articolo 114, commi 8 e 11, nonché di quellattuazione emanate dalla CONSOB, nei confrortagersona
fisica che svolge le attivita indicate nel commhid.-€, quando non ricorra la causa di esenzionagtaedall'articolo
114, comma 10, nei confronti della persona fisiva svolge I'attivita di giornalista.

1-quater. La stessa sanzione di cui al coméagiplicabile, in caso di inosservanza delle diggpani di attuazione
emanate dalla Consob ai sensi dell'articolo 113ctanma 5, lettere b) e c), nei confronti dei sdtygeitorizzati dalla
Consob all'esercizio del servizio di diffusioneistccaggio delle informazioni regolamentate.

1-quinquies. Si applica la sanzione amminiist@gpecuniaria da euro cinquemila a euro centagntpmila:

1104 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i6, n. 25.

195 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i6, n. 25.

1% comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i6, n. 25.

1097 Comma inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbra@i 6, n. 25.

1198 comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid20. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@e. soppresso
dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbraio 2016, n. 25.

1199 plinea gia modificato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 gggo 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiatt 6 e cosi
ulteriormente modificato dall'art. 1 del D.Lgs. fEbbraio 2016, n. 25. Per il testo previgente, wefla.

1110) ettera cosi sostituita dall'art. 2 della L. 28aihbre 2005, n. 262.

111 ettera abrogata dall'art. 40 del D.Lgs. 27 gem24i10, n. 39.

112 Ccomma aggiunto dall'art. della L. 18 aprile 200562 e cosi sostituito dall'art. 37 della L. 28esbre 2005, n.
262.

113 Comma aggiunto dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggi@®0. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

114 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febb20d6, n. 25.

113 Testo previgente alle modifiche apportate dallBdel D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.



a) agli emittenti, agli offerenti o alle pensoche chiedono I'ammissione alla negoziazionensu¢ati regolamentati
italiani, in caso di violazione dell'articolo 4,nagrafo 1, comma 2, del regolamento (CE) n. 106192l Parlamento
europeo e del Consiglio, del 16 settembre 2008tivel alle agenzie di rating del credito;

b) agli emittenti, ai cedenti o ai promotoirsttumenti di finanza strutturata, in caso di sizibne dell'articolo 8-ter
del regolamento di cui alla lettera a);

c) agli emittenti o ai terzi collegati comdfidgi dall'articolo 3, paragrafo 1, lettera i), ldegolamento di cui alla
lettera a), in caso di violazione degli articolgjBater e 8-quinquies del predetto regolamento.

2. L'omissione delle comunicazioni delle peigazioni rilevanti e dei patti parasociali preeistispettivamente
dagli articoli 120, commi 2, 2-bis, 3 e 4, e 12@mei 1, 2 e 5, nonché la violazione dei divietiypsé dagli articoli
120, comma 5, 121, commi 1 e 3, e 122, comma 4 panite con la sanzione amministrativa pecunidai@uro
venticinquemila a euro duemilionicinquecentomilaithrdo nelle comunicazioni previste dall'articdli20, commi 2,
2-bis, 3 e 4, non superiore a due mesi, € punitda&ganzione amministrativa pecuniaria da eurquamila a euro
cinquecentomila.

3. La sanzione indicata nel comma 2 si applica

a) ai componenti del collegio sindacale, deisiglio di sorveglianza e del comitato per il @otib sulla gestione
che commettono irregolarita nell'adempimento deiedioprevisti dall'articolo 149, commi 1, 4-bisjmo periodo, e 4-
ter, ovvero omettono le comunicazioni previste'deltolo 149, comma 3;

b) [Abrogata].

3-bis. Salvo che il fatto costituisca reatopmponenti degli organi di controllo, i quali ontaeto di eseguire nei
termini prescritti le comunicazioni di cui all'antilo 148-bis, comma 2, sono puniti con la sanzemeninistrativa in
misura pari al doppio della retribuzione annuakevfsta per l'incarico relativamente al quale éastahessa la
comunicazione. Con il provvedimento sanzionatoribohiarata altresi la decadenza dall'incarico.

Art. 193 bis. (Rapporti con societa esterentivéede legale in Stati che non garantisconaalspirenza societaria).
1116

1. Coloro che sottoscrivono il bilancio dedtzcieta estera di cui all'articolo 165-quater, ca@nle relazioni e i
pareri di cui agli articoli 165-quater, commi 2 €185-quinquies, comma 1, e 165-sexies, commadlozo che
esercitano la revisione ai sensi dell'articolo §gater, comma 4, sono soggetti a responsabilitie cpenale e
amministrativa secondo quanto previsto in relazinalancio delle societa italiane.

2. Salvo che il fatto costituisca reato, lalazione degli obblighi derivanti dall'esercizia geteri attribuiti alla
CONSOB dall'articolo 165-septies, comma 1, € purtiala sanzione amministrativa pecuniaria predsi#articolo
193, comma 1.

Art. 193 ter. (Sanzioni amministrative pecuig@aelative alle violazioni delle prescrizioni clii al regolamento
(UE) n. 236/2012)***"

1. Chiungque non osservi le disposizioni prevaagli articoli 5, 6, 7, 8, 9, 15, 17, 18 e 19r@dgolamento (UE) n.
236/2012 e relative disposizioni attuative, € stiggalla sanzione amministrativa del pagamentandi somma da euro
venticinquemila a euro duemilionicinquecentomila.

2. La stessa sanzione del comma 1 é applkcalihi:

a) violi le disposizioni di cui agli articdli2, 13 e 14 del Regolamento indicato al commaelative disposizioni
attuative;

b) violi le misure adottate dall'autorita castgnte di cui all'articolo 4-ter ai sensi degliaoti 20, 21 e 23 del
medesimo regolamento.

3. Le sanzioni amministrative pecuniarie pstavial comma 2, lettere a) e b), sono aumentategfitriplo o fino al
maggiore importo di dieci volte il prodotto o ilgditto conseguito dall'illecito quando, per le gtapersonali del
colpevole, per I'entita del prodotto o del proficanseguito dall'illecito ovvero per gli effettiqatotti sul mercato, esse
appaiono inadeguate anche se applicate nel massimo.

4. L'applicazione delle sanzioni amministratpecuniarie previste dal presente articolo corapsgmpre la
confisca del prodotto o del profitto dell'illecitQualora non sia possibile eseguire la confiscatdasa pud avere ad
oggetto somme di denaro, beni o altre utilita dor@aequivalente.

5. Alle sanzioni amministrative pecuniarieypsée dal presente articolo non si applica I'attctb della legge 24
novembre 1981, n. 689.

Art. 193 quater. (Sanzioni amministrative paatie relative alla violazione delle disposizi@neviste dal
regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento eurepael Consiglio, del 4 luglio 20128

1. Le controparti centrali, i gestori dellelsdi negoziazione, le controparti finanziarie etstroparti non
finanziarie, come definite dall'articolo 2, pun}j 4), 8) e 9), del regolamento (UE) n. 648/201PRiglamento

116 Articolo inserito dall'art. 6 della L. 28 dicemh2605, n. 262.
117 Articolo inserito dall'art. 24 del D.L. 18 ottob2812, n. 179, convertito dalla L. 17 dicembre 201221.
118 Articolo inserito dall'art. 33 della L. 6 agost®13, n. 97.



europeo e del Consiglio, del 4 luglio 2012, | sdtigdne agiscono in qualita di partecipanti all@troparti centrali o in
qualita di clienti di questi ultimi, come defindall'articolo 2, punto 15), del citato regolamentgyali non osservano
le disposizioni previste dai titoli II, 1ll, IV e \el medesimo regolamento e le relative disposiztinative, sono
punite con la sanzione amministrativa pecuniariauta cinquemila fino a euro cinque milioni, sespersone
fisiche. Se la violazione € commessa da una sogidtaun ente, si applica nei confronti di queltmiila sanzione
amministrativa pecuniaria da euro trentamila fireueo cinque milioni, ovvero al dieci per cento fdgturato, quando
tale importo & superiore a euro cinque milionifatiurato & disponibile e determinabife®.

2. [Le sanzioni previste dal comma 1 si apliwanche ai soggetti che svolgono funzioni dirodiat nelle
controparti centrali, nelle sedi di negoziazionglencontroparti finanziarie e nelle contropartnrfmanziarie, come
definite al comma 1, i quali abbiano violato lepdisizioni previste dai titoli Il, I, IV e V delagolamento di cui al
comma 1 o non abbiano vigilato, in conformita areloinerenti al loro ufficio, affinchée le dispo&ni stesse non
siano da altri violate}*?°

3. Le sanzioni amministrative previste dal coaril sono applicate dalla Banca d'ltalia, dallasobndall'lVASS e
dalla COVIP, secondo le rispettive attribuzioniijilanza**?*,

4. Si applica l'articolo 188, commi 2 e 2-Hi€.

Art. 193 quater. (Sanzioni amministrative paate relative alla violazione delle disposizigmeviste dal
regolamento (UE) n. 648/2012 del Parlamento eurepael Consiglio, del 4 luglio 2012)?®

1. | soggetti che svolgono funzioni di ammiirdgione o di direzione delle controparti centrdéille sedi di
negoziazione, delle controparti finanziarie e detiatroparti non finanziarie, come definite dafiolo 2, punti 1), 4),
8) e 9), del regolamento (UE) n. 648/2012 del Paelato europeo e del Consiglio, del 4 luglio 201¢yali non
osservano le disposizioni previste dai titoli Il, IV e V del medesimo regolamento e dalle relatilisposizioni
attuative, sono puniti con la sanzione amministeaiecuniaria da euro duemilacinquecento a euro
duecentocinquantamila.

2. Le sanzioni previste dal comma 1 si applicanche ai soggetti che svolgono funzioni di aadltmelle
controparti centrali, nelle sedi di negoziaziongllencontroparti finanziarie e nelle controparthrfnanziarie, come
definite al comma 1, i quali abbiano violato lepdisizioni previste dai titoli I, Ill, IV e V delagolamento di cui al
comma 1 o non abbiano vigilato, in conformita areloinerenti al loro ufficio, affinché le disposni stesse non
siano da altri violate.

3. Le sanzioni amministrative previste dai ottt e 2 sono applicate dalla Banca d'ltalia, datbasob, dall'IVASS
e dalla COVIP, secondo le rispettive attribuzioinvidilanza.

4. Alle sanzioni amministrative pecuniarie\psée dal presente articolo non si applica I'afGct6 della legge 24
novembre 1981, n. 689.

Art. 193 quinquies. (Sanzioni amministratieepniarie relative alle violazioni delle disposizipreviste dal
regolamento (UE) n. 1286/2014§**

1. La violazione delle disposizioni richiamatdl'articolo 24, paragrafo 1, del regolamento YdE1286/2014,
ovvero la mancata osservanza delle misure adatiatnsi dell'articolo 4-septies, comma 1, é puwotala sanzione
amministrativa pecuniaria da euro cinquemila fireueo settecentomila con provvedimento adottatia dzdnsob o
dall'lVASS secondo le rispettive competenze dediaitsensi dell'articolo 4-sexies. Se la violaziermmmessa da una
societa o un ente, e applicata la sanzione ammatiist pecuniaria da euro trentamila fino a eurmae milioni,
ovvero fino al tre per cento del relativo fatturédtale annuo determinato in conformita all'artic@4 del regolamento
(UE) n. 1286/2014 quando tale importo & supericeara cinque milioni.

2. La violazione degli obblighi di notifica dui all'articolo 4-decies e delle relative disgimni attuative & punita
con le sanzioni previste dal comma 1.

3. Le sanzioni previste ai commi 1 e 2 pgydesone fisiche si applicano nei confronti degtieeenti aziendali e
del personale della societa o dell'ente nei casiigti dall'articolo 190-bis, comma 1, lettera a).

4. Se il profitto ottenuto dall'autore dellalezione come conseguenza della violazione se&s@erdita evitata
grazie alla violazione sono superiori ai limiti ragsi indicati nel comma 1, la sanzione amministafpecuniaria €
elevata fino al doppio dellammontare dei profittenuti o delle perdite evitate, purché tale amtaensia
determinabile.

119 Comma gia sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 giag?015, n. 72, con la decorrenza ivi previstdatal 6 e cosi
ulteriormente sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. dgosto 2016, n. 176.

120 comma abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggib5201. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

12 comma sostituito dall'art. 11 della L. 30 ottoBfH.4, n. 161 e cosi modificato dall'art. 5 del BL§2 maggio
2015, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall&rPer il testo previgente, vedi infra.

122 comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 18sig 2016, n. 176.

123 Testo previgente alle modifiche apportate dallBdel D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

124 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noveral2016, n. 224, con la decorrenza ivi previstéatal 3.



5. La Consob e I''VASS possono imporre, seodadispettive competenze definite ai sensi détfalo 4-sexies,
agli ideatori di PRIIP o ai soggetti che forniscammsulenza sui PRIIP o vendono tali prodottira$mettere una
comunicazione diretta all'investitore al dettagtid®RIIP interessato, fornendogli informazioni eile sanzioni
adottate e comunicando le modalita per la presiemtazli eventuali reclami o domande di risarcimeariohe
mediante il ricorso ai meccanismi di risoluzionegtudiziale delle controversie previsti dal decrefislativo 8
ottobre 2007, n. 179.

Art. 194. Deleghe di voto

1. [Chiunque effettua o da incarico di effatiiuna sollecitazione o una raccolta di delegheidi in assemblea di
societa con azioni quotate in mercati regolameiitdiani o di altri paesi dell'Unione Europea semsservi abilitato ai
sensi dell'articolo 140 ovvero senza possederguiiséi previsti dagli articoli 139 e 141 e puniton la sanzione
amministrativa pecuniaria da lire dieci milioni aegento milioni***>

2. Il soggetto che promuove una sollecitazidingeleghe di voto che viola le norme degli aiti¢é88, 142, commi
1e 2,144, comma 4, e del regolamento emanatonaandell'articolo 144, comma 1, & punito con lazgame
amministrativa pecuniaria da euro cinquemila a settecentocinquantamit&®,

2-bis. La sanzione prevista al comma 2 siiapl rappresentante designato dalla societa zoniajuotate che
viola I'articolo 135-undecies, comma'4’.

2-ter. Se all'osservanza delle disposizioavjste dal comma 2 € tenuta una societa o un ems&nzioni ivi previste
si applicano nei confronti di questi; la stessazgare si applica nei confronti degli esponenti adidi e del personale
della societa o dell'ente nei casi previsti ddlfato 190-bis, comma 1, lettera a). Se all'ossezaadelle medesime
disposizioni & tenuta una persona fisica, in castothzione, la sanzione si applica nei confratitijuest'ultima*?®

2-quater. Salvo quanto previsto dall'articb®al-quinquies, alle sanzioni amministrative pecuaipreviste dal
presente articolo non si applicano gli articoll®, 11 e 16 della legge 24 novembre 1981, n.'689

Art. 194 bis. (Criteri per la determinazioradld sanzioni)™*

1. Nella determinazione del tipo, della duatZell'ammontare delle sanzioni previste dal presdecreto, la Banca
d'ltalia o la Consob considerano ogni circostafizaante e, in particolare, tenuto conto del fatte il destinatario
della sanzione sia persona fisica o giuridicaglpugnti, ove pertinenti:

a) gravita e durata della violazione;

b) grado di responsabilita;

c) capacita finanziaria del responsabile debitazione;

d) entita del vantaggio ottenuto o delle perévitate attraverso la violazione, nella misuaraui essa sia
determinabile;

e) pregiudizi cagionati a terzi attraverseoitdazione, nella misura in cui il loro ammontara determinabile;

f) livello di cooperazione del responsabildlaeiolazione con la Banca d'ltalia o la Consob;

g) precedenti violazioni in materia bancarianziaria commesse da parte del medesimo saggett

h) potenziali conseguenze sistemiche dellaxzione;

h-bis) misure adottate dal responsabile dédizione, successivamente alla violazione steddae di evitare, in
futuro, il suo ripetersi.

Art. 194 ter. (Sanzioni per violazioni di déspizioni dell'Unione europea direttamente applicabi*

1. Nelle materie a cui si riferiscono le disiz@oni richiamate agli articoli 189, 190 e 190;Héssanzioni ivi previste
si applicano, nella misura, secondo la ripartizidneompetenze e con le modalita ivi stabilite,re@nm caso di
inosservanza del regolamento UE n. 575/2013, deltgive norme tecniche di regolamentazione etdaatone
emanate dalla Commissione europea ai sensi déighlad0 e 15 del regolamento UE n. 1093/2010,evevn caso di
inosservanza degli atti dell’ AESFEM o dell’ABE diaenente applicabili ai soggetti vigilati adottatisensi di questi
ultimo regolamento o del regolamento UE n. 1095201

125 comma abrogato dall'art. 4 del D.Lgs. 27 gennaitO2n. 27.

1126 comma gia sostituito dall'art. 4 del D.Lgs. 27 mgin 2010, n. 27 e cosi ulteriormente sostituitdata 5 del
D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72, con la decorrenzpnevista dall'art. 6. Il testo previgente reca:ll’dromotore di una
sollecitazione di deleghe di voto che viola le nerdeqgli articoli 138, 142, commi 1 e 2, 144, con¥na del
regolamento emanato a norma dell'articolo 144, carbp@ punito con la sanzione amministrativa pesiaia euro
venticinquemila a euro cinquecentomila”

1127 Comma aggiunto dall'art. 4 del D.Lgs. 27 genn&ib® n. 27.

1128 Comma aggiunto dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggi@®0. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

129 comma aggiunto dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggi@®0. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

1130 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallgy gia
modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 15 febbraio 200625 e cosi ulteriormente modificato dall'artlel D.Lgs. 18 aprile
2016, n. 71.

131 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé



Art. 194 quater. (Ordine di porre termine afielazioni). ***?

1. Quando le violazioni sono connotate dasscaffensivita o pericolosita, nei confronti dedlecieta o degli enti
interessati, pud essere applicata, in alternatleasanzioni amministrative pecuniarie, una sanzioonsistente
nell'ordine di eliminare le infrazioni contestaa@che indicando le misure da adottare e il termard'adempimento,
nel caso di inosservanza:

a) delle norme previste dagli articoli 6, 22, commi 1 e 1-bis, 33, comma 4, 35-decies, 799 ger, commi 2 e
3, e delle relative disposizioni attuative;

b) delle disposizioni generali o particolarianate dalla Consob ai sensi dell'articolo 98-quate

c) delle norme richiamate dall'articolo 63tggaafo 1, del regolamento (UE) n. 909/2014 e dellative
disposizioni attuative.

2. Per l'inosservanza dell'ordine entro ifrtigie stabilito si applica la sanzione amministi@decuniaria prevista
per la violazione originariamente contestata auatarftno ad un terzo.

Art. 194 quinquies. (Pagamento in misura tajot**?

1. Possono essere estinte mediante paganmehteymine di trenta giorni dalla notificaziondlddettera di
contestazione, di una somma pari al doppio delmoniella sanzione edittale, quando non sussistanindostanze
previste dal comma 2, le violazioni previste:

a) dall'articolo 190, per la violazione degfiicoli 45, comma 1, 46, comma 1, 65, e delletiedadisposizioni
attuative adottate dalla Constf*

a-bis) dall'articolo 190.1, per la violaziothegli articoli 83-novies, comma 1, lettere c), @) ed f), 83-duodecies, e
delle relative disposizioni attuativ&®™

b) dall'articolo 191, commi 2 e 4, per la wiribne degli articoli 96 e 101, commi 1, 2 &%

¢) dall'articolo 193, commi 1, 1.1 e 1.2, [eviolazione degli articoli 113-ter, comma 5, éett b), 114, commi 2 e
7, e dall'articolo 193, commi 2, 2.1, 2.2 e 2.3, |peviolazione dell'articolo 128"

d) dall'articolo 194, comma 2, per la violamadell'articolo 142, e dell'articolo 194, commhi&-

2. Il pagamento in misura ridotta non puo esséfettuato nel caso in cui il soggetto interessdobia gia usufruito
di tale misura nei dodici mesi precedenti allaazibne contestata.

Art. 194 sexies. (Condotte inoffensivej?

1. Nei casi previsti dall'articolo 194-quingsij la Consob non procede alla contestazione wielkzioni nei casi di
assoluta mancanza di pregiudizio per la tutelai deggtstitori e per la trasparenza del mercatocdetrollo societario e
del mercato dei capitali, ovvero per il tempestgercizio delle funzioni di vigilanza.

Art. 194 septies. (Dichiarazione pubblicaj?

1. Per le violazioni delle norme previste dagficoli 6, 12, 21, commi 1 e 1-bis, 33, comma&8,decies, 79-bis,
98-ter, commi 2 e 3, 115-his, e delle relative dgpioni attuative, e per le violazioni delle dispmoni generali o
particolari emanate dalla Consob ai sensi delt@ldi 98-quater, quando esse siano connotate dsassHensivita o
pericolosita e l'infrazione contestata sia cessat@anca d'ltalia o la Consob, secondo le rispeitompetenze,
possono applicare, in alternativa alle sanzioni anstnative pecuniarie, una sanzione consistenfla dechiarazione
pubblica avente a oggetto la violazione commeskgaoggetto responsabile.

1-bis. Il comma 1 si applica anche alle viaazdelle norme richiamate dall'articolo 63, paedg 1, del
regolamento (UE) n. 909/2014 e delle relative disgioni attuative***"

1-ter. Per le violazioni delle norme richiamdall'articolo 24, paragrafo 1, del regolament&)Yd. 1286/2014,
dell'obbligo di notifica di cui all'articolo 4-dexs e delle relative disposizioni attuative, nongégla mancata
osservanza delle misure adottate ai sensi dedtdotid-septies, comma 1, quando esse siano coarideatcarsa
offensivita o pericolosita e l'infrazione conteataia cessata, I''VASS o la Consob, secondo lettisp competenze
definite ai sensi dell'articolo 4-sexies, possoppligare, in alternativa alle sanzioni amministratpecuniarie, una

1132 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magd015, n. 72 e cosi sostituito dall'art. 3 del B.Lt2 agosto 2016,
n. 176.

133 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magd015, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé

1134) ettera cosi modificata dall'art. 3 del D.Lgs.agbsto 2016, n. 176.

133 ettera inserita dall'art. 3 del D.Lgs. 12 agd2®d6, n. 176.

1136 ottera cosi modificata dall'art. 3 del D.Lgs.digbsto 2016, n. 176.

137 ettera cosi modificata dall'art. 1 del D.Lgs.féBbraio 2016, n. 25.

138 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé

139 Articolo inserito dall'art. 1 del D.Lgs. 18 apr2€16, n. 71.

1140 comma aggiunto dall'art. 3 del D.Lgs. 12 agostb&2®. 176.



sanzione consistente nella dichiarazione pubblieate ad oggetto la violazione commessa e il stggesponsabile
1141

Art. 195. Procedura sanzionatori&

1. Le sanzioni amministrative previste nelsgr@e titolo sono applicate dalla Banca d'ltaldatba Consob, secondo
le rispettive competenze, con provvedimento mabivatevia contestazione degli addebiti agli inteatis da effettuarsi
entro centottanta giorni dall'accertamento ovvertooetrecentosessanta giorni se l'interessatadesieha la sede
all'estero. | soggetti interessati possono, eméota giorni dalla contestazione, presentare dedueichiedere
un‘audizione personale in sede di istruttoriapmsisono partecipare anche con l'assistenza divatato™**

2. Il procedimento sanzionatorio € retto daigipi del contraddittorio, della conoscenza dedfii istruttori, della
verbalizzazione nonché della distinzione tra funiistruttorie e funzioni decisorie.

3. [Il provvedimento di applicazione delle zami &€ pubblicato per estratto nel Bollettino delanca d'ltalia o
della CONSOB. La Banca d'ltalia o la CONSOB, teradoto della natura della violazione e degli inssieoinvolti,
possono stabilire modalita ulteriori per dare pidital al provvedimento, ponendo le relative spesare&o dell'autore
della violazione, ovvero escludere la pubblicithmtevvedimento, quando la stessa possa mettevemente a rischio
i mercati finanziari o arrecare un danno sproparaio alle partif***

4. Avverso il provvedimento che applica lagane € ammesso ricorso alla corte d'appello agjdun cui ha sede
la societa o I'ente cui appartiene I'autore deti&zione ovvero, nei casi in cui tale criterio reia applicabile, del
luogo in cui la violazione é stata commessa. tiso € notificato, a pena di decadenza, all'Autarfite ha emesso il
provvedimento nel termine di trenta giorni dallammicazione del provvedimento impugnato, ovvergaess giorni
se il ricorrente risiede all'estero, ed & depasitatancelleria, unitamente ai documenti offerttcomunicazione, nel
termine perentorio di trenta giorni dalla notiff¢&>

5. L'opposizione non sospende I'esecuzionprdeivedimento. La corte d'appello, se ricorroravgmotivi, puo
disporre la sospensione con ordinanza non imputgnati

6. Il Presidente della corte d'appello desijgaudice relatore e fissa con decreto 'udiepahblica per la
discussione dell'opposizione. Il decreto € notificale parti a cura della cancelleria almeno s#ssgiorni prima
dell'udienza. L'Autorita deposita memorie e docutineel termine di dieci giorni prima dell'udienZge alla prima
udienza I'opponente non si presenta senza addawe lagittimo impedimento, il giudice, con ordirzanricorribile per
Cassazione, dichiara il ricorso improcedibile, pafea carico dell'opponente le spese del procedari&il

7. All'udienza la corte d'appello dispone,rend'ufficio, i mezzi di prova che ritiene necegsanché l'audizione
personale delle parti che ne abbiano fatto richi€Sticcessivamente le parti procedono alla dismussirale della
causa. La sentenza é depositata in cancelleria sessanta giorni. Quando almeno una delle partifesa l'interesse
alla pubblicazione anticipata del dispositivo rispalla sentenza, il dispositivo € pubblicato naste deposito in
cancelleria non oltre sette giorni dall'udienzalidcussioné*®

7-bis. Con la sentenza la corte d'appellonmeitare I'opposizione, ponendo a carico dell'omte le spese del
procedimento o accoglierla, annullando in tutta parte il provvedimento o riducendo 'ammontate durata della
sanzione™*.

8. Copia della sentenza é trasmessa, a clisacdacelleria della corte d'appello, all'Autoritde ha emesso il
provvedimento, anche ai fini della pubblicazioneyista dallarticolo 195-bis™°

9. [Le societa e gli enti ai quali appartenggii autori delle violazioni rispondono, in solidon questi, del
pagamento della sanzione e delle spese di puldbjioitviste dal secondo periodo del comma 3 e smditad
esercitare il diritto di regresso verso i respoiigal™

1141 comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 14 noven®@#6, n. 224, con la decorrenza ivi prevista dall%

1142 Articolo modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6 felaio 2004, n. 37 e sostituito dall’art. 9 della B. dprile 2005, n. 62.
1143 Comma modificato dall'art. 16 del D.Lgs. 17 setteer?007, n. 164 e cosi sostituito dall'art. 5Ri¢lgs. 12
maggio 2015, n. 72, con la decorrenza ivi preudstilart. 6. Per il testo previgente, vedi infra.

1144 Comma modificato dall'art. 16 del D.Lgs. 17 setieer2007, n. 164 e abrogato dall'art. 5 del D.lgsmaggio
2015, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall&r

1145 Comma modificato dall'art. 16 del D.Lgs. 17 setieer2007, n. 164, dall'art. 1 del D.Lgs. 17 lugl@09, n. 101 e
cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid20n. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@rPer il testo
previgente, vedi infra.

1146 comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1147 comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéiata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1148 Comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.

1149 Comma inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggid2m. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

150 comma cosi sostituito dall'art. 5 del D.Lgs. 1Zygia 2015, n. 72, con la decorrenza ivi previstéata 6. Per il
testo previgente, vedi infra.



Art. 195. Procedura sanzionatoriz

1. Salvo quanto previsto dall'articolo 196s#éamzioni amministrative previste nel presentédismno applicate dalla
Banca d'ltalia o dalla CONSOB, secondo le rispettiompetenze, con provvedimento motivato, previdestazione
degli addebiti agli interessati, da effettuarsrementottanta giorni dall'accertamento ovveroetrgcentosessanta
giorni se l'interessato risiede o ha la sede tdfese valutate le deduzioni dagli stessi presemtai successivi trenta
giorni.

2. Il procedimento sanzionatorio € retto daigipi del contraddittorio, della conoscenza dedfii istruttori, della
verbalizzazione nonché della distinzione tra funiistruttorie e funzioni decisorie.

3. Il provvedimento di applicazione delle sanzé pubblicato per estratto nel Bollettino déBlanca d'ltalia o della
CONSOB. La Banca d'ltalia o la CONSOB, tenuto catetha natura della violazione e degli interessneolti,
possono stabilire modalita ulteriori per dare pidital al provvedimento, ponendo le relative spesare&o dell'autore
della violazione, ovvero escludere la pubblicithmtevvedimento, quando la stessa possa mettevemente a rischio
i mercati finanziari o arrecare un danno spropaoraio alle parti.

4. Avverso il provvedimento di applicaziondlelsanzioni previste dal presente titolo € ammeggesizione alla
corte d'appello del luogo in cui ha sede la so@dtante cui appartiene l'autore della violaziomeero, nei casi in cui
tale criterio non sia applicabile, del luogo in uviolazione é stata commessa. L'opposizione desere notificata
all'Autorita che ha adottato il provvedimento erttenta giorni dalla sua comunicazione e deve esgpositata
presso la cancelleria della corte d'appello em&wota giorni dalla notifica.

5. L'opposizione non sospende I'esecuzionprdeivedimento. La corte d'appello, se ricorroravgmotivi, puo
disporre la sospensione con decreto motivato.

6. La corte d'appello, su istanza delle pprtq fissare termini per la presentazione di meenerlocumenti, nonché
consentire l'audizione anche personale delle parti.

7. La corte d'appello decide sull'opposizioneamera di consiglio, sentito il pubblico ministecon decreto
motivato.

8. Copia del decreto e trasmessa a cura chatieelleria della corte d'appello all'Autorita dteeadottato il
provvedimento ai fini delle pubblicazione, per atr, nel Bollettino di quest'ultima.

9. Le societa e gli enti ai quali appartengghautori delle violazioni rispondono, in solidon questi, del
pagamento della sanzione e delle spese di puldbficitviste dal secondo periodo del comma 3 e smgitad
esercitare il diritto di regresso verso i respoilsab

Art. 195 bis. (Pubblicazione delle sanzioffij®

1. Il provvedimento di applicazione delle sankpreviste dal presente decreto & pubblicataaeardo e per
estratto nel sito internet della Banca d'ltalisetialConsob, in conformita alla normativa europeaferimento. Nel
caso in cui avverso il provvedimento di applicaeiatella sanzione sia adita I'autorita giudizidaaBanca d'ltalia o la
Consob menzionano l'avvio dell'azione giudiziarl&sito della stessa a margine della pubblicazibaeBanca d'ltalia
o la Consob, tenuto conto della natura della violzz e degli interessi coinvolti, possono stabitiredalita ulteriori
per dare pubblicita al provvedimento, ponendo lative spese a carico dell'autore della violazibié

2. Nel provvedimento di applicazione dellazgane, la Banca d'ltalia o la Consob dispongoruulablicazione in
forma anonima del provvedimento sanzionatorio qoaneklla ordinaria:

a) abbia ad oggetto dati personali ai sengil@ereto legislativo 30 giugno 2003, n. 196, lapubblicazione appaia
sproporzionata rispetto alla violazione sanzionata;

b) possa comportare rischi per la stabilitanalercati finanziari o pregiudicare lo svolgimewlicun'indagine penale
in corso;

C) possa causare un danno sproporzionat@gesocoinvolti, purché tale danno sia determiteabi

3. Se le situazioni descritte nel comma 2 basarattere temporaneo, la pubblicazione puo esseamdata ed
effettuata quando dette esigenze sono venute meno.

3-bis. La Banca d'ltalia o la Consob possa@uiuglere la pubblicita del provvedimento sanzionat@e consentito
dal diritto dell'Unione europea, nel caso in cubpzioni stabilite dai commi 2 e 3 siano ritenutsufficienti ad
assicurare:

a) che la stabilita dei mercati finanziari rei@ messa a rischio;

b) la proporzionalita della pubblicazione dalkcisioni rispetto all'irrogazione della sanzipnevista dall'articolo
194-quater™>

151 comma abrogato dall'art. 5 del D.Lgs. 12 maggib52®. 72, con la decorrenza ivi prevista dall@ut.

152 Testo previgente alle modifiche apportate dallsdel D.Lgs. 12 maggio 2015, n. 72.

153 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé

1154 Comma gia modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 15Hedio 2016, n. 25 e cosi ulteriormente modificaat'art. 1 del
D.Lgs. 18 aprile 2016, n. 71.

155 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 18 april@@m. 71 e cosi modificato dall'art. 3 del D.L§8.agosto 2016,
n. 176.



Art. 195 ter. (Comunicazione all'ABE e all’AESM sulle sanzioni applicaté®9). >

1. La Banca d'ltalia comunica all'ABE le samiamministrative applicate alle banche o allerese di
investimento ai sensi degli articoli 189, 190, 18§-194-ter, 194-quater e 194-septies, ivi comprpelle pubblicate
in forma anonima, nonché le informazioni ricevuae sbggetti interessati sulle azioni da essi aevéatverso i
provvedimenti sanzionatori e sull'esito delle %&5¥

1-bis. La Consob e la Banca d'ltalia, secdadtspettive competenze, comunicano all AESFENhfermazioni
relative alle sanzioni amministrative da esse apj#, nonche alle sanzioni penali applicate dalbAta giudiziaria,
necessarie ai fini del'adempimento degli obbligifidrmativi previsti dalla normativa europea nenfronti
dell AESFEM™

Art. 195 quater. (Sanzioni in caso di risodun).**%°

1. Nei confronti delle Sim disciplinate dalg@all-bis della Parte I, Titolo IV e delle succalisstabilite in Italia
delle imprese di investimento extracomunitarie hagono le attivita indicate all'articolo 55-bésBanca d'ltalia
applica la sanzione amministrativa pecuniaria tavilall'articolo 190, comma 1, per l'inosservategli articoli 9,
15, 16, 19, comma 1, 33, comma 6, 50, 58, 59, @®nca 1, lettere a) ed h), 70, commi 2 e 3, 80, carbhn82 e 83 del
decreto [di recepimento della direttiva 2014/59/Uk]Jquanto applicabili ai sensi del presente dedegislativo, o
delle relative disposizioni generali o particokamanate dalla Banca d'ltalia.

2. Per l'inosservanza delle norme richiambt®mma 1, si applica I'articolo 194-quater, abriere delle
condizioni e secondo le modalita da esso stabiiiteaso di inosservanza dell'ordine di porre teavalle violazioni ivi
previsto, si applicano le sanzioni stabilite dagticoli 194-quater, comma 2, e 190-bis, commae2canfronti dei
soggetti e al ricorrere delle condizioni ivi preiis

3. Fermo restando quanto previsto dai comeR]1per l'inosservanza delle norme richiamatergalesimi commi
si applicano le sanzioni amministrative previstd'aléicolo 190-bis nei confronti dei soggetti céolgono funzioni di
amministrazione, di direzione o di controllo, no@atel personale, al ricorrere delle condizioni@sdo le modalita
previste dall'articolo 190-bis.

4. Alle sanzioni amministrative disciplinatal ggresente articolo si applicano gli articoli 1194; 195 e 196-bis.

5. Nelle materie a cui si riferiscono le disjztni richiamate al comma 1, le sanzioni ivi psé® si applicano, nella
medesima misura e con le stesse modalita, anad@sodi inosservanza degli atti delegati o delleneatecniche di
regolamentazione e di attuazione emanati dalla Gesiome europea ai sensi della direttiva 2014/5%Utegli
articoli 10 e 15 del regolamento (UE) n. 1093/201.) caso di inosservanza degli atti del'’ABE tlamente
applicabili ai soggetti vigilati adottati ai semsiquest'ultimo regolamento.

6. La Banca d'ltalia comunica all’ABE le samziamministrative applicate ai sensi del presantieolo, ivi
comprese quelle pubblicate in forma anonima, nohel&formazioni ricevute dai soggetti interessafiie azioni da
essi avviate avverso i provvedimenti sanzionatatiléesito delle stesse.

Art. 196. Sanzioni applicabili ai consuleritignziari abilitati all'offerta fuori sedg®*

1. | consulenti finanziari abilitati all'offer fuori sede che violano le norme del presenteetieo le disposizioni
generali o particolari emanate dalla CONSOB indalzesso, sono puniti, in base alla gravita deti&azione e tenuto
conto dell'eventuale recidiva, con una delle setjsamzioni:

a) richiamo scritto;

b) sanzione amministrativa pecuniaria dadimemilione a lire cinquanta milioni;

) sospensione da uno a quattro mesi dall'albo

d) radiazione dall'albo.

2. Le sanzioni sono applicate dalla CONSOB pmvvedimento motivato, previa contestazione dagtiebiti agli
interessati, da effettuarsi entro centottanta gidali'accertamento ovvero entro trecentosessaataige l'interessato
risiede o ha la sede all'estero, e valutate le zdleduda essi presentate nei successivi trentaigidello stesso termine
gli interessati possono altresi chiedere di esseméti personalment&®?

3. Alle sanzioni previste dal presente articsilapplicano le disposizioni contenute nella &8¢ novembre 1981,
n. 689, ad eccezione dell'articolo 16.

1156 Rubrica cosi sostituita dall'art. 1 del D.Lgs.aj#ile 2016, n. 71.

157 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magd015, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé

1158 Comma cosi sostituito dall'art. 3 del D.Lgs. 1Bsig 2016, n. 176.

1159 Comma aggiunto dall'art. 1 del D.Lgs. 18 aprila@m. 71.

1180 Articolo inserito dall'art. 2 del D.Lgs. 16 noverat?015, n. 181.

1161 N el presente articolo, le parole: «promotore firiario» e «promotori finanziari» sono sostituiiepettivamente,
da: «consulente finanziario abilitato all'offertefi sede» e «consulenti finanziari abilitati dfBota fuori sede» per
effetto dell'art. 1, comma 39, della L. 28 dicemd@d.5, n. 208.

1182 comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 1l 2009, n. 101.



4. Le societa che si avvalgono dei responsadile violazioni rispondono, in solido con eskt pagamento delle
sanzioni pecuniarie e sono tenute ad esercitaegriesso verso i responsabili.

Art. 196 bis. (Disposizioni di attuazion&)?®
1. La Consob e la Banca d'ltalia, secondasfeettive competenze, emanano disposizioni di aittua del presente
titolo.

PARTE VI
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 197. Personale della CONSOB

1. Al fine di assicurare il pieno e tempestasercizio delle funzioni di controllo previste ltaticolo 62 della legge
27 dicembre 1997, n. 449, la CONSOB provvede dine¢inte a tutte le procedure necessarie per l'inat@dopertura
dei posti di organico secondo i criteri concorsualprevisti, nei limiti delle autonome risorseéinziarie e senza oneri
per la finanza pubblica.

Art. 198. Girata di titoli azionari
1. Il potere di autenticare le girate deiltis@ionari previsto dall'articolo 12 del regio deto-legge 29 marzo 1942,
n. 239, puo essere esercitato anche da SIM.

Art. 199. (Societa fiduciariet®*

1. Fino alla riforma organica della disciplidelle societa fiduciarie e di revisione conserveigore le disposizioni
previste dalla legge 23 novembre 1939, n. 196@&|ll&adicolo 60, comma 4, del decreto legislatidlaglio 1996, n.
415.

2. Le societa fiduciarie di cui alla legger&8/embre 1939, n. 1966, che svolgono attivita diadia e
amministrazione di valori mobiliari e che, alteimatente, sono controllate direttamente o indireétate da una
banca o da un intermediario finanziario o hanndtattola forma di societa per azioni ed hanno edpiersato di
ammontare non inferiore al doppio di quello rickiedall'articolo 2327 del codice civile, sono aipate e iscritte in
una sezione separata dell'albo previsto dall'dait06 del decreto legislativo 1° settembre 199385, ma non
possono esercitare le attivita elencate nel comuel inedesimo articolo. All'istanza si applicatiaio 107 del
decreto legislativo 1° settembre 1993, n. 385 uiargo compatibile. Il diniego dell'autorizzazionen la relativa
motivazione, & comunicato al Ministero dello svpopeconomico e comporta la revoca dell'autorizzezii cui
all'articolo 2 della legge 23 novembre 1939, n.6,.3%e non vengano meno, nel termine di novantanpéalla
notifica del provvedimento di diniego, le condiziehe comportano l'obbligo di iscrizione. La Bamli#alia esercita i
poteri indicati all'articolo 108 del decreto legisvo 1° settembre 1993, n. 385, al fine di assiriil rispetto da parte
delle societa fiduciarie iscritte nella sezioneasaa delle disposizioni contenute nel decretaslativo 21 novembre
2007, n. 231. Alle societa fiduciarie iscritte ppiicano gli articoli 110, 113-bis, 113-ter del deto legislativo 1°
settembre 1993, n. 385, in quanto compatibili.

3. Il Ministero dello sviluppo economico eBanca d'ltalia, per quanto concerne le societauidhlccomma 2, si
danno reciproca comunicazione dei provvedimentitatiai fini dell'adozione dei rispettivi provvedenti di
competenza.

Art. 200. Intermediari gia autorizzati

1. Le imprese di investimento che alla datardiata in vigore del presente decreto sono isargll'albo previsto
dall'articolo 9 del decreto legislativo 23 lugli®d6, n. 415 sono iscritte di diritto nell'albo piste dall'articolo 20.

2. Le societa di gestione che alla data diagatin vigore del presente decreto sono iscrétbatbo previsto
dall'articolo 7, comma 1 della legge 23 marzo 1983,7, nell'albo previsto dall'articolo 3, comméella legge 14
agosto 1993, n. 344, e nell'albo previsto dal€atti 3, comma 1, della legge 25 gennaio 1994, nv@6gono iscritte
di diritto nell'albo previsto dall'articolo 35 eistendono autorizzate ai sensi dell'articolo 34.

3. Le SICAV che alla data di entrata in vigded presente decreto sono iscritte nell'albo gtewall'articolo 9,
comma 1 del decreto legislativo 25 gennaio 19984nvengono iscritte di diritto nell'albo previstall'articolo 44.

4. Le banche che alla data di entrata in egt@l presente decreto sono autorizzate a presgangi di investimento
restano autorizzate a prestare i servizi medesimi.

Art. 201. Agenti di cambio
1. Sono sciolti, a cura del Consiglio Naziendégli ordini degli agenti di cambio, gli Ordinigfessionali previsti
dall'articolo 3 della legge 29 maggio 1967, n. 492ccezione degli Ordini professionali di MilandidRoma.

1163 Articolo inserito dall'art. 5 del D.Lgs. 12 magglo15, n. 72, con la decorrenza ivi prevista dallé
1184 Articolo cosi sostituito dall'art. 9 del D.Lgs. &8osto 2010, n. 141, come modificato dall'artekiLgs. 19
settembre 2012, n. 169.



2. Gli agenti di cambio sono iscritti all'Allppofessionale tenuto da uno degli Ordini indic&ti comma 1, al quale
affluiscono i pagamenti della tassa annuale fisgalidOrdine medesimo, avuto riguardo all'iscrizal ruolo speciale
o al ruolo nazionale previsti dai commi 5 e 6. ldiDe é tenuto a conservare i libri degli agengatinbio defunti o
cancellati dal ruolo unico nazionale.

3. Restano ferme le altre disposizioni previlla legge 29 maggio 1967, n. 402. Non possesere banditi
concaorsi per la nomina di agenti di cambio. Glirgdi cambio cessano di appartenere ai ruoli gtedai commi 5 e
6 al compimento del settantesimo anno di eta. gdné di cambio nominati prima dell'entrata in vigaella legge 23
maggio 1956, n. 515, sono collocati nella posizidniiori ruolo al compimento del settantesimo adneta
conservando i diritti e gli obblighi inerenti altarica.

4. Le disponibilita del Fondo comune degliratgdi cambio e delle cauzioni esistenti alla dditentrata in vigore
del presente decreto sono restituite agli averitiali

5. Gli agenti di cambio in carica che siancisamministratori, dirigenti, dipendenti o collaatori di SIM, di
banche o di societa di gestione del risparmio $seritti in un ruolo speciale tenuto dal Ministatell'economia e delle
finanze. Essi non possono prestare servizi di imesito e possono essere dirigenti, dipendentilatoaratori soltanto
(ljli6gno dei predetti intermediari. Essi restanovitiialmente assoggettati alle incompatibilita psevidal comma 11.

6. Gli agenti di cambi in carica che non si@witti nel ruolo speciale previsto dal commaoba iscritti nel ruolo
unico nazionale tenuto dal Ministero dell'economidelle finanze!®®

7. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo @ninazionale possono svolgere i servizi di investita indicati
nell'articolo 1, comma 5, lettere b), c-bis), g)ed f). Essi possono svolgere altresi |'offertzrifsede dei propri servizi
di investimento e i servizi accessori indicati iagtlcolo 1, comma 6, lettere c), limitatamentea @lbnclusione di
contratti di riporto e altre operazioni in uso mércati, e g), nonche attivita connesse e strurigfeiane restando le
riserve di attivita previste dalla leggé”.

8. Gli agenti di cambio iscritti nel ruolo aninazionale devono tenere le scritture contabéviste dagli articoli
2214 e seguenti del codice civile; la CONSOB, cmppo regolamento, stabilisce le modalita del ooltd contabile
da parte di societa di revisione iscritte nell'adipeciale previsto dall'articolo 161.

9. Il mancato esercizio del servizio di negane per conto terzi per un periodo di tempo sapea sei mesi
comporta la decadenza dalla carica; il Ministeredmnomia e delle finanze, in presenza di comatiawotivi di
salute, pud prorogare, sentita la CONSOB, dettite fino a un periodo massimo di 18 mé¥

10. Per I'esercizio dei servizi di investimegti agenti di cambio aderiscono ai sistemi dieinkizzo previsti
dall'articolo 59. Il coordinamento dell'operativitai sistemi di indennizzo con la procedura dirfadinto dell'agente di
cambio e disciplinato dal regolamento previsto'dditolo 59, comma 3.

11. La posizione di agente di cambio iscrittb ruolo unico nazionale & incompatibile con Feso di qualsiasi
attivita commerciale, con la partecipazione in gaali soci illimitatamente responsabili in socidizjualsiasi natura,
con la qualita di amministratore o dirigente diistic che esercitano attivita commerciale e, inipalere, con la
qualita di socio, amministratore, dirigente, dipemig o collaboratore di banche, SIM, societa diiges del risparmio
e di ogni altro intermediario finanziario.

12. Agli agenti di cambio iscritti nel ruolmigo nazionale si applicano gli articoli 6, commidttera b), 2 e 2-bis;
8, comma 1; 10, comma 1; 21; 22; 23; 24, 25, 31182, 171, 190 e 195%

13. E vietato agli agenti di cambio compienete per interposta persona qualsiasi negozianopeprio di
strumenti finanziari, salvo i casi di investimenle patrimonio personale; tali investimenti sonenediatamente
comunicati alla CONSOB.

14. 1l Presidente della CONSOB puo disporreiand'urgenza, ove ricorrano situazioni di peracpeér i clienti o per
i mercati, la sospensione dell'agente di cambidgtismel ruolo unico nazionale dall'esercizio dddktivita svolte e la
nomina di un commissario che assume la gestiofe allvita stesse quando risultino gravi violazidelle
disposizioni legislative 0 amministrative. Si aggio i commi 2, 3 e 4 dell'articolo 53.

15. Il Ministero dell'economia e delle finanza proposta della CONSOB, puo disporre con dedaet
cancellazione dell'agente di cambio dal ruolo umapionale qualora le irregolarita o le violazidelle disposizioni
legislative 0 amministrative siano di eccezionakevga. Il provvedimento puo essere adottato aschgroposta del
commissario previsto dal comma 14 o su richieslizadente di cambid:*"

16. Nel caso previsto dal comma 15, il Ministdell'economia e delle finanze nomina un commisgaeposto alla
tutela e alla restituzione dei patrimoni di profaidei clienti. Il commissario nell'esercizio dedige funzioni € pubblico
ufficiale; egli si affianca agli organi delle praee concorsuali, ove disposte. Il Ministero puévadere speciali
cautele e limitazioni all'attivita del commissaeig@rocedere alla sua revoca o sostituzione. L'imtBespettante al

1% comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6Higtio 2004, n. 37.

1% comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6Hietio 2004, n. 37.

187 Comma cosi sostituito dall'art. 17 del D.Lgs. &tesnbre 2007, n. 164.
%8 Comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6Higtio 2004, n. 37.

1% Comma cosi modificato dall'art. 17 del D.Lgs. g##tembre 2007, n. 164.
170 comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6Higtio 2004, n. 37.



commissario & determinata dal Ministero ed & aoatell'agente di cambio. | provvedimenti previil presente
comma possono essere assunti anche successivatt@mmrte dell'agente di cambio, su proposta dedNSOB o
del commissario nominato ai sensi del comma 14evsu richiesta dei clientit’*

17. La cancellazione dell'agente di cambiordalo unico nazionale consegue di diritto all'atmmento giudiziale
dello stato di insolvenza. La CONSOB denunciaibUtrale civile I'insolvenza dichiarata ai sensi'ddicolo 72.

18. Per la violazione dei commi 8, 11 e 1&plica l'articolo 190.

Art. 202. Disposizioni in tema di liquidazioneattiva di borsa'’

[1. Salvo quanto previsto dall'articolo 72dlsposizioni relative alla liquidazione coattivai dontratti conclusi
dagli agenti di cambio si applicano, in quanto catitpli, alle imprese di investimento e alle banelworizzate
all'esercizio delle attivita previste dall'articdlpcomma 5, lettere a) e b).

2. Le competenze in materia di liquidazionattiea dei contratti spettano alla CONSOB, la qumlé coordinare
con regolamento tale procedura con quella prediasliarticolo 72.]

Art. 203. Contratti a termine

1. Fermi restando la decorrenza degli eftidlia liquidazione coatta amministrativa ai sergdi'articolo 83 del
T.U. bancario, e quanto previsto dall'articolo &mma 3, del medesimo T.U. bancario, l'articola@ba legge
fallimentare si applica agli strumenti finanziaertvati, a quelli analoghi individuati ai sensi ld@ticolo 18, comma 5,
lettera a), alle operazioni a termine su valutechéralle operazioni di prestito titoli, di prontrdro termine e di
riporto. Ai fini del presente articolo sono ricorepr tutti i contratti conclusi, ancorché non anaesaguiti in tutto o in
parte, entro la data di dichiarazione del fallineeotdi efficacia del provvedimento di liquidazioteatta
amministrativa.

2. Per l'applicazione dell'articolo 76 degde fallimentare agli strumenti finanziari e afgerazioni indicati nel
comma 1, puo farsi riferimento anche al costo dtisezione dei medesimi, calcolato secondo i valornercato alla
data di dichiarazione di fallimento o di efficacial provvedimento di liquidazione coatta amminibea

Art. 204. Gestione accentrata

1. Entro ventiquattro mesi dalla data di @atia vigore del presente decreto, la Banca dif@lomuove la vendita
della partecipazione al capitale della “Monte Titlp.A. Istituto per la custodia e I'amministragoaccentrata di
valori mobiliari” dalla stessa detenuta.

2. Fino all'emanazione dei decreti previstiadicolo 90, la gestione accentrata dei titdlBdato presso la Banca
d'ltalia resta disciplinata dalle previgenti disigami.

Art. 205. Quotazioni di prezzi

1. Le offerte di acquisto e di vendita di potidfinanziari effettuate in mercati regolamentati sistemi
multilaterali di negoziazione e, se ricorrono ledizioni indicate dalla Consob con regolamentointiernalizzatori
sistematici non costituiscono offerta al pubblic@bdotti finanziari né offerta pubblica di acqui® di scambio ai
sensi della parte 1V, titolo "

Art. 206. Disposizioni applicabili alle so@euotate in mercati diversi dalla borsa
1. Le disposizioni dettate dal codice civir [e societa con azioni quotate in borsa si appbca tutte le societa
con azioni quotate in mercati regolamentati ital@di altri paesi dell'Unione Europea.

Art. 207. Patti parasociali

1. | patti parasociali previsti dall'articdl@2 ed esistenti alla data di entrata in vigorendedlesimo articolo sono
depositati presso il registro delle imprese entrangese da tale data.

2. | patti parasociali a tempo determinatstesiti alla data di entrata in vigore del preseletereto restano efficaci
fino al termine finale pattuito, ma comunque nameoil 1° luglio 2001.

3. Salvo quanto previsto dal comma 2, l'altid®3 si applica ai patti anche a tempo indeteatoiresistenti alla
data di entrata in vigore del presente decreto.

Art. 208. Deleghe di voto, azioni di risparmimllegio sindacale e revisione contabile
1. Le disposizioni in materia di deleghe diovsi applicano alle assemblee convocate a paldirsessantesimo
giorno successivo all'emanazione dei regolameatiigti dall'articolo 144.

171 comma cosi modificato dall'art. 1 del D.Lgs. 6Higtio 2004, n. 37.

172 Articolo abrogato dall'art. 4 del D.Lgs. 24 mag@i 1, n. 48, con la decorrenza di cui all'art. Bodgtesso D.Lgs.
48/2011.

1173 Comma modificato dall'art. 4 del D.Lgs. 28 marf®?, n. 51, dall'art. 17 del D.Lgs. 17 settembr@7201. 164 e
cosi sostituito dall'art. 1 del D.Lgs. 11 ottobf4.2, n. 184.



2. Le disposizioni in materia di azioni dip@gmio si applicano anche alle azioni di rispargiiemesse alla data di
entrata in vigore del presente decreto.

3. Le societa con azioni quotate applicandidposizioni in materia di nomina del collegio siadle a partire dal
primo rinnovo successivo all'entrata in vigore pl@sente decreto. Fino all'emanazione del regolamm@evisto
dall'articolo 148, comma 4, si applica l'articol8®Z, secondo comma, del codice civile.

4. | collegi sindacali nominati prima dell'satt in vigore del presente decreto ma successiviznadla sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale restanoari@a per un solo esercizio.

5. Le altre disposizioni in materia di collegindacale e quelle in materia di societa di remis si applicano a
partire dall'esercizio sociale che inizia il 1°llogl998 o successivamente a tale data.

Art. 209. Societa di revisione

1. Le societa di revisione che alla data dliaga in vigore del presente decreto sono isanig{éalbo previsto
dall'articolo 8 del decreto del Presidente dellaubblica 31 marzo 1975, n. 136, sono iscritte ditdinell'albo
previsto dall'articolo 161.

2. Ai fini dell'iscrizione nel registro deivisori contabili istituito presso il Ministero dragia e giustizia il termine
previsto dall'articolo 13, comma 1, della leggemi&ygio 1997, n. 132, & prorogato fino a sessantaiguccessivi
alla data di entrata in vigore del presente decreto

3. Le societa con azioni quotate conservapiaodella relazione della societa di revisionelslaincio d'esercizio, ai
fini degli eventuali accertamenti dell'amministi@e finanziaria sulle corrispondenti dichiarazidei redditi. In caso
di omissione si applicano le disposizioni dell@sto 39, secondo comma, del decreto del Presidisiigze Repubblica
29 settembre 1973, n. 600.

Art. 210. Modifiche al codice civile

1. Nell'articolo 2372, quarto comma, del ceditvile sono soppresse le parole: “né ad azieddstieuti di credito”.

2. L'articolo 2441, settimo comma, del coditdle & sostituito dal seguente:

«Non si considera escluso né limitato il tiridi opzione qualora la deliberazione di aumemniagitale preveda
che le azioni di nuova emissione siano sottosatd@téanche, da enti o societa finanziarie soggktintrollo della
Commissione nazionale per le societa e la borsarowda altri soggetti autorizzati all'eserciziol'délvita di
collocamento di strumenti finanziari, con obbligmffrirle agli azionisti della societa, con opei@z di qualsiasi tipo,
in conformita con i primi tre commi del presentécaio. Nel periodo di detenzione delle azioni oféeagli azionisti e
comungue fino a quando non sia stato esercitaiotio di opzione, i medesimi soggetti non possesercitare il
diritto di voto. Le spese dell'operazione sonoricoadella societa e la deliberazione di aumentoegitale deve
indicarne 'ammontare.»

3. All'articolo 2630, primo comma, del codieile € inserito il seguente numero:

«4) omettono di offrire in borsa nei termint@n le modalita stabilite dal terzo comma deltato 2441 i diritti di
opzione non esercitati, se le relative azioni vegsottoscritte.»

4. All'articolo 2633 del codice civile & aggta il seguente comma:

«Gli amministratori che emettono obbligazioanvertibili senza le indicazioni prescritte néflmo comma
dell'articolo 2420-bis sono puniti con I'ammenddida2 milioni a lire 10 milioni».

5. Nelle disposizioni per l'attuazione delicedcivile e disposizioni transitorie, approvate cegio decreto 30
marzo 1942, n. 318, ¢ inserito, dopo l'articolo,dlldeguente articolo:

«211-bis. Il secondo periodo dell'articolo 24dettimo comma, del codice non si applica allerazletenute, alla
data del 7 marzo 1992, dai soggetti indicati ned@sémo comma, con obbligo di offrirle agli aziohist

Art. 211. Modifiche al T.U. bancario

1. L'articolo 52 del T.U. bancario e sostituial seguente:

«Articolo 52 — Comunicazioni del collegio sawhle e dei soggetti incaricati del controllo legagi conti

1. Il collegio sindacale informa senza induigid®anca d'ltalia di tutti gli atti o i fatti, diui venga a conoscenza
nell'esercizio dei propri compiti, che possanoitaist una irregolarita nella gestione delle banchaa violazione
delle norme disciplinanti l'attivita bancaria.

2. Le societa che esercitano attivita di fievis contabile presso le banche comunicano sedzgiim alla Banca
d'ltalia gli atti o i fatti, rilevati nello svolgiento dell'incarico, che possano costituire unagraelazione delle norme
disciplinanti I'attivita bancaria ovvero che possgnegiudicare la continuita dell'impresa o comp@tun giudizio
negativo, un giudizio con rilievi o una dichiarazéodi impossibilita di esprimere un giudizio subbcio. Tali societa
inviano alla Banca d'ltalia ogni altro dato o doewmo richiesto.

3.1 commi 1 e 2 si applicano anche ai sogght esercitano i compiti ivi previsti presso éeigta che controllano
le banche o che sono da queste controllate ai delf'sirticolo 23.

4. La Banca d'ltalia stabilisce modalita ertiei per la trasmissione delle informazioni pregidai commi 1 e 2.».

2. All'articolo 107 del T.U. bancario € agdiuil seguente comma:

«6. Gli intermediari finanziari iscritti nedlenco speciale, quando siano stati autorizzagisaltcizio di servizi di
investimento ovvero abbiano acquisito fondi conligiobdi rimborso per un ammontare superiore alipenio, sono
assoggettati alle disposizioni previste nel titMocapo |, sezioni | e Ill; in luogo degli artigd@6, commi 6 e 7, 87,



comma 1, si applica l'articolo 57, commi 4 e 5,tdsto unico delle disposizioni in materia di mérfiaanziari,
emanato ai sensi dell'articolo 21 della legge ®ifaip 1996, n. 52.».

3. All'articolo 111 del T.U. bancario € agdiuil seguente comma:

«5. Il presente articolo non si applica nesi gaevisti dall'articolo 107, comma 6.».

4. L'articolo 160 del T.U. bancario & abrogato

Art. 212. Disposizioni in materia di privatazoni

1. Il secondo periodo dell'articolo 3, comma@ decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332, coitggdon
modificazioni, dalla legge 30 luglio 1994, n. 4&4sostituito dal seguente: “La clausola che prewed@nite di
possesso decade comunque allorché il limite siaratmp per effetto di un‘offerta pubblica di acquigtomossa ai sensi
degli articoli 106 o 107 del testo unico delle disizioni in materia di mercati finanziari, emanatsensi dell'articolo
21 della legge 6 febbraio 1996, n. 52.".

Art. 213. Conversione del fallimento in liqailone coatta amministrativa

1. Dalla data di entrata in vigore del preseatgcreto le procedure di fallimento degli interragdorevisti
dall'articolo 107 del T.U. bancario, per i quatiairano i presupposti indicati nel comma 6 del rsede articolo e non
sia ancora stata dichiarata I'esecutivita delltogiassivo, sono convertite in procedure di ligaidae coatta
amministrativa.

2. Fermo restando I'accertamento dello staittsdlvenza gia dichiarato, il tribunale, ancheffitio, dichiara con
sentenza in camera di consiglio che la societggetta alla procedura di liquidazione coatta eradh trasmissione
degli atti al Ministero dell'economia e delle fizan per I'emanazione del relativo decreto, e aliada d'ltalial*’™*

3. Gli organi del cessato fallimento e quedlla liquidazione coatta provvedono con urgenzzasbkaggio delle
consegne, dandone notizia con le forme di pubblstabilite dalla Banca d'ltalia. Restano salvegfietti degli atti
legalmente compiuti.

Art. 214. Abrogazioni

1. Sono o restano abrogati, salvo quanto sgtiedai commi 2 e 3:

a) gli articoli 11, comma 1, da 12 a 17, 22,26, 28, 31, da 45 a 52, da 58 a 60 della leGgea@zo 1913, n. 272 e
successive modificazioni;

b) gli articoli da 26 a 43, 44, comma 2, 46nma 2, 47, 49, 51, 54, ultimo periodo, 56, 61, m@n?, 97, da 106, a
108 del regio decreto 4 agosto 1913, n. 1068;

c) gli articoli da 2 a 10 del regio decretgde 7 marzo 1925, n. 222, convertito dalla leggenaizo 1926, n. 597;

d) il regio decreto-legge 9 aprile 1925, 5 3donvertito dalla legge 21 marzo 1926, n. 597,

e) il regio decreto 9 aprile 1925, n. 376;

f) gli articoli 4, 6 e 7 del regio decreto4ggl4 maggio 1925, n. 601, convertito dalla leggyenhrzo 1926, n. 562;

g) il regio decreto-legge 26 giugno 1925,0474, convertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

h) il regio decreto-legge 29 luglio 1925, 861, convertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

i) il regio decreto-legge 11 ottobre 19251148, convertito dalla legge 18 marzo 1926, n. 562;

j) il regio decreto-legge 19 febbraio 1931980, convertito dalla legge 31 dicembre 19316571

k) gli articolida 1 a 11 e da 14 a 18 deloedpcreto-legge 30 giugno 1932, n. 815, conveditila legge 5 gennaio
1933, n. 118;

) il regio decreto-legge 20 dicembre 19321607, convertito dalla legge 20 aprile 1932, r1;29

m) la legge 4 dicembre 1939, n. 1913;

n) l'articolo 2369-bis del codice civile, appato con regio decreto 16 marzo 1942, n. 262;

0) il decreto legislativo luogotenenziale Etsmbre 1944, n. 250;

p) il decreto legislativo luogoteneziale 19ikep1946, n. 321;

q) la legge 23 maggio 1956, n. 515;

r) la legge 31 dicembre 1962, n. 1778;

s) gli articoli 1, undicesimo comma, 2, deciomamma, primo e secondo periodo, 3, 4, 4-bis, Astguinquies, 5-
sexies, 9, secondo comma, 13, secondo comma, 146157, 18, sesto comma, 18-ter, 18-quinquieistgeomma,
18-septies,secondo periodo, del decreto-leggei d®74, n. 95, convertito, con modificazioni, lddegge 7 giugno
1974, n. 216, e successive modificazioni e intagraz

t) il decreto del Presidente della RepubbBitanarzo 1975, n. 136;

u) il decreto del Presidente della Repubi8itanarzo 1975, n. 137,

v) il decreto del Presidente della Repubblitanarzo 1975, n. 138, a eccezione degli artidbk 1.8;

w) la legge 23 febbraio 1977, n. 49;

x) la legge 23 marzo 1983, n. 77, a eccezitmudhi articoli 9e 10-ter;

y) la legge 19 giugno 1986, n. 289;

z) il decreto del Presidente della Repubhlizalicembre 1987, n. 556;
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aa) la legge 2 gennaio 1991, n. 1;

bb) la legge 17 maggio 1991, n. 157, a ecoezitell'articolo 10;

cc) il decreto legislativo 25 gennaio 199284, a eccezione dell'articolo 14;

dd) il decreto legislativo 27 gennaio 199286, a eccezione dell'articolo 4;

ee) la legge 18 febbraio 1992, n. 149;

ff) la legge 14 agosto 1993, n. 344, a eceezitell'articolo 11;

gg) l'articolo 1, comma 1, lettera m), e il 2, comma 1, lettera f), della legge 28 diceent993, n. 56157

hh) la legge 25 gennaio 1994, n. 86, a ecoezitegli articoli 14-bis e 15;

ii) l'articolo 5, commi 3, 4 e 5, e l'articoBodel decreto-legge 31 maggio 1994, n. 332, caitwecon modificazioni
dalla legge 30 luglio 1994, n. 474,

ji) il decreto legislativo 23 luglio 1996, 415, a eccezione degli articoli 60, comma 4, 62,683 65;

2. Sono abrogati, ma continuano a esserecaidiino alla data di entrata in vigore dei progiveenti emanati ai
sensi del presente decreto:

a) gli articoli 5, 5-bis, 5-ter, 5-quater, dielcreto-legge 8 aprile 1974, n. 95, convertitm gwdificazioni, dalla
legge 7 giugno 1974, n. 216, e successive modifioae integrazioni, le relative violazioni sonorpte ai sensi degli
articoli 173 e 174 o sanzionate ai sensi dell'aldid 93, comma 2;

b) 18, a eccezione del sesto comma, 18-biguader, 18-quinquies, a eccezione del quinto conii@asexies e 18-
septies, a eccezione del secondo periodo, deltddegge 8 aprile 1974, n. 95, convertito, con rfiodzioni, dalla
legge 7 giugno 1974, n. 216, e successive moditioae integrazioni, le relative violazioni sonmg@nate ai sensi
dell'articolo 191;

c) l'articolo 3 del decreto del PresidentdadBepubblica 31 marzo 1975, n. 136;

d) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6,&,9 e 11; 2, commi 2 e 3; 2-bis, commi 3, 4, 5 &-fer; 3, commi 3 e 4; 4,
commi 2, 3,4,5,6,7,8,9, 10, 11, 12, 13 e5t4;,, commi 3, 5 e 6, 10-bis, della legge 23 md283, n. 77; le
relative violazioni sono sanzionate ai sensi déitalo 190;

e) gli articoli 3, comma 2, lettere b), c),at) e); 4, comma 2; 9 commi 12, 13, 14; 15 deligée2 gennaio 1991, n.
1; le relative violazioni sono punite ai sensi @glicolo 169 o sanzionate ai sensi degli artit8® e 190;

f) l'articolo 6 della legge 17 maggio 1991157; le relative violazioni sono punite ai sergli‘drticolo 174 o
sanzionate ai sensi dell'articolo 193;

g) gli articoli 2, 3, 4; 6; 7 della legge J&bbraio 1992, n. 149; le relative violazioni soanozonate ai sensi
dell'articolo 191;

h) gli articoli 10; 14; 15; 16, comma 1, 20mumi 1 e 4; 22; 23; 24; 25; 27; 28 della legge dlfbfaio 1992, n. 149;
le relative violazioni sono sanzionate ai sendiatéicolo 192 ;

i) gli articoli 1, 2, commi 3 e 4; 4, commgl4; 5, commi 3, 6, 7, 8,9, 10 e 11; 6, comma, 2pmmi 1, 2, 3, 4,5 e
6; 8; 9, commi 2 e 3, del decreto legislativo 26rgo 1992, n. 84; le relative violazioni sono sanate ai sensi
dell'articolo 190;

j) gli articoli 1 e 2, comma 2, lettera a)| decreto legislativo 27 gennaio 1992, n. 86;

K) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5, 6 e3F,;;comma 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 455commi 1, 2, 3 e 4;
8, commi 2, 4 e 5; 9; 10, della legge 14 agost@B189344; le relative violazioni sono sanzionatsemsi degli articolo
190;

) gli articoli 1, commi 1, 2, 3, 4, 5 e 6,@mma 2, ultimo periodo; 4, commi 1, 2, 3, 4,& &, commi 1, 2, 3 e 4;
7;8;9; 12, comma 2 e 5; 13; 14 della legge 25g&n1994, n. 86; le relative violazioni sono sanaie ai sensi degli
articoli 190;

m) gli articoli 2, comma 4; 6, commi 3 e 4;87;10; 13, 14; 15; 18, commi 1 e 3; 20, commaett, &); 21, commi 2
e 3; 22, comma 2, 23, commi 5 e 6; 24, 25; 35, cotnen3; 66, comma 1, lettere b), c) ed e), detetedegislativo 23
luglio 1996, n. 415; le relative violazioni sononite ai sensi dell'articolo 169 o sanzionate assdagli articoli 189 e
190.

Fino all'emanazione dei regolamenti previatl'articolo 80, commi 4, 5 e 6, e comunque finc@npletamento
della vendita prevista dall'articolo 204, commailapplicano gli articoli 1,10, 11, 12,13 e 14 dd#gge 19 giugno
1986, n. 289.

E' abrogata ogni altra disposizione incomgilatiton il presente decreto. Il rinvio alle dispeni abrogate fatto da
leggi, da regolamenti o da altre norme si internfdgito alle corrispondenti disposizioni del pretedecreto e dei
provvedimenti ivi previsti.

Le disposizioni emanate ai sensi delle norbregate o sostituite continuano a essere applitatpianto
compatibili, fino alla data di entrata in vigorel geovvedimenti emanati ai sensi del presente dedegislativo nelle
corrispondenti materie. In caso di violazione,mglecano, con la procedura prevista dall'articdd® 1gli articoli 190,
191, 192 e 193, in relazione alle materie rispattiente disciplinate.

Art. 215. Disposizioni di attuazione
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1. In sede di prima applicazione i regolamentprovvedimenti di carattere generale da emaaasensi del
presente decreto sono adottati entro sei mesi dattadi entrata in vigore del medesimo.

Art. 216. Entrata in vigore

1. Il presente decreto entra in vigore iluglio 1998.

Il presente decreto, munito del sigillo dedi@mto, sara inserito nella Raccolta ufficiale degfiinormativi della
Repubblica italiana. E fatto obbligo a chiunquettk osservarlo e di farlo osservare.

ALLEGATO17®

Sezione A - Attivita e servizi di investimento.

(1) Ricezione e trasmissione di ordini riguartl uno o piu strumenti finanziari.

(2) Esecuzione di ordini per conto dei clienti

(3) Negoziazione per conto proprio.

(4) Gestione di portafogli.

(5) Consulenza in materia di investimenti.

(6) Sottoscrizione e/o collocamento di struthBmanziari con assunzione a fermo ovvero comaz®ne di
garanzia nei confronti dell'emittente.

(7) Collocamento di strumenti finanziari seasaunzione a fermo né assunzione di garanzian&onti
dell'emittente.

(8) Gestione di sistemi multilaterali di negzione.

Sezione B - Servizi accessori.

(1) Affitto di cassette di sicurezza e amntiaigione di strumenti finanziari per conto dei itieinclusi la custodia
e i servizi connessi come la gestione di contaataftgie collaterali.

(2) Concessione di crediti o prestiti agliestitori per consentire loro di effettuare un'ogérae relativa a uno o
pit strumenti finanziari, nella quale intervienimpresa che concede il credito o il prestito.

(3) Consulenza alle imprese in materia ditatra del capitale, di strategia industriale e ukgfioni connesse,
nonché consulenza e servizi concernenti le corazinti e l'acquisto di imprese.

(4) Servizio di cambio quando detto serviziegato alla fornitura di servizi di investimento.

(5) Ricerca in materia di investimenti e asidinanziaria o altre forme di raccomandazioneegale riguardanti le
operazioni relative a strumenti finanziari.

(6) Servizi connessi con l'assunzione a fermo.

(7) Servizi e attivita di investimento, nond®rvizi accessori del tipo di cui alle sezioni 8 pocollegati agli
strumenti derivati di cui alla sezione C, punti, (), (7) e (10), se legati alla prestazione d¥igedi investimento o
accessori.

Sezione C - Strumenti finanziari.

(2) Valori mobiliari.

(2) Strumenti del mercato monetario.

(3) Quote di un organismo di investimento eiVo.

(4) Contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap", actiqrer scambi futuri di
tassi di interesse e altri contratti derivati cossi@ valori mobiliari, valute, tassi di interesseendimenti, o ad altri
strumenti derivati, indici finanziari o misure fimeiarie che possono essere regolati con consegjna flel sottostante
o attraverso il pagamento di differenziali in carita

(5) Contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap", actiqrer scambi futuri di
tassi di interesse e altri contratti derivati casgsi@ merci il cui regolamento avviene attraverpagamento di
differenziali in contanti o puo avvenire in tal neod discrezione di una delle parti, con esclustb#ieasi in cui tale
facolta consegue a inadempimento o ad altro eveghgaletermina la risoluzione del contratto.

(6) Contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap" ediaontratti derivati
connessi a merci il cui regolamento pud avvenir@atrso la consegna del sottostante e che somzia¢igsu un
mercato regolamentato e/o in un sistema multilatanegoziazione.

(7) Contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap", cattira termine
("forward") e altri contratti derivati connessi @i il cui regolamento pud avvenire attraversodasegna fisica del
sottostante, diversi da quelli indicati al numesh €he non hanno scopi commerciali, e aventi tatteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, considerando, tedtilb, se sono compensati ed esequiti attravesszstdi
compensazione riconosciute o se sono soggetticdaregichiami di margini.

(8) Strumenti finanziari derivati per il trasfimento del rischio di credito.

(9) Contratti finanziari differenziali.

(10) Contratti di opzione, contratti finanziartermine standardizzati ("future"), "swap", caitti a termine sui tassi
d'interesse e altri contratti derivati connessagabili climatiche, tariffe di trasporto, quote @hissione, tassi di
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inflazione o altre statistiche economiche uffigidlcui regolamento avviene attraverso il pagametitdifferenziali in
contanti o pud avvenire in tale modo a discrezidingna delle parti, con esclusione dei casi intala facolta consegue
a inadempimento o ad altro evento che determinadéuzione del contratto, nonche altri contradtiidati connessi a
beni, diritti, obblighi, indici e misure, diversadjuelli indicati ai numeri precedenti, aventi atteristiche di altri
strumenti finanziari derivati, considerando, tedtib, se sono negoziati su un mercato regolan@otat un sistema
multilaterale di negoziazione, se sono compensiatiseguiti attraverso stanze di compensazionegsmte 0 se Sono
soggetti a regolari richiami di margini.



